SENADD

Repl'lblia Dominicana

Moinisterio de Hacionda ™ 7777 A

G 23

%ayn«.
“ANO POR LA TRANSPARENCIA Y FORTALECIMIENTO |NST|TUC|ONAL"
DM Iy
béns 2 7 FEB 201
Serior

Reynaldo Pared Pérez:
Presidente del Senado
Su Despacho.-

Referencia: Su comunicacion No.062 del 18 de
enero de 2011.

Distinguido sefior Pared:

Anexo remitimos el estado de la situacion financiera derivado de la aplicacion
de la Ley No.174-07, de acuerdo a la solicitud emanada de la Resolucion del
20 de diciembre del 2010, del Senado de la Republica.

Atentamente,

Lic. Vicente Bengoa
Ministro de Hacien

Cc.: Senadores:
Tommy Alberto Galan G. Rt
Amilcar Romero R. ;

Luis René Canaan Rojas

Av. México No. 45, Gazcue, Santo Domingo, Distrito Nacional e Tel.: 809-687-5131« www.hacienda.gov.do



09 de febrero de 2011

Aval financiero del Ministerio de Hacienda como garantia a los préstamos
otorgados por los bancos comerciales a las empresas de zonas francas.

En fecha 19 de julio de 2007, se publica en la Gaceta Oficial No.10425, la Ley No.174-07 que
autoriza al Ministerio de Hacienda a suscribir un aval financiero con la finalidad de garantizar
los préstamos otorgados por la banca comercial local a las empresas de Zonas Francas por un
monto de hasta RD$1,200.0 millones.

El gobierno por medio a esta ley avalé por un afio préstamos que habian sido contraidos por
las empresas de zonas francas con la banca comercial local de acuerdo a la recomendacion de
la “Comisién de Apoyo a sectores de Zona Franca”, creada mediante el decreto 201-07.

Del total autorizado mediante la ley antes mencionada,las empresas de zonas francas tomaron
prestado de las instituciones financieras la suma de RD$147.6 millones y US$29.8 millones,
equivalentes a RD$1,187.3 millones, seguin se muestra a continuacion:

Desembolsos en Desembolsos en  Fecha de
Moneda Original Pesos 'Desembolso

Banco
Empresa de Zonas Francas Garante  No. SIGADE Moneda
Original

Cartas de Credito Stand-By en Pesos (RDS) 147,550,199.08

BOJOS LEATHER BPD 2008-13-0014 DOP 126,250,000.00 126,250,000.00  01/Abr/2008
MOVITEX BRRD  2009-13-0017 DOP 21,300,199.08 21,300,199.08  30/Dic/2009
Cartas de Credito Stand-By en Dolares (U“) 1,039,782,940.74

Fy J INTERNACIONAL 2008-13-0016 UsD 500,000.00 17,071,200.00  14/Abr/2008
CAPE SPORTWEAR BL 2008-13-0017 usb 450,000.00 15,364,080.00  14/Abr/2008
RAMSA BNV 2008-13-0015 usD 1,500,000.00 51,025,200.00  10/Abr/2008
TOYER ENTERPRISE BL 2008-13-0018 usb 450,000.00 15,321,150.00  08/May/2008
FJ INDUSTRIES BSC 2008-13-0019 usb 750,000.00 25,632,600.00  20/Jun/2008
TAINO LEATHER BL 2008-13-0020 usD 270,000.00 9,227,736.00  20/Jun/2008
BOJOS LEATHER BPD 2008-13-0026 usD 850,000.00 29,782,810.00 07/Nov/2008
BOJOS LEATHER BPD 2008-13-0029 usb 899,725.93 31,739,271.74  05/Dic/2008
EMPRESAS T &M, SA BL 2009-13-0005 UsD 760,000.00 27,309,840.00 05/Ago/2009
INALERT BPD 2009-13-0006 USD 1,000,000.00 35,934,000.00 05/Ago/2009
POLANCO FASHION BPD 2009-13-0008 usD 350,000.00 12,572,210.00 26/May/2009
NEW PRIME, INC. BPD 2009-13-0007 usD 400,000.00 14,368,240.00 26/May/2009
A &R INTERNATIONAL BPD 2009-13-0009 usD 450,000.00 16,164,270.00 26/May/2009
ALEXANDER MANUF. BPD 2009-13-0013 usD 250,000.00 9,015,650.00 17/Nov/2009
D'CLASE MANUFACTURING BHD 2010-13-0007 usD 2,000,000.00 72,572,200.00 19/Mar/2010
WESTPOINT MANUFACTURING BHD 2010-13-0008 usD 1,000,000.00 36,286,100.00 19/Mar/2010
AMERICAN APPAREL ASSOCIATES BHD 2010-13-0009 usD 1,000,000.00 36,286,100.00 19/Mar/2010
D'CLASE SHOES BHD 2010-13-0010 usD 750,000.00 27,214,5756.00 19/Mar/2010
MARGARITA INTER. LTD. BL 2010-13-0012 usD 5,000,000.00 182,034,000.00 21/Abr/2010
GRUPO M BL 2010-13-0013 usD 5,000,000.00 163,830,600.00 21/Abr/2010
ANA MANUFACTURING BL 2010-13-0014 usb 1,000,000.00 32,766,120.00 21/Abr/2010
X-CELL FASHION CORP BL 2010-13-0017 usb 500,000.00 17,336,645.00  28/Abr/2010
ZONA FRANCA INDUSTRIAL BL 2010-13-0018 usD 700,000.00 22,993,866.00 28/Abr/2010
QEL DOMINICANA BL 2010-13-0019 usb 200,000.00 6,934,658.00 28/Abr/2010
RJTORRES MF.G., S.A BHD 2010-13-0020 UsD 600,000.00 21,996,000.00 30/Abr/2010
SOUTHERN INVESTMENT INTL BL 2010-13-0021 usD 200,000.00 6,918,261.00 22/Abr/2010
UNION TEXTIL INTL BL 2010-13-0022 usD 1,000,000.00 34,591,305.00 22/Abr/2010
GLOBAL TECHNOLOGY GROUP BL 2010-13-0023 usbD 300,000.00 9,831,213.00 22/Abr/2010
CAMILA APPAREL, S.A. BL 2010-13-0024 usbD 125,000.00 3,663,040.00 06/May/2010
ANTILLES MANUFACTURING, S.A. BHD 2010-13-0025 usD 1,500,000.00 54,000,000.00 20/Sep/2010

Fuente: DGCP



Los préstamos avalados por el gobierno se concedieron con un plazo de un (1) afio,
posteriormente se procedié a la renovacién por un afio adicional. Debido a que las empresas
de zonas francas no estaban cumpliendo con los pagos requeridos con la banca comercial,
esta procedio a ejecutar los avales concedidos. De los treinta y dos (32) préstamos otorgados
por la banca comercial, treinta y uno (31) pasaron en su totalidad a formar parte de la deuda
publica del gobierno central, a una tasa promedio ponderada de 14.57% en pesos y 8.84% en
délares, quedando como deuda contingente (avales financieros no ejecutado) solo un (1)
financiamiento de la empresa Atlantic Manufacturing por US$500,000.00 o su equivalente a
RD$18,710,000.00. que mantiene al dia el pago de dicho préstamo.

Pagos realizados al 31 de diciembre de 2010

Luego de la ejecucion de los avales autorizados, los bancos comerciales otorgan un plazo de
un (1) afo para el reembolso y pago de gastos financieros relacionados a la apertura de las
cartas de crédito stand-by.

Durante el periodo 2008-2010, el gobierno central realizé pagos de amortizacion por RD$468.9
millones, y pagos de intereses y comisiones por RD$95.7 millones, para un total acumulado de
RD$564.6 millones.

7 Montos Pagados Mgm.mmmm
Empresa de Zonas Francas Original 7 Comisiones Tof

Cartas de Credito Stand-By en Dolares (US$)

ATLANTIC MANUFACTURING BRRD -
Subtotal Garantias Ejecutadas ~ 147,550,199.08  23,629,84991 - 171,180,048.99
Cartas de Credito Stand-By en Pesos (RD$) 147,550,199.08  23,629,849.91 - 171,180,048.99
BOJOS LEATHER BPD 126,250,000.00  21,409,895.83 147,669,895.83
MOVITEX BRRD 21,300,199.08 2,219,954.08 23,520,153.16
Cartas de Credito Stand-By en Dolares (US$) 321,307,096.08  61,438,141.74  10,681,214.61 382,745,237.82
Fy J INTERNACIONAL BL 17,902,210.80 1,439,120.50 -

CAPE SPORTWEAR BL 16,111,989.72 1,295,208.66 -

RAMSA BNV 53,706,660.75 4,092,308.30 -

TOYER ENTERPRISE BL 16,200,990.00 1,296,872.58 -

FJ INDUSTRIES BSC 26,995,875.00 2,185,244.31 -

TAINO LEATHER BL 9,718,515.00 884,853.54 -

BOJOS LEATHER BPD 30,750,960.00 3,132,683.56 -

BOJOS LEATHER BPD 32,549,924.81 2,980,373.39 -

EMPRESAS T &M, SA BL 27,697,060.00 3,589,912.09 -

INALERT BPD 36,476,800.00 4,228,285.86 -

POLANCO FASHION BPD 12,793,130.00 1,290,448.00 -

NEW PRIME, INC. BPD 14,620,720.00 1,474,797.55 -

A &R INTERNATIONAL BPD 16,448,310.00 1,825,062.22 -

ALEXANDER MANUF. BPD 9,333,950.00 936,504.30 -

D'CLASE MANUFACTURING BHD - 4,159,927.04 -

WESTPOINT MANUFACTURING BHD - 2,079,963.52 -

AMERICAN APPAREL ASSOCIATES BHD - 2,079,963.52 -

D'CLASE SHOES BHD - 1,559,972.82 -

MARGARITA INTER. LTD. BL - 7,574,654.54 -

GRUPO M BL - 6,817,189.20 -

ANA MANUFACTURING BL - 1,363,437.84 -

X-CELL FASHION CORP BL - 718,000.62 -

ZONA FRANCA INDUSTRIAL NOTIONS BL - 952,295.40 -

QEL DOMINICANA BL - 287,200.32 -

RJ TORRES M.F.G., S.A BHD - 906,948.00 -

SOUTHERN INVESTMENT INTL BL - 287,569.66 -

UNION TEXTIL INTL BL - 1,437,847.55 - i
GLOBAL TECHNOLOGY GROUP BL - 408,651.44 - ,651.
CAMILA APPAREL, S.A. BL - 152,845.41 - 162.345.41
ANTILLES MANUFACTURING, S.A. BHD - - -




Situacion al 31 de diciembre de 2010

Finalmente al 31 de diciembre de 2010, luego de los pagos de amortizacién realizados, el
balance adeudado por el gobierno central a los bancos comerciales locales por concepto de
avales financieros ejecutados asciende a US$20.0 millones equivalente a RD$750.5 millones’,
segun se muestra a continuacion:

" Focha

'Empresa de Zonas Francas Oreial Desebole BRRD al 31-dic-2010 en '
st RD$ (RD$37.42 x USD)

Cartas de Credito Stand-By en Dolares (US$) 750,458,100.00

D'CLASE MANUFACTURING BHD 19/Mar/2010 74,840,000.00 21/Mar/2011
WESTPOINT MANUFACTURING BHD 19/Mar/2010 37,420,000.00 21/Mar/2011
AMERICAN APPAREL ASSOCIATES BHD 19/Mar/2010 37,420,000.00 21/Mar/2011
D'CLASE SHOES BHD 19/Mar/2010 28,065,000.00 21/Mar/2011
MARGARITA INTER. LTD. BL 21/Abr/2010 187,100,000.00 21/Abr/2011
GRUPO M BL 21/Abr/2010 168,390,000.00 21/Abr/2011
ANA MANUFACTURING BL 21/Abr/2010 33,678,000.00 21/Abr/2011
X-CELL FASHION CORP BL 28/Abr/2010 17,774,500.00 28/Abr/2011
ZONA FRANCA INDUSTRIAL NOTIONS BL 28/Abr/2010 23,574,600.00 28/Abr/2011
QEL DOMINICANA BL 28/Abr/2010 7,109,800.00 28/Abr/2011
RJTORRES MF.G, S.A BHD 30/Abr/2010 22,452,000.00 02/May/2011
SOUTHERN INVESTMENT INTL BL 22/Abr/2010 7,109,800.00 22/Abr/2011
UNION TEXTIL INTL BL 22/Abr/2010 35,549,000.00 22/Abr/2011
GLOBAL TECHNOLOGY GROUP BL 22/Abr/2010 10,103,400.00 22/Abr/2011
CAMILA APPAREL, SA. BL 06/May/2010 3,742,000.00 05/May/2011
ANTILLES MANUFACTURING, SA. BHD 20/Sep/2010 56,130,000.00 20/Sep/2011

Fuente: DGCP
Programacion de pagos durante el afio 2011
Para el afio 2011, estan programados e incluidos en el Presupuesto de Ingresos y Ley de

Gastos Publicos 2011, pagos de amortizacion e intereses por RD$810.9 millones calculados a
la tasa promedio de RD$39.00 por délar, y tienen su ultimo vencimiento en octubre/2011.

ESTIMADO AL RD$39.00 x USD1.00 (PROMEDIO 2011) _ Total servicio

Mar Abr May Ago Sep Oct Estim. 2011

DEUDA INTERNA 195.5 514.0 27.5 5.9 49.5 18.5 810.9

AMORTIZACION 185.3 492.6 27.3 - 49.5 18.5 773.1

INTERESES 10.3 215 0.2 5.9 - - 37.8
Fuente DGCP

09 de febrero de 2011

! Tipo de Cambio BCRD : RD$37.42 x US$
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Republica Dominicana
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“ANO NACIONAL DE LA PROMOCION DE LA SALUD? -~~~ -

ps 2395 27 MAR 2008

Licenciado

DANIEL TORIBIO:
Administrador General
Banco de Reservas

Su Despacho.-

Referencia: Empresas de zonas francas recibieron
avales al amparo de la Ley 174-07

Distinguido sefior Toribio:

Con la finalidad de establecer, en cada caso, los mecanismos idéneos de financiamiento y
la reestructuracion de los plazos segiin corresponda, conforme lo tratado en reunién
sostenida en esta Secretaria el pasado dia 17 de marzo del presente afio, autorizamos al
Banco de Reservas para que, en nuestra representacion, requiera al Consejo Nacional de
Zonas Francas de Exportacién, informaciones relativas a la situacién actual de las
empresas de zonas francas favorecidas con el aval del Estado Dominicano, segiin la Ley
174-07, asi como la certificacién de que los recursos prestados a cada empresa fueron
empleados en los objetivos de dicha Ley, y antes los bancos comerciales que las
favorecieron con facilidades crediticias, en el estatus financiero de las mismas.

Atentamente,

Sl

LIC. VICENTE BENGOA
Secretario de Estado de Flacienda

Av. México No. 45, Gazcue, Santo Domingo, Repiblica Dominicana ¢ Tel.: 809-687-5131 ¢ wwirhacienda. gob.do



0000000062 Santo Domingo de Guzman, D.N.,
18 ENE 701

LIC. VICENTE BENGOA ALBIZU,
Ministro de Hacienda
Su despacho.

Distinguido Sefior:

Cortésmente, placeme remitirle copia de la Resolucién dictada por el
Senado en Sesion de fecha 20 de diciembre del afio 2010, mediante la cual se
solicita al Ministerio de Hacienda rendir ante este érgano legislativo, un informe
pormenorizado y detallado de la situacion financiera del Estado derivado de la
aplicacién de la Ley 174-07 en un plazo no mayor a 30 dias a partir de la fecha
de la presente Resolucién, en el que contenga el comportamiento de los
beneficiarios del aval financiero.

Esta resolucion se originé mediante mocion presentada el mismo dia de

su aprobacion, por el sefior TOMMY ALBERTO GALAN GRULLON, Senador
de la Republica por la provincia San Cristobal.

vC




Dec. No. 201-07 que crea la Comisién de Apoyo a los sectores dc Zonas Francas
reconocidos: textiles, confeccion, pleles y calzados.

LEONEL FERNANDEZ
Presidente de la Reptblica Dominicana

NUMERO: 201-07

CONSIDERANDO: Que actualmente existe en la Republica Dominicana una amplia
inversién en el sector dc zonas francas, las cuales han venido operando bajo el marco
regulatorio de la Ley No.8-90 del 15 de enero de 1990 y su Reglamento de aplicacion,
siendo para el pais de vital importancia el desarrollo y competitividad de dicho sector.

CONSIDERANDO: Que los sectores pertenecientes a la cadena textil, confeccién y
accesorios, pieles, fabricacion de calzados y manufacturas de cuero, se han constituido en
importantes fuentes generadoras de empleos directos ¢ indirectos a nivel nacional, los
cuales fueron considerados como “sectores prioritarios™ por el Poder Ejecutivo.

CONSIDERANDO: Que en virtud de la gran competencia que se presenta en el comercio
internacional, es necesario dotar a las zonas francas de la Republica Dominicana, en
especial a las empresas dedicadas a los sectores de textiles, confeccion, pieles y calzados
ubicadas en ellas, de mecanismos y practicas que le permitan conservar su Vocacion
competitiva en los mercados internacionales.

CONSIDERANDO: Que el pais ha venido desarrollando una politica de apertura de sus
mercados, constituyendo la firma del DR-CAFTA una de sus expresiones mas recientes,
por lo que resulta conveniente definir mecanismos ¢ instrumentos financieros que impulsen
la promocién y apoyo a dicho sector de zonas francas.

VISTA: La Ley No.8-90, de fecha 15 de enero del 1990;

En el ejercicio de las atribuciones que me confiere el Articulo 55 de la Constitucién de la
Republica Dominicana, dicto el siguiente:

DECRETO:

ARTICULO 1.- Se crea la Comisién de Apoyo a los sectores de Zonas Francas
reconocidos prioritarios: textiles, confeccion, pieles y calzados; la cual estard integrada por
¢l Secretario Administrativo de la Presidencia, Lic. Luis Manuel Bonetti, quien la preside,
la Directora Ejecutiva del Consejo Nacional de Zonas Francas de Exportacién (CNZFE),
Licda. Luisa Fernandez Durén, y el Vicepresidente Ejecutivo de la Asociacion Dominicana
de Zonas Francas (ADOZONA), Licdo. José Manuel Torres Roques.

ARTICULO 2.- La Comisién tendrd como funcion principal recomendar al Estado
dominicano, para que éste autorice a las instituciones del sector publico financiero,
cualquier mecanismo que permita apoyar a los sectores prioritarios previamente indicados,
ya sea mediante préstamos directos, avales o cualquier otro instrumento financiero, asi
como sugerir y recomendar las condiciones y limites de los mismos.

DADO en Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital dc la Republica
Dominicana, a los nueve (9) dias del mes de abril de dos mil siete (2007); afios 164 de la
Independencia y 144 de la Restauracion.



Ley No. 174-07 para la emisién de un aval financiero como garantia a los
préstamos otorgados por los bancos comerciales a las empresas de zonas francas.
G.0. No. 10425

EL CONGRESO NACIONAL
En Nombre de la Republica

Ley No. 174-07

CONSIDERANDO PRIMERO: Que actualmente existe en la Repiiblica Dominicana
una amplia inversién en el sector de zonas francas, siendo para el pais de vital
importancia el desarrollo y competitividad de dicho sector;

CONSIDERANDO SEGUNDO: Que las empresas de zonas francas pertenecientes a
la cadena textil, confeccién y accesorios, pieles, fabricacion de calzados y manufacturas
de cuero, se han convertido en importantes fuentes generadoras de empleos directos e
indirectos a nivel nacional, y por tal razon fueron consideradas prioritarias por el titular
del Poder Ejecutivo;

CONSIDERANDO TERCERO: Que en virtud de la gran competencia que se presenta
en el comercio internacional, es necesario dotar a las zonas francas de la Repiblica
Dominicana, en especial a las empresas dedicadas a los textiles, confeccion, pieles y
calzados de mecanismos y précticas que le permitan conservar su vocacién competitiva
en los mercados internacionales;

CONSIDERANDO CUARTO: Que el pais ha venido desarrollando politicas de
apertura de sus mercados, siendo la firma del Tratado Comercial DR-CAFTA una de
sus expresiones més recientes, por lo que resulta conveniente definir mecanismos e
instrumentos financieros que impulsen la promocién y apoyo al sector de zonas francas;

CONSIDERANDO QUINTO: Que mediante el Decreto No. 201-07 de fecha 9 de
abril de 2007, se cre6 una Comision de Apoyo para las empresas de zonas francas que
tendra como funcién principal recomendar al Estado dominicano, que autorice a las
instituciones del sector publico financiero a utilizar cualquier mecanismo que permita
apoyar a dichos sectores previamente indicados, ya sea mediante préstamos directos,
avales o cualquier otro instrumento financiero, asi como también sugerir y recomendar
las condiciones y limites de los mismos.

VISTA: La Ley No. 8-90 sobre Fomento de Zonas Francas de fecha 15 de enero de
1990.

VISTA: La Ley No. 6-06 de Crédito Piblico de fecha 20 de enero de 2006.
VISTO: El Decreto No.201-07 de fecha 9 de abril de 2007, mediante el cual se crea la

Comisién de Apoyo a los sectores de Zonas Francas reconocidos como prioritarios:
textiles, confeccion, pieles y calzados.



HA DADO LA SIGUIENTE LEY:

ARTICULO 1.- Se autoriza a la Secretaria de Estado de Hacienda a suscribir un Aval
Financiero con la tnica finalidad de garantizar los préstamos que otorgaréan los bancos
comerciales a las empresas de zonas francas de los sectores textiles, confeccion, pieles y
calzados, por un monto de hasta mil doscientos millones de pesos dominicanos
(RD$1,200,000,000.00).

PARRAFO: Los préstamos que garantizaran dicho aval serdn otorgados a las empresas
de zonas francas de los sectores indicados con la recomendacion previa de la Comision
de Apoyo de los Sectores de Zonas Francas.

ARTICULO 2.- La autorizacién de la emision de este aval serd nula en el caso que
ocurra un cambio en el objetivo para la cual fue emitida esta autorizacion.

ARTICULO 3.- La presente ley entra en vigencia a partir de la fecha de su
promulgacion.

DADA en la Sala de Sesiones del Senado, Palacio del Congreso Nacional, en Santo
Domingo de Guzmén, Distrito Nacional, capital de la Reptblica Dominicana, a los
veintitrés  (23) dias del mes de mayo del afio dos mil siete (2007); afios 164 de la
Independencia y 144 de la Restauracion.

Reinaldo Pared Pérez
Presidente

Diego Aquino Acosta Rojas Francisco Radhamés Peiia
Peiia
Secretario Secretario Ad-Hoc

DADA en la Sala de Sesiones de la Cimara de Diputados, Palacio del Congreso
Nacional, en Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, a los doce (12) dias del mes de julio del afio dos mil siete (2007); afios
164° de la Independencia y 144° de la Restauracion.

Julio César Valentin Jiminian
Presidente

Maria Cleofia Sanchez Lora Gustavo Antonio  Sanchez
Garcia,
Secretaria Secretario Ad-Hoc



LEONEL FERNANDEZ
Presidente de la Repuiblica Dominicana

En ejercicio de las atribuciones que me confiere el Articulo 55 de la Constitucién de la
Republica.
PROMULGO la presente Ley y mando que sea publicada en la Gaceta Oficial, para su

conocimiento y cumplimiento.

DADA en Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, a los diecisiete (17) dias del mes de julio del afio dos mil siete (2007); afios
163 de la Independencia y 144 de la Restauracion.

LEONEL FERNANDEZ



