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PRESIDENCIA

000000038

Soanto Domingo de Guzman, D.N.
8 ENE 2004

Sefior
ALFREDO PACHECO OSORIA
Presidente de la Camara de Diputados de la

Republica Dominicana.
SU DESPACHO.-

Sefor Presidente:

Aprobado de urgencia con modificaciones por el Senado en Sesién de fecha
07 de enero del afio 2004, tengo a bien remitirle, para los fines constitucionales, el
Proyecto de Ley mediante el cual se crea un programa excepcional de prevencion
del Riesgo para las Entidades de Intermediacién Financiera.
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= SANTO DOMINGO, REPUBLICA DOMINICANA

K
“Afio Nacional de la Seguridad Social”

Nim, <174 -9 MAR 2004

Sefior

Jesus Vasquez Martinez
Presidente del Senado
Ciudad.

Sefior Presidente:

Tengo a bien comunicarle que la ley que crea un Programa Excepcional
de Prevencion del Riesgo para las Entidades de Intermediacion Financiera, ha sido
registrada con el No. 92-04 y promulgada por el Sr. Presidente de la Republica, Ing.
Agrén. Hipdlito Mejia, en fecha 27 de enero del presente afio.

Atentamente,
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Gobierno Dominicano

AL SERVICIO DE LA GENTE
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Sefor

Jestis Vasquez Martinez
Presidente del Senado
Ciudad.

Senor Presidente:

Tengo a bien comunicarle que la ley que crea un Programa Excepcional
de Prevencion del Riesgo para las Entidades de Intermediacion Financiera, ha sido
registrada con el No. 92-04 y promulgada por el Sr. Presidente de la Republica, Ing.
Agrén. Hipolito Mejia, en fecha 27 de enero del presente ano.

Aggntamgnle,
Original Fimado por £ |
SECRETARIO ADMINISTRATIVO |

e

Lic. Alberto Atallah
Secretario Administrativo de la Presidencia
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EL CONGRESO NACIONAL

EN NOMBRE DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO: Que en fecha 3 de diciembre del afio 2002 entrd en
vigencia la Ley Monetaria ¥ Finenciers,  cob el ebijetode  ls

regulacidén del sistema monetario y financiero;

CONSIDERANDO: Que la presente propuesta de ley, tiene como
propdésito fortalecer desde el punto de vista juridico y operativo,
los mecanismos que la Constitucién de la Republica y la Ley Monetaria
y Financiera, establecen para la adecuada regulacién del sistema
financiero nacional y evitar o minimizar situacidén similares a las

recientes ocurridas en el sistema financiero del pais;

CONSIDERANDO: Que para fortalecer 1las atribuciones de 1la
Administracién Monetaria vy ‘Financiera ¥ para welar por el
cumplimiento adecuado de las condiciones de liquidez, solvencia y
gestidén de 1las entidades de intermediacidén financiera, se hace
necesario incorporar un marco legal excepcional que permita mantener,
bajo determinadas condicionalidades, la operatividad de aquellas
entidades de intermediacidén financiera que>puedan provocar un riesgo
sistémico, a la vez que se proteja al ahorro financiero nacional a
través de la garantia de las obligaciones de primer orden, evitando
la posible rotura de 1los mecanismos de pago existentes en 1la

economia;

CONSIDERANDO: Que aln en las circunstancias de no-viabilidad
financiera de una entidad de intermediacién financiera, pero ante una
situacién que implique una eventualidad de riesgo sistémico,
asimismo, se debe articular mecanismos alternativos a los
establecidos en la Ley Monetaria y Financiera para la proteccidén de

las obligaciones privilegiadas de primer orden;
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CONGRESO NACIONAL

Proy. de Ley que crea un programa excepcional de prevencidén
del Riesgo para las Entidades Intermediacién Financiera. 2

ASUNTO: PAG.

CONSIDERANDO: Que para lograr los objetivos de la proteccidén al
ahorro financiero nacional y evitar el riesgo sistémico, es
imprescindible la creacién de un fondo, de origen piblico y privado,
destinados a su financiamiento y, ademds es aconsejable por razones
de competencia, seguridad y transparencia que dicho fondo sea

administrado de manera exclusiva por el Banco Central de la Repiblica

Dominicana;

CONSIDERANDO: Que a los efectos de la proteccién de los recursos
financieros del Estado, el proyecto de ley establece mecanismos para
lograr la restitucidén de alguno de los aportes realizados, por la via
de la capitalizacién estatal de 1la entidad financiera para su

posterior enajenacidén al sector privado;

CONSIDERANDO: Que en procura de alcanzar los objetivos de la
presente propuesta de ley es imprescindible definir, de manera muy
precisa, los criterios, acciones, instrumentos v diferentes
tipologias de situaciones, que permitan al Estado implementar
mecanismos financieros eficientes que otorguen a la Autoridad
Monetaria y Financiera el instrumental necesario para la adopcién de
un conjunto de medidas, todas ellas diferenciadas en base
fundamentalmente a los criterios de viabilidad financiera de 1la
entidad bajo el programa que el presente proyecto de ley crea,

siempre en el marco de una situacidén eventual de riesgo sistémico.

CONSIDERANDO: Que en este tenor se hace imprescindible, ampliar
la competencia legal de la Superintendencia de Bancos en el ambito de
sus atribuciones de inspeccidén y supervisidén de las entidades de
intermediacién financiera, para que atendiendo a los principios de
celeridad y eficacia reconocido a la Administracién Monetaria vy
Financiera, ejecute sin dilacidén prolongada las acciones que sean de
estilo para evitar el contagio de la situacién de una entidad de

intermediacién financiera sobre el sistema en su conjunto.
3
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CONGRESO NACIONAL

Proy. de Ley que crea un programa excepcional de prevencidén
del Riesgo para las Entidades Intermediacidén Financiera. 3

ASUNTO: PAG.

HA DADO LA SIGUIENTE LEY

Titulo T
Objeto y Alcance

ARTICULO 1. -

La presente Ley tiene por objeto crear el Programa Excepcional
de Prevencidédn del Riesgo para las Entidades de Intermediacién
Financiera, en adelante el Programa, mediante la creacidén de un fondo
para la canalizacién de los recursos pulblicos y privados con el
objetivo de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico,
capaz de afectar negativamente al sistema de pagos y a la provisién

de servicios financieros basicos en su conjunto.

Es también objetivo subsidiario de este Programa el minimizar el
costo para el Estado y el impacto monetario que el uso de tales

fondos pGblicos pudiera traer consigo.
ARTICULO 2. -

Cuando una entidad de intermediacidén financiera, en adelante
entidad financiera, se encuentre afrontando problemas, sea de
solvencia, de viabilidad, de liquidez, o sus accionistas no hayan
cumplido con las metas de capitalizacidén en los plazos dispuestos en
el Reglamento de Adecuacidén Patrimonial o con los acordados en sus
planes de regularizacidédn, vy, la Superintendencia de Bancos, en
adelante Superintendencia, considere que existen fundamentados
indicadores de que el sistema financiero pueda sufrir un efecto
negativo de contagio sistémico como consecuencia de dichos problemas,
ésta planteard motivadamente una propuesta ante la Junta Monetaria
para que le sean de aplicacidn los procedimientos contenidos en este

Programa Excepcional.
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CONGRESO NACIONAL

Proy. de Ley que crea un programa excepcional de prevencién
del Riesgo para las Entidades Intermediacidn Financiera. 4
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En caso de que la Junta Monetaria apruebe dicha propuesta, ésta
deberd emitir wuna resolucidén fundamentada, requiriendo a 1la
Superintendencia de Bancos a ejecutar las medidas cautelares que sean
necesarias a los fines de preservar a los depositantes. Una vez
dictada la resolucidén aprobatoria por parte de la Junta Monetaria, la
Superintendencia quedaréd facultada para ejercer todos los poderes y
adoptar u ordenar que se adopten todos los actos que, a su juicio,
resulten necesarios para poner en practica el Programa y que
conduzcan al cumplimiento de los objetivos indicados en el Articulo 1
de la Ley, incluyendo la capacidad para suspender los derechos de los
accionistas y los directores, asi como la facultad de 1la
Superintendencia de Bancos de remover a los gerentes y de proceder al
ajuste del patrimonio de la entidad en virtud del anédlisis financiero
realizado en funcién de normas vigentes y practicas internacionales

sin gradualidad.

Seréd necesario, para implementar la citada resolucién y, por
ende, el Programa, contar con el voto favorable del Gobernador del
Banco Central de 1la ReplGblica Dominicana, en adelante el Banco
Central, y del Secretario de Estado de Finanzas. Asimismo, sera
necesaria la no-objecidén del Presidente de la Repilblica mediante
Resolucidén comunicada y reservada a efectos de poder ser implementada

y autorizar el uso de fondos plblicos.

La decisidén por parte de la Junta Monetaria deberid tomarse
dentro del plazo improrrogable de 48 horas, contado a partir de la
fecha de la recepcién de la propuesta de la Superintendencia. La
decisidén de la Junta Monetaria, una vez recibida la no-objecion del
Presidente de la Reptblica, asi como las acciones y medidas de 1la
Superintendencia serdn ejecutorias no obstante cualquier recurso y
serdn de caracter obligatorio para la entidad financiera y deméas

personas y entidades susceptibles de su aplicacién bajo el Programa.

Titulec T

Estructura Financiera del Programa

ARTICULO 3.-
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Proy. de Ley que crea un programa excepcional de prevencién
del Riesgo para las Entidades Intermediacién Financiera. 5
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El Banco Central podréd otorgar crédito de asistencia de liquidez
a las entidades financieras que estén sometidas al Programa en los
términos y condiciones establecidos reglamentariamente por la Junta
Monetaria. El Banco Central no podrid otorgar créditos a estas
entidades financieras a partir de la fecha en que se reciba el
dictamen de la Superintendencia de Bancos sobre la viabilidad de 1la
entidad financiera, a que se refiere el Articulo 7. En todo 1lo
demés, el crédito se regird por lo establecido en el Articulo 33 de

la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos.

A los efectos del cumplimiento del limite antes seflalado, se
tendréd en cuenta la totalidad de la asistencia crediticia otorgada a
la entidad financiera por el Banco Central, gque se encuentre

pendiente de cancelacién.

ARTICULO 4. -

Para la implementacidén del Programa, el Banco Central crearid el
Fondo de Consolidacién Bancaria (FCB), con los siguientes propdsitos:
a) la capitalizacidén bancaria y/o reestructuracidn de deEivesi il )ila
compensacién de activos; o en Oltimo caso, c¢) la garantia de

depdsitos.

El FCB se constituird con patrimonio separado que se integrara
por aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes
segin lo establecido en esta Ley. Dicho Fondo tendrad contabilidad
separada y gozard de personalidad juridica independiente y estara
bajo la administracién de un Consejo Directivo compuesto por cinco
miembros, designados con carécter honorifico por la Junta Monetaria y

se regird por las regulaciones dictadas por esta dltima.

ARTICULO 5. -
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CONGRESO NACIONAL

Proy. de Ley que crea un programa excepcional de prevencién
del Riesgo para las Entidades Intermediacidén Financiera. 6
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El Fondo mencionado en el articulo precedente, se dotarid con
recursos en efectivo, certificados del Banco Central, bonos del
Estado Dominicano, o cualquier otro activo liquido de caracteristicas

similares.

Las cantidades y naturaleza de los recursos piblicos con que se
dotard el Fondo se determinard en los términos y condiciones que
determine la Junta Monetaria, atendiendo a los procedimientos que se
describen en esta ley, sin que pueda excederse el mwaximo
correspondiente al total de obligaciones privilegiadas de primer
orden de la entidad o entidades financieras que se sometan al
Programa, de acuerdo con la definicién de las mismas contenida en el
Articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera. La cuantificacién de
las obligaciones privilegiadas de primer orden, a 1la fecha
correspondiente a la aprobacién de la resolucién de la Junta
Monetaria a que se refiere el Articulo 2 de la presente ley, 1la
efectuara la Superintendencia de acuerdo con los resultados de 1la
inspeccidén extraordinaria a que se refiere el Articulo 7 de 1la

presente ley.

Siempre que circunstancias excepcionales no previstas en el
presupuesto del Estado lo ameriten, el Banco Central, actuando por
encargo del Estado Dominicano, en los términos y condiciones
establecidos por 1la Junta Monetaria, avanzard los recursos en
efectivo y certificados del Banco Central que sean necesarios para la
implementacién del Programa. El Secretario de Estado de Finanzas
determinard los recursos presupuestales especiales necesarios a los
fines del repago por parte del Estado Dominicano al Banco Central de
los avances que este dltimo hubiere efectuado de conformidad con 1lo
dispuesto en el presente articulo. Dicho pago se realizard en un
plazo maximo de tres [3] afios desde el momento en que el Banco
Central hubiera avanzado los recursos. La determinacién de fondos
presupuestarios se efectuard segln lo dispuesto en el parrafo I del
Articulo 115 de la Constitucidén de la Repilblica Dominicana. La Junta
Monetaria dara cuenta semestralmente al Congreso Nacional de la
utilizacién detallada de 1los recursos asignados al Fondo del

Programa, asi como cada vez que el Congreso Nacional asi lo requiera.
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CONGRESO NACIONAL

Proy. de Ley que crea un programa excepcional de prevencidén
del Riesgo para las Entidades Intermediacidén Financiera. .

ASUNTO: PAG.

El FCB mencionado serd administrado por el Banco Central
siguiendo los criterios de seguridad, liquidez y rentabilidad que
rigen para la administracidén de las reservas internacionales. Dicho
Fondo serd usado exclusivamente para los fines y mediante los

procedimientos de esta Ley.

ARTICULO 6. -

A efectos de la operativa y funcionamiento del Programa y del
FCB, establécese una aportacién que deberdn pagar todas las entidades
financieras. Tales aportes se calculardn sobre el total de las
captaciones del piblico a través de los instrumentos autorizados de
cada entidad financiera. La tasa anual minima de los aportes serd del
0.17%, que serd pagadera en forma trimestral. La Junta Monetaria con
el voto favorable de las tres cuartas (3/4) partes de sus miembros,
podréd modificar dicha tasa en funcién de las necesidades del fondo.
Las entidades aportantes no tendrédn que contribuir cuando la suma
acumulada de sus aportaciones desde la aprobacién de esta Ley iguale
o supere el [10] por ciento de los fondos aportados por el Estado al
Fondo mencionado en el articulo 4 de la presente Ley, netos de
cualquier recuperacidén de inversiones, cobro por venta de activos, o
cualquier otro ingreso que pudiera recibirse por el mencionado Fondo,
debiendo restaurarse los aportes de los participantes si la suma
acumulada de las aportaciones de las entidades financieras desde la
aprobacién de esta Ley se sitGa por debajo de este tope. En caso de
que la suma acumulada de 1las aportaciones de 1las entidades
financieras supere el mencionado tope del [10] de los fondos netos
aportados por el Estado asi definidos, el Banco Central determinaréa
la forma de proceder a la devolucidén del exceso. Los aportes de cada
entidad financiera se considerardn gastos para éstas. El1 Banco
Central debitard en forma automdtica el monto correspondiente a los
aportes de la cuenta corriente abierta por las entidades financieras

en dicha institucidén financiera.
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Proy. de Ley que crea un ,programa excepcional de prevencién
del Riesgo para las Entidades Intermediacién Financiera. 8
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El FCB recibird asi aportes de 1las entidades financieras,
conforme se establece en el primer parrafo anterior, asi como avances
del Banco Central y partidas especificas del Presupuesto del Estado

que identificarédn su financiamiento.

Las cantidades recuperadas por la venta de las acciones y deuda
subordinada en bancos recapitalizados con recursos del Fondo de
Consolidacién Bancaria formarén parte del FCB en la medida en que se
considere necesario incrementar su cuantia, constituyendo ingresos

para el Estado en la cuantia remanente.

Titule TTT

Procedimientos para el Uso del Fondo de Consolidacidén Bancaria

ARTICULO 7. -

En todos 1los casos en que la Superintendencia de Bancos
recomiende a la Junta Monetaria la habilitacidén del Programa previsto
en la presente Ley, se requerird su propuesta de reestructuracidén de
la entidad dentro del marzo de la presente Ley, asi como una
evaluacién de los costos estimados de cada alternativa, basados en

préacticas internacionales.

A efectos de verificar 1la wviabilidad y/o solvencia de la
entidad financiera y los costos estimados de su reestructuracién, y
en tanto ello no comprometa el cumplimiento de los objetivos
indicados en el Articulo 1 de la presente Ley, ni la estabilidad del
sistema, la Superintendencia podrd contratar los servicios de
expertos 1independientes, nacionales o extranjeros, de prestigio
internacional. Tales expertos efectuardn su evaluacién siguiendo las
mejores practicas internacionales, asi como los criterios que al
efecto y con caréacter general haya determinado la Superintendencia.
Dichos criterios incluirdn, entre otros, el valor de franquicia de la
entidad financiera, la proporcidén de activos rentables sobre el total
de activos, los niveles de liquidez, su posicionamiento estratégico y

otros indicadores financieros y comerciales que se consideren
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CONGRESO NACIONAL

Proy. de Ley que crea un programa excepcional de prevencidén

del Riesgo para las Entidades Intermediacién Financiera. 9
ASUNTO: PAG.
necesarios. El informe de los expertos independientes indicara

también el monto estimado y las acciones necesarias para reparar la
viabilidad de la entidad, y, deberad producirse y entregarse dentro de
los 15 dias hédbiles siguientes a la aprobacién de 1la correspondiente
resolucién de la Junta Monetaria a que se refiere el Articulo 2 de la
presente ley. La Superintendencia decidird sobre la viabilidad de 1la
entidad financiera sobre la base del informe de los mencionados
expertos. En caso de que la opinién de la Superintendencia difiera
del informe de los mencionados expertos, la Superintendencia elevara
el informe de los expertos y su propia opinién razonada a la Junta
Monetaria para que esta tome una decisién final sobre la viabilidad
de la entidad financiera. La Junta Monetaria emitird una resolucidn
razonando su decisién y adjuntando a la misma el informe de 1los
expertos y la opinidén razonada de la Superintendencia. Esta

resolucidén serd pilblica, a requerimiento de parte interesada.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera
posee un coeficiente de solvencia superior al minimo regulatorio, se

procederd de acuerdo a lo previsto en el Articulo 8 de la presente

=7

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera
posee un coeficiente de solvencia inferior al minimo regulatorio, se
procedera de acuerdo a lo previsto en el Articulo 9 de la presente

e

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera no
es viable y/o solvente, se aplicardn las disposiciones contenidas en
los Articulos 9 y 10 de esta Ley, segln corresponda, en tanto estas
no entren e conflicto con el cumplimiento de los objetivos indicados

en el Articulo 1 de la presente Ley.

ARTICULO 8. -

La capitalizacién parcial con recursos del Fondo en los casos

previstos en el A&ambito precedente, incluird 1la posibilidad de
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CONGRESO NACIONAL

Proy. de Ley que crea un programa excepcional de prevencidn
del Riesgo para las Entidades Intermediacidén Financiera. 10

ASUNTO: PAG.

utilizar los recursos del mismo para suscribir acciones o deuda
subordinada con el fin de que la entidad financiera alcance el
coeficiente de solvencia minimo regulatorio, en la medida que 1los
responsables de malas practicas bancarias no permanezcan en la
institucién y que la Superintendencia de Bancos haya iniciado las
investigaciones a los fines de establecer las responsabilidades
civiles y penales correspondientes. El monto mdximo de recursos que
se podrédn utilizar estard determinado por la diferencia entre el
valor del patrimonio neto necesario para alcanzar el coeficiente de
solvencia minimo regulatorio y el valor del patrimonio neto de la

entidad financiera que hubiera determinado la Superintendencia.

En todo caso los accionistas de la entidad financiera deberan
suscribir un Memorando de Entendimiento con la Superintendencia de
Bancos. A dicho fin se requerird contar con un acuerdo unénime de

los socios presentado en una junta general extraordinaria de

accionistas.

En cualquiera de los casos, la entidad de intermediacién
financiera sujeta al Programa, deberd cumplir las siguientes
condiciones:

a) Que los préstamos de la entidad otorgados a partes vinculadas no
estén en mora y se establezca un calendario de desmonte hasta
alcanzar el limite permitido por la Ley.

b) Que se hayan reconocido por completo las pérdidas, y se haya
realizado la reduccidén de capital con el consecuente efecto
sobre el valor de las acciones de la entidad.

c) Que se fortalezca la administracién de la entidad financiera vy
se 1incluya 1la designacién de miembros en el Consejo de
Directores de 1la entidad por el Fondo de Consolidacién
Bancaria, en el numero que determine la Junta Monetaria.

d) Que los miembros del Consejo de Directores tengan la solvencia

moral y probidad que apruebe el FCB.
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Proy. de Ley que crea un programa excepcional de prevencién
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Tanto en el mencionado Memorando de Entendimiento, como en el
acuerdo unénime de los accionistas presentado en la junta general
extraordinaria, deberdn constar, adicionalmente, entre otros, los

siguientes aspectos:

1. - La composicidén del capital suscrito y pagado. En ningdn caso la
deuda subordinada podra ser superior al 25% del capital minimo

regulatorio.

2.- Copia del acuerdo de 1la junta general extraordinaria de
accionistas en el que conste la decisién de aumentar el capital

social y de aceptar la suscripcién de acciones por parte del Estado

Dominicano.

3.- Las contrapartidas correspondientes al aporte de capital por
parte del Fondo de Consolidacidn Bancaria, entendiendo por éstas los
activos que se aportardn al activo de la entidad financiera en
contrapartida del incremento en su patrimonio. Siempre que fuera
posible se dard preferencia a la utilizacién de bonos del Estado y

certificados del Banco Central sobre el efectivo.

4.- Un plan de recompra de la participacién del Estado por parte de
los accionistas privados. Dicho plan no podré tener un plazo inicial
superior a veinticuatro meses. El mencionado plazo podréd prorrogarse
por un maximo de doce meses por una sola vez Y por acuerdo entre los
accionistas privados y 1la Superintendencia. E1 plan de recompra
contemplard metas trimestrales de cumplimiento obligatorio. La
culminacidén con éxito del plan supondrd que deberad haberse adquirido
la totalidad de la participacién del Estado en las fechas pactadas.
En caso de que se incumplan las metas trimestrales fijadas en forma
grave y/o reiterada, a criterio de 1la Superintendencia, se dard por
finalizado el plan y se aplicard lo expuesto en el numeral 6 de este

articule)
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5.-Un plan de reestructuracién y de negocios de 1la entidad
financiera. Dicho plan de reestructuracién y de negocios tendra la
misma duracién que el plan de recompra mencionado en el numeral
anterior. El plan incluird metas trimestrales de cumplimiento
obligatorio orientadas a mantener una estructura financiera que
asegure el cumplimiento de los requisitos reguladores y asegure la
generacidén de recursos suficientes para cumplir el plan de recompra.
Igualmente el plan incluird proyecciones financieras y econdmicas
trimestrales, un plan de vigilancia intensiva de la Superintendencia
incorporando la presencia de un veedor en la entidad financiera. La
Superintendencia establecerd los procedimientos precisos para la
preparacién del plan por los cuales se asegurard tener el
conocimiento de que todas las decisiones de la entidad que afecten en
forma sustancial las variables financieras claves en el plan de
reestructuracién y de recompra de la entidad sean comunicadas en
forma inmediata al veedor. En ningilin caso el veedor participarad en la
gestidén de la entidad, ni tendrd poder decisorio, ni de veto sobre

las decisiones de sus 6rganos de gobierno.

6.- Una clausula contractual estableciendo la capacidad de 1la
Superintendencia para que, cuando se produzcan incumplimientos graves
y/o reiterados de las metas fijadas en el plan de recompra y/o en el
plan de reestructuracién, al solo criterio de la Superintendencia,
ésta dé por terminado en forma anticipada el plazo del plan de
recompra y del plan de reestructuracidén, y aplique las disposiciones
contenidas en los Articulos 9 y 10 de esta Ley o libere al FCB de

transferir sus acciones a terceros, segin corresponda.

ARTICULO 9. -

Si la entidad financiera tiene coeficiente de solvencia por
debajo del minimo dispuesto por la Junta Monetaria, se ofrecerda a los
accionistas la opcién de aumentar e integrar el capital dentro del
plazo perentorio a ser fijado por la Junta Monetaria a que refiere el
Articulo 7, siempre que los responsables de malas practicas bancarias

no permanezcan en la institucidén y que la Superintendencia de Bancos
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haya iniciado las investigaciones a los fines de establecer las
responsabilidades civiles y penales correspondientes. Posteriormente,
se podran acoger al programa de capitalizacién parcial con recursos
del Fondo, segln lo especificado en el Articulo 8. Si los accionistas
no efectuaran los aportes necesarios a dicho fin en el plazo citado,
se procederd a iniciar las gestiones para identificar uno o varios
inversionistas interesados en la compra de la entidad que se
encuentre Dbajo el Programa. A esos fines y partiendo de 1la
identificacién de las pérdidas,v ya realizada al momento de haber
iniciado el Programa, el Fondo de Consolidacién Bancaria cubririd el
desbalance entre activos y pasivos y comunicard a los demé&s bancos
del sistema, su interés de recibir las propuestas de fusién o compra
de activos y pasivos de la entidad. Las entidades interesadas en la
fusidén o en la compra presentardn sus ofertas en un plazo no mayor de

ocho dias a partir de la comunicacidén sefialada.

La exclusién de activos y pasivos del balance de la entidad
financiera sometida al programa de capitalizacidén total se realizari
siguiendo los criterios descritos en el ©presente articulo y
constituirdn el balance de wuna nueva entidad financiera. ILa
Superintendencia concederd wuna licencia para dicha nueva entidad

financiera.

Se transferirdn al balance de la nueva entidad financiera los
pasivos excluidos de 1la entidad financiera sometida al programa
siguiendo el orden de exclusidén de pasivos establecido en el Articulo
63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera. Como minimo deberin
excluirse todas las obligaciones privilegiadas de primer orden. En
caso de que el valor contable neto de los activos rentables,
excluyendo 6 cartera e inversiones clasificadas C, D y E, cartera
relacionada, participaciones de control en empresas financieras y no
financieras, bienes adjudicados e inmuebles distintos a los de uso
propio, resulte superior al valor de las obligaciones privilegiadas
de primer orden, se procederd a la exclusién de las obligaciones
privilegiadas de segundo orden, hasta el miximo que permita el valor

de los activos rentables antes citados.
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Los activos excluidos de la entidad financiera sometida al
programa, tendré&n un importe equivalente a los pasivos excluidos. Los
activos se excluirdn de acuerdo con su valor en libros, netos de
provisiones, reservas y cualquier otro ajuste realizado de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 7 de esta Ley. Los
activos de excluirédn siguiendo el criterio de asegurar la viabilidad
financiera y comercial de la nueva entidad financiera, comenzando por

los activos rentables mencionados en el parrafo anterior.

En caso de que el valor neto en libros de los activos rentables
con las exclusiones mencionadas resultase inferior al de las
obligaciones privilegiadas de primer orden, el Fondo de Consolidacién
Bancaria aportara la diferencia, hasta un médximo equivalente al valor
de las obligaciones privilegiadas de primer orden. El Fondo
aportard los activos necesarios para constituir el capital de 1la
nueva entidad financiera, de acuerdo a los requerimientos vigentes,
suscribiendo las acciones que le permitan permanecer como accionista
mayoritario. Los activos financieros asi aportados por el Fondo
deberadn tener las caracteristicas de liquidez vy rentabilidad

necesarias para asegurar la viabilidad de la entidad financiera.

La Superintendencia y la Junta Monetaria tendrin un plazo maximo
de 72 horas, una vez vencido el plazo de 8 dias hédbiles para la
compra, fusidén o recapitalizacién directa del FCB de la entidad bajo
el Programa, para conceder la licencia a la nueva entidad financiera
y aprobar la disolucién de 1la entidad financiera sometida al
programa. La actividad financiera de la entidad sometida al programa
debera suspenderse cautelarmente desde el momento en que se decida la
aplicacién del programa de capitalizacién total con recursos del

Fondo.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el
Programa, en cualquiera de sus formas, no requeriran del
consentimiento de los directivos, accionistas ni deudores, acreedores
Yy cualesquiera titulares, comportando transmisiones ©plenas e
irreivindicables a todos los efectos legales. Estas transferencias

producen plenos y automdticos efectos de transmisién de obligaciones
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y derechos. Las disposiciones de la Superintendencia con relacidén a
la transferencia de activos y obligaciones privilegiadas de la

entidad bajo el Programa no requieren autorizacién judicial alguna.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el
Programa estdn exentas del pago de impuestos, tasas, aranceles
nacionales o municipales de cualquier indole. Las transferencias de
activos serédn inscritas en los Registros Pablicos correspondientes,
de acuerdo con las normas legales vigentes, siendo suficiente, para
practicar 1la inscripcién o anotacién, la presentacién de 1la
disposicién de la Superintendencia indicativa de la cesién. En caso
de que la transferencia incluya bienes y garantias sujetas a
registro, las correspondientes inscripciones o anotaciones no
alterardn la preferencia original que correspondia al transferente y
que se traspasara a la nueva entidad. En estas inscripciones o

anotaciones se aplicard la tasa o arancel previsto para contratos sin

cuantia.

En caso de participacién del FCB como accionista mayoritario del
capital de una entidad, éste contratard un equipo de administracién
profesional para la gestién de la nueva entidad financiera, dentro de
un plazo improrrogable de 15 dias desde la capitalizacién de la
entidad financiera. El contrato garantizara al equipo de
administracién una total autonomia en la gestién de la entidad
financiera, por un plazo que no podrd superar los 24 meses, dentro de
las pautas generales establecidas en el citado contrato. Igualmente,
el contrato contendrd un esquema de remuneracién ligada a resultados
y preverd incentivos para la pronta privatizacién de la entidad
financiera. El equipo de administracién deberd presentar un plan de
negocios dentro del plazo de 60 dias calendario contados a partir de
su nombramiento. La Superintendencia verificard que dicho plan de
negocios persiga la privatizacién de la entidad, en el plazo més

breve posible.

ARTICULO 10.-




)

f«‘fng SENADO
REPUBLICA DOMINICANA

{qu\
3

amnw_mwabu
. >>.
T ~"folig — Tthe

s, IS Gsisntos g e

¥ Decretog yor GYERResd Eomo.,cu
Consig de
8spacios Qzén deo g




CONGRESO NACIONAL

Proy. de Ley que crea un programa excepcional de prevencién
del Riesgo para las Entidades Intermediacién Financiera. 16

ASUNTO: PAG.

En caso de que la entidad financiera sometida al Programa haya
sido considerada no viable vy que ninguna entidad financiera esté
dispuesta a adquirir las obligaciones privilegiadas de primer orden
de dicha entidad, y se hayan agotado todas posibilidades de
transferir dichos activos y pasivos a otra entidad, el Fondo de
Consolidacién Bancaria procederd a honrar los depésitos, en un plazo
no superior a treinta dias (30) calendario. En este caso, no se
considerardn los depdsitos correspondientes a las operaciones

ultramar (Off-Shore) de las entidades bajo el programa.

Para efectos del pago se 1llevarid a cabo un concurso por
invitacidén para la eleccidén del banco pagador. Si tal concurso de
declarara desierto, dicha funcidén seri asumida por el Banco de

Reservas

DISPOSICIONES ESPECIALES

ARTICULO 11.-

La Junta Monetaria reglamentarid la presente Ley, dentro de los

30 dias de su puesta en vigencia.

ARTICULO 12.-

La Superintendencia seleccionard una empresa auditora externa
debidamente calificada e inscrita en su registro para que determine
el valor patrimonial de las entidades financieras sometidas al
programa de capitalizacién total con recursos piblicos, asi como a
las entidades financieras que dentro del Programa entren a
disolucién. Los costos en los que se incurra seran asumidos por la

entidad financiera.

ARTICULO 13.-
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Quienes se hubieren desempefiado como administradores,
directores, gerentes vy apoderados generales de las entidades

financieras y se encontraren en dichas funciones al momento de que la
entidad sea sometida al Programa o hayan estado prestando funciones
en ellas en los dltimos doce meses previo a la aplicacidén del
Programa, quedan excluidos de participar como tales en el sistema
financiero dominicano. Asimismo, se les aplicard el régimen de
sanciones administrativas y penales previstas en la Ley No.183-02

Monetaria y Financiera.

Los miembros del consejo de administracién, funcionarios,
administradores o empleados de wuna entidad de intermediacidén
financiera bajo el Programa previsto en la presente Ley que hayan
otorgado créditos, concedido descuentos u otra operacidén financiera,
en forma directa o por interpdsita(s) persona(s), a los accionistas o
personas vinculadas de dicha entidad, sean estas personas fisicas o
juridicas, en violacién a 1las disposiciones del 1literal e) del
Articulo 45 y literal b) del Articulo 47 de la Ley 183-02 Monetaria y
Financiera, seré&n sancionadas con una pena no menor de tres afios ni
mayor de diez afios de reclusidén y una multa no mayor de diez veces el
valor que represente el fraude incurrido, o, en su defecto, de no
poder apreciarse este valor referencial, de dos mil salarios minimos

del sector publico.

Los beneficiarios de cualquiera de las operaciones antes

enumeradas, seran pasibles de las mismas penas.

ARTICULO 14. -

Cualquier accidén de los accionistas deberéd limitarse a reclamos
judiciales sin efecto suspensivo de las decisiones y los actos
dispuestos por la Junta Monetaria, la Superintendencia y el Banco
Central y no darédn lugar a nulidad, prohibicién o paralizacidén del
proceso de capitalizacidén vy/o enajenacién de acciones, ni de
enajenacién de activos o pasivos, ni de los actos que sean su

consecuencia o que resulten necesarios para su implementacidén. Las




SENADO *

N REPUBLICA DOMINICANA

1

)

4

Ay

o
=5

r




CONGRESO NACIONAL

Proy. de Ley que crea un programa excepcional de prevencién
del Riesgo para las Entidades Intermediacién Financiera. 18

ASUNTO: PAG.

acciones judiciales sélo podradn fundarse en la ilegalidad de los

actos pero no en razones de oportunidad, mérito o conveniencia de los

mismos.

ARTICULO 15.-

La seccidén V del Titulo II y las secciones VII y VIII de la Ley
Monetaria y Financiera, sélo seran aplicables en todo aquello gue no

contrarie lo dispuesto en la presente ley.

ARTICULO 16.-

Los funcionarios de las entidades que componen la Administracidn
Monetaria y Financiera que participen en la aplicacién del Programa
previsto en la presente Ley, estardn sujetos al régimen de
responsabilidad frente a los terceros establecido en el Articulo 7 de

la Ley 183-02 Monetaria y Financiera.

DISPOSICIONES EXTRAORDINARIAS, MODIFICACIONES Y
DEROGACIONES

ARTICULO 17.-

Se modifica el Articulo 14 de la Ley 183-02 Monetaria y

Financiera, el cual quedarad redactado de la siguiente manera:

Naturaleza. El Banco Central es una entidad ptblica de Derecho
Piblico con personalidad juridica propia. En su Condicién de entidad
emisora Unica goza de la autonomia consagrada por la Constitucidén de
la RepUblica. Tiene su domicilio en su oficina principal en Santo
Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Replblica Dominicana,
pudiendo establecer sucursales y corresponsalias dentro o fuera del
territorio nacional. El Banco Central estd exento de toda clase de

impuestos, derechos, tasas o contribuciones, nacionales o municipales
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Y, en general, de toda carga contributiva que incida sobre sus bienes
u operaciones. El Banco disfrutard, ademés, de franquicia postal y
telegrafica. Contratard la adquisicién de bienes y prestacién de
servicios necesarios para su funcionamiento con arreglo a los
principios generales de la contratacién piblica y en especial de
acuerdo con los principios de publicidad, concurrencia y

transparencia, conforme al Reglamento dictado por la Junta Monetaria.

ARTICULO 18.-

Los intereses percibidos por las personas fisicas que adquieran
certificados financieros y otros instrumentos similares emitidos por
el ‘Banco Central en el ejercicio de la Politica Monetaria, quedan

exentos del pago del Impuesto sobre la Renta.

ARTICULO 19.-

Se modifica el Articulo 123 de la Ley de Mercado de Valores No.

19-00 del 8 de mayo del 2000, el cual quedard redactado de. la

siguiente manera:

No estardn sujetos a impuesto alguno los ingresos por concepto
de rendimientos generados por instrumentos de renta fija percibidos
por las inversiones que realicen los inversionistas extranjeros,
siempre y cuando se trate de personas fisicas, en valores aprobados
por la Superintendencia de Valores y negociados a través de las

bolsas.

ARTICULO 20.-

Se modifica el Articulo 35 de la Ley 5897 del 14 de mayo de 1962

para que rece:
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UNICO: Los beneficiarios de los préstamos hipotecarios otorgados
por las entidades de intermediacién financiera del Sistema Financiero
para la compra, adquisicidén y/o mejora de viviendas estaradn exentos
del pago de toda clase de impuestos, tasa, derechos y honorarios por

concepto de la referida transaccién.

ARTICULO 21. -

La Direccién General de Impuestos Internos enviard los recursos
recaudados por el Estado por concepto de pago del impuesto sobre la
renta sobre los casos que se establecen a continuacidn, al Banco
Central para su especializacidén, por un periodo de diez (10) afios,

contados a partir de la entrada en vigor del presente texto legal:

a) Sobre los intereses generados por los certificados
financieros e instrumentos similares
emitidos por el Banco Central, y adquiridos por personas

juridicas.

b) Sobre los rendimientos generados por los instrumentos de
renta fija percibidos por los inversionistas extranjeros que
sean personas Jjuridicas, cuando inviertan en valores

aprobados por la Superintendencia de Valores de la Republica

Dominicana.

c) Sobre los impuestos a cargo de las Asociaciones de Ahorros y

Préstamos de conformidad con el supraindicado Articulo 21.

ARTICULO 22.-

Se modifica el literal e) del Articulo 16 de la Ley 183-02 Monetaria

y Financiera, el cual quedard redactado de la manera siguiente:

d) Superadvit o Déficit. Para cada ejercicio fiscal el superavit
se distribuird en primer lugar mediante la asignacién de un
tercio (1/3) del mismo hasta incrementar el Fondo de Recursos
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Propios, a un nivel equivalente al cinco por ciento (5%) del
monto agregado de los pasivos del Banco Central. Otro tercio
(1/3) se destinard a incrementar la Reserva General del
Banco, hasta alcanzar un nivel equivalente al monto del Fondo
de Recursos Propios. Esta Reserva General sblo podra
utilizarse para compensar cualquier déficit del Banco
Central. El1 tercio (1/3) restante aplicard para amortizar o
redimir los titulos de deuda pilblica a que se refiere el
Articulo 82 de la presente Ley. Canceladas estas deudas en su
totalidad, dicho superévit se utilizard para incrementar los
Fondos de Recursos Propios y Reserva General hasta alcanzar
el referido (5%) indicado anteriormente. Cuando tales fondos
hayan alcanzado los montos seflalados y se hayan pagado los
titulos a los que se refiere el Articulo 82 de la presente
Ley, el superavit se transferird al Gobierno, una vez
dictaminados los Estados Financieros. En los casos que se
genere déficit, éste se cubrird en primer lugar con cargo al
Fondo de Reserva General, en segundo lugar por los recursos
especializados y remitidos por el Gobierno por concepto del
pago de impuestos recabados por el Estado en la aplicacién de
los instrumentos de Politica Monetaria, del pago de impuestos
de las personas juridicas por concepto de los rendimientos
generados por los instrumentos de renta fija y otros valores
aprobados por la Superintendencia de Valores y por concepto
del pago de los impuestos sobre los beneficios generados por
las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, y si ello no
alcanzase a cubrir dicho déficit, el Gobierno absorberd 1la
diferencia mediante un traspaso directo de fondos al Banco
Central o mediante la emisién de una letra del Tesoro, con
vencimiento no superior a un (1) afio, por el importe total de
la diferencia, a una tasa de interés que no podrd ser menor
que la tasa de interés del mercado. Dicha letra del Tesoro
podréa ser desagregada por el Banco Central al objeto de
negociarla en el mercado secundario. El

Gobierno deberd consignar el pago de dicha letra en su
presupuesto del afio siguiente al de la emisidn.

ARTICULO 23.-

Se modifica el Articulo 1 de la Ley 147 del 13 de noviembre del afio
2000, el cual a su vez modificd el Articulo 306 del Cédigo Tributario
el cual quedaréd redactado de la siguiente manera:

Art%culo 306 - Intereses Pagados o Acreditados al Exterior.

Quieﬁe§ paguen o acrediten en cuenta de intereses de fuente
dominicana provenientes de préstamos contratados con instituciones de
créditos del exterior, deberé&n retener e ingresar a la administracidén
con caracter de pago UGnico y definitivo del impuesto, el quince (15%)
de los intereses”.
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DADA en la Sala de Sesiones del Senado, Palacio del Congreso Nacional, en
Santo Domingo de Guzméan, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana,

a los siete (07) dias del mes de enero del afio dos mil cuatro (2004); afios 160 de la

Independencia y 141 de la Restauracion.
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Sefior

Jesis Antonio Vdsquez Martinez,
Presidente del Senado,

Su despacho.

Sefior Presidente:

Aviso a usted recibo de su oficio No.00038, del 8 de enero
del 2004, mediante el cual remitié a esta Cémara el proyecto de
ley que crea un Programa Excepcional de Prevencién del Riesgo
para las Entidades de Intermediacidn Financiera.

Fue aprobado por esta Clmara el 23 de enero del 2004.

El expediente fue remi
constitucionales.

Ejecutivo para los fines

APO
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Sefior

Jests Antonio Vasquez Martinez,
Presidente del Senado,

Su despacho.

Sefior Presidente:

Aviso a usted recibo de su oficio No.00038, del 8 de enero
del 2004, mediante el cual remitié a esta Cémara el proyecto de
ley que crea un Programa Excepcional de Prevencién del Riesgo
para las Entidades de Intermediacién Financiera.

Fue aprobado por esta Cémara el 23 de enero del 2004.

El expediente fue remiti
constitucionales.

jecutivo para los fines
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Su Excelencia

HIPOLITO MEJIA,
Presidente Constitucional de la
Republica Dominicana

SU DESPACHO.

Via: Consultoria Juridica del Poder Ejecutivo.
Excelentisimo sefior Presidente:

Aviso a usted recibo del oficio No. 12104, de fecha 29 de julio del 2003, y
del proyecto de ley mediante el cual se crea un programa excepcional de
prevencion del Riesgo para las Entidades de Intermediacion Financiera.

Este proyecto de ley fue aprobado con modificaciones por el senado en
sesion de fecha 07 de enero del afio 2004 y remitido a la Camara de Diputados para

los fines constitucionales.

Reitero a Su Excelencia las seguridades de mi mas alta y distinguida
consideracion.

Muy atentamente,

JESUS ANTONIOYASQUEZ MARTINEZ,
hte del Senado.- }
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Sefior

ALFREDO PACHECO OSORIA
Presidente de la Camara de Diputados de la
Republica Dominicana.

SU DESPACHO.-

Sefior Presidente:

Aprobado de urgencia con modificaciones por el Senado en Sesion de fecha
07.de enero del afio 2004, tengo a bien remitirle, para los fines constitucionales, el
Proyecto de Ley mediante el cual se crea un programa excepcional de prevencion
del Riesgo para las Entidades de Intermediacion Financiera.

Muy atentamente,




EN NOMBRE DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO: Que en fecha 3 de diciembre del afio 2002 entrd en
vigencia la Ley Monetaria y Financiera, con el objeto de 1la

regulacidén del sistema monetario y financiero;

CONSIDERANDO: Que la presente propuesta de ley, tiene como
propdsito fortalecer desde el punto de vista juridico y operativo,
los mecanismos que la Constitucidén de la Repiblica y la Ley Monetaria
y Financiera, establecen para la adecuada regulacién del sistema
financiero nacional y evitar o minimizar situacidén similares a las

recientes ocurridas en el sistema financiero del pais;

CONSIDERANDO: Que para fortalecer 1las atribuciones de la
Administracién Monetaria y ' Financiera Y para velar por el
cumplimiento adecuado de las condiciones de liquidez, solvencia y
gestién de 1las entidades de intermediacidén financiera, se hace
necesario incorporar un marco legal excepcional que permita mantener,
bajo determinadas condicionalidades, 1la operatividad de aquellas
entidades de intermediacién financiera que puedan provocar un riesgo
sistémico, a la vez que se proteja al ahorro financiero nacional a
través de la garantia de las obligaciones de primer orden, evitando
la posible rotura de los mecanismos de pago existentes en la

economia;

CONSIDERANDO: Que altn en las circunstancias de no-viabilidad
financiera de una entidad de intermediacién financiera, pero ante una
situacién que implique wuna eventualidad de riesgo sistémico,
asimismo, se debe articular mecanismos alternativos a los
establecidos en la Ley Monetaria y Financiera para la proteccidén de

las obligaciones privilegiadas de primer orden;
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CONSIDERANDO: Que para lograr los objetivos de la proteccidén al
ahorro financiero nacional y evitar el riesgo sistémico, es
imprescindible la creacién de un fondo, de origen piblico y privado,
destinados a su financiamiento y, ademds es aconsejable por razones
de competencia, seguridad y transparencia que dicho fondo sea

administrado de manera exclusiva por el Banco Central de la Repiblica

Dominicana;

CONSIDERANDO: Que a los efectos de la proteccidn de los recursos
financieros del Estado, el proyecto de ley establece mecanismos para
lograr la restitucién de alguno de los aportes realizados, por la via
de la capitalizacidén estatal de la entidad financiera para su

posterior enajenacidén al sector privado;

CONSIDERANDO: Que en procura de alcanzar los objetivos de 1la
presente propuesta de ley es imprescindible definir, de manera muy
precisa, los criterios, acciones, instrumentos Yy diferentes
tipologias de situaciones, que permitan al Estado implementar
mecanismos financieros eficientes que otorguen a 1la Autoridad
Monetaria y Financiera el instrumental necesario para la adopcidén de
un conjunto de medidas, todas ellas diferenciadas en base
fundamentalmente a los criterios de viabilidad financiera de 1la
entidad bajo el programa que el presente proyecto de ley crea,

siempre en el marco de una situacidn eventual de riesgo sistémico.

CONSIDERANDO: Que en este tenor se hace imprescindible, ampliar
la competencia legal de la Superintendencia de Bancos en el ambito de
sus atribuciones de inspeccidén y supervisién de las entidades de
intermediacidén financiera, para que atendiendo a los principios de
celeridad y eficacia reconocido a la Administracién Monetaria Yy
Financiera, ejecute sin dilacién prolongada las acciones que sean de
estilo para evitar el contagio de la situacién de una entidad de

intermediacién financiera sobre el sistema en su conjunto.
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HA DADO LA SIGUIENTE LEY

Titulo I

Objeto y Alcance

ARTICULO 1. -

La presente Ley tiene por objeto crear el Programa Excepcional
de Prevencidén del Riesgo para las Entidades de Intermediacidn
Financiera, en adelante el Programa, mediante la creacidn de un fondo
para la canalizacién de 1los recursos piblicos Yy privados con el
objetivo de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico,
capaz de afectar negativamente al sistema de pagos y a la provisién

de servicios financieros basicos en su conjunto.

Es también objetivo subsidiario de este Programa el minimizar el
costo para el Estado y el impacto monetario que el uso de tales

fondos piblicos pudiera traer consigo.

ARTICULO 2.-

Cuando una entidad de intermediacién financiera, en adelante
entidad financiera, se encuentre afrontando problemas, sea de
solvencia, de viabilidad, de 1liquidez, o sus accionistas no hayan
cumplido con las metas de capitalizacién en los plazos dispuestos en
el Reglamento de Adecuacidén Patrimonial o con los acordados en sus
planes de regularizacidén, vy, la Superintendencia de Bancos, en
adelante Superintendencia, considere que existen fundamentados
indicadores de que el sistema financiero pueda sufrir un efecto
negativo de contagio sistémico como consecuencia de dichos problemas,
ésta planteard motivadamente una propuesta ante la Junta Monetaria
para que le sean de aplicacidén los procedimientos contenidos en este

Programa Excepcional.




CONGRESO NACIONAL

Proy. de Ley que crea un programa excepcional de prevencién
del Riesgo para las Entidades Intermediacién Financiera. 4

ASUNTO: PAG.

En caso de que la Junta Monetaria apruebe dicha propuesta, ésta
debera emitir una resolucién fundamentada, requiriendo a la
Superintendencia de Bancos a ejecutar las medidas cautelares que sean
necesarias a los fines de preservar a los depositantes. Una vez
dictada la resolucidén aprobatoria por parte de la Junta Monetaria, la
Superintendencia quedard facultada para ejercer todos los poderes y
adoptar u ordenar que se adopten todos los actos que, a 8su juicio,
resulten necesarios para poner en practica el Programa y que
conduzcan al cumplimiento de los objetivos indicados en el Articulo 1
de la Ley, incluyendo la capacidad para suspender los derechos de los
accionistas y los directores, asi como la facultad de 1la
Superintendencia de Bancos de remover a los gerentes y de proceder al
ajuste del patrimonio de la entidad en virtud del analisis financiero

realizado en funcién de normas vigentes y practicas internacionales

sin gradualidad.

Serd necesario, para implementar la citada resolucidn Vi:  Dor
ende, el Programa, contar con el voto favorable del Gobernador del
Banco Central de 1la Repiblica Dominicana, en adelante el Banco
Central, y del Secretario de Estado de Finanzas. Asimismo, sera
necesaria la no-objecién del Presidente de la Repiblica mediante
Resolucidén comunicada y reservada a efectos de poder ser implementada

y autorizar el uso de fondos piblicos.

La decisién por parte de la Junta Monetaria deberd tomarse
dentro del plazo improrrogable de 48 horas, contado a partir de 1la
fecha de la recepcién de la propuesta de 1la Superintendencia. La
decisidén de la Junta Monetaria, una vez recibida la no-objecion del
Presidente de la Republica, asi como las acciones y medidas de 1la
Superintendencia serdn ejecutorias no obstante cualquier recurso y
seran de caracter obligatorio para la entidad financiera y deméas

personas y entidades susceptibles de su aplicacién bajo el Programa.

Titulo II

Estructura Financiera del Programa

ARTICULO 3.-
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El Banco Central podra otorgar crédito de asistencia de liquidez
a las entidades financieras que estén sometidas al Programa en los
términos y condiciones establecidos reglamentariamente por la Junta
Monetaria. El Banco Central no podrd otorgar créditos a estas
entidades financieras a partir de la fecha en que se reciba el
dictamen de la Superintendencia de Bancos sobre la viabilidad de la
entidad financiera, a que se refiere el Articulo 7. En todo 1lo
demés, el crédito se regird por lo establecido en el Articulo 33 de

la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos.

A los efectos del cumplimiento del 1limite antes seflalado, se
tendrd en cuenta la totalidad de la asistencia crediticia otorgada a

la entidad financiera por el Banco Central, gque se encuentre

pendiente de cancelacién.

ARTICULO 4. -

Para la implementacién del Programa, el Banco Central creari el
Fondo de Consolidacidén Bancaria (FCB), con los siguientes propdbsitos:
a) la capitalizacién bancaria y/o reestructuracidn de actives: b)) 13

compensacién de activos; o en Gltimo caso, c¢) la garantia de

depdbsitos.

El FCB se constituird con patrimonio separado que se integrara
por aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes
segin lo establecido en esta Ley. Dicho Fondo tendrd contabilidad
separada y gozard de personalidad juridica independiente y estara
bajo la administracién de un Consejo Directivo compuesto por cinco
miembros, designados con cardcter honorifico por la Junta Monetaria Yy

se regirad por las regulaciones dictadas por esta Gltima.

ARTICULO 5. -
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El Fondo mencionado en el articulo precedente, se dotarid con
recursos en efectivo, certificados del Banco Central, bonos del

Estado Dominicano, o cualquier otro activo liquido de caracteristicas

similares.

Las cantidades y naturaleza de los recursos piblicos con que se
dotard el Fondo se determinard en los términos y condiciones que
determine la Junta Monetaria, atendiendo a los procedimientos que se
describen en esta ley, sin que pueda excederse el maximo
correspondiente al total de obligaciones privilegiadas de primer
orden de la entidad o entidades financieras que se sometan al
Programa, de acuerdo con la definicién de las mismas contenida en el
Articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera. La cuantificacidén de
las obligaciones privilegiadas de primer orden, a la fecha
correspondiente a la aprobacién de 1la resolucién de la Junta
Monetaria a que se refiere el Articulo 2 de la presente ley, la
efectuard la Superintendencia de acuerdo con los resultados de la

inspeccidén extraordinaria a que se refiere el Articulo 7 de 1la

presente ley.

Siempre que circunstancias excepcionales no previstas en el
presupuesto del Estado lo ameriten, el Banco Central, actuando por
encargo del Estado Dominicano, en los términos y condiciones
establecidos por 1la Junta Monetaria, avanzard los recursos en
efectivo y certificados del Banco Central que sean necesarios para la
implementacién del Programa. El Secretario de Estado de Finanzas
determinard los recursos presupuestales especiales necesarios a los
fines del repago por parte del Estado Dominicano al Banco Central de
los avances que este UGltimo hubiere efectuado de conformidad con 1lo
dispuesto en el presente articulo. Dicho pago se realizard en un
plazo méximo de tres [3] afios desde el momento en que el Banco
Central hubiera avanzado los recursos. La determinacién de fondos
presupuestarios se efectuard segin lo dispuesto en el parrafo I del
Articulo 115 de la Constitucidén de la ReplUblica Dominicana. La Junta
Monetaria darad cuenta semestralmente al Congreso Nacional de la
utilizacién detallada de 1los recursos asignados al Fondo del

Programa, asi como cada vez que el Congreso Nacional asi lo requiera.
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El FCB mencionado serd administrado por el Banco Central
siguiendo los criterios de seguridad, liquidez y rentabilidad que
rigen para la administracién de las reservas internacionales. Dicho
Fondo sera usado exclusivamente para los fines y mediante los

procedimientos de esta Ley.
ARTICULO 6.-

A efectos de la operativa y funcionamiento del Programa y del
FCB, establécese una aportacidén que deberdn pagar todas las entidades
financieras. Tales aportes se calculardn sobre el total de las
captaciones del publico a través de los instrumentos autorizados de
cada entidad financiera. La tasa anual minima de los aportes seri del
0.17%, que sera pagadera en forma trimestral. La Junta Monetaria con
el voto favorable de las tres cuartas (3/4) partes de sus miembros,
podrd modificar dicha tasa en funcién de las necesidades del fondo.
Las entidades aportantes no tendrdn que contribuir cuando la suma
acumulada de sus aportaciones desde la aprobacidén de esta Ley iguale
o supere el [10] por ciento de los fondos aportados por el Estado al
Fondo mencionado en el articulo 4 de la presente Ley, netos de
cualquier recuperacién de inversiones, cobro por venta de activos, o
cualquier otro ingreso que pudiera recibirse por el mencionado Fondo,
debiendo restaurarse los aportes de los participantes si la suma
acumulada de las aportaciones de las entidades financieras desde la
aprobacidén de esta Ley se sitla por debajo de este tope. En caso de
que la suma acumulada de 1las aportaciones de 1las entidades
financieras supere el mencionado tope del [10] de los fondos netos
aportados por el Estado asi definidos, el Banco Central determinara
la forma de proceder a la devolucién del exceso. Los aportes de cada
entidad financiera se considerardn gastos para éstas. El Banco
Central debitard en forma automidtica el monto correspondiente a los
aportes de la cuenta corriente abierta por las entidades financieras

en dicha institucidén financiera.
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El FCB recibirada asi aportes de las entidades financieras,
conforme se establece en el primer parrafo anterior, asi como avances
del Banco Central y partidas especificas del Presupuesto del Estado

que identificarédn su financiamiento.

Las cantidades recuperadas por la venta de las acciones y deuda
subordinada en bancos recapitalizados con recursos del Fondo de
Consolidacidén Bancaria formardn parte del FCB en la medida en que se
considere necesario incrementar su cuantia, constituyendo ingresos

para el Estado en la cuantia remanente.

Titulo TET

Procedimientos para el Uso del Fondo de Consolidacidén Bancaria

ARTICULO 7. -

En todos 1los casos en que la Superintendencia de Bancos
recomiende a la Junta Monetaria la habilitacién del Programa previsto
en la presente Ley, se requerird su propuesta de reestructuracién de
la entidad dentro del marzo de 1la presente Ley, asi como una
evaluacién de los costos estimados de cada alternativa, basados en

practicas internacionales.

A efectos de verificar 1la viabilidad y/o solvencia de 1la
entidad financiera y los costos estimados de su reestructuracién, y
en tanto ello no comprometa el cumplimiento de los objetivos
indicados en el Articulo 1 de la presente Ley, ni la estabilidad del
sistema, la Superintendencia podrd contratar los servicios de
expertos independientes, nacionales o extranjeros, de prestigio
internacional. Tales expertos efectuardn su evaluacidén siguiendo las
mejores practicas internacionales, asi como los criterios que al
efecto y con carécter general haya determinado 1la Superintendencia.
Dichos criterios incluirén, entre otros, el valor de franquicia de 1la
entidad financiera, la proporcién de activos rentables sobre el total

de activos, los niveles de liquidez, su posicionamiento estratégico y

otros indicadores financieros y comerciales que se consideren
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necesarios. El informe de 1los expertos independientes indicaréa

también el monto estimado y las acciones necesarias para reparar la
viabilidad de la entidad, y, deberad producirse y entregarse dentro de
los 15 dias habiles siguientes a la aprobacién de la correspondiente
resolucidén de la Junta Monetaria a que se refiere el Articulo 2 de la
presente ley. La Superintendencia decidird sobre la viabilidad de la
entidad financiera sobre la base del informe de los mencionados
expertos. En caso de que la opinién de la Superintendencia difiera
del informe de los mencionados expertos, la Superintendencia elevara
el informe de los expertos y su propia opinién razonada a la Junta
Monetaria para que esta tome una decisidén final sobre la viabilidad
de la entidad financiera. La Junta Monetaria emitird una resolucidn
razonando su decisidén y adjuntando a la misma el informe de los
expertos y la opinién razonada de la Superintendencia. Esta

resolucidén serd piblica, a requerimiento de parte interesada.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera
posee un coeficiente de solvencia superior al minimo regulatorio, se

procederd de acuerdo a lo previsto en el Articulo 8 de 1la presente

Ley.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera
posee un coeficiente de solvencia inferior al minimo regulatorio, se

procederd de acuerdo a lo previsto en el Articulo 9 de la presente

Ley.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera no
es viable y/o solvente, se aplicardn las disposiciones contenidas en
los Articulos 9 y 10 de esta Ley, segln corresponda, en tanto estas
no entren e conflicto con el cumplimiento de los objetivos indicados

en el Articulo 1 de la presente Ley.

ARTICULO 8.-

La capitalizacidén parcial con recursos del Fondo en los casos

previstos en el ambito precedente, incluird 1la posibilidad de

Herd
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utilizar los recursos del mismo para suscribir acciones o deuda
subordinada con el fin de que la entidad financiera alcance el
coeficiente de solvencia minimo regulatorio, en la medida que 1los
responsables de malas practicas bancarias no permanezcan en la
institucién y que la Superintendencia de Bancos haya iniciado 1las
investigaciones a 1los fines de establecer las responsabilidades
civiies Yy penales correspondientes. El monto maximo de recursos que
se podradn utilizar estard determinado por la diferencia entre el
valor del patrimonio neto necesario para alcanzar el coeficiente de
solvencia minimo regulatorio y el valor del patrimonio neto de 1la

entidad financiera que hubiera determinado la Superintendencia.

En todo caso los accionistas de la entidad financiera deberan
suscribir un Memorando de Entendimiento con la Superintendencia de
Bancos. A dicho fin se requerird contar con un acuerdo uninime de

los socios presentado en wuna junta general extraordinaria de

accionistas.

En cualquiera de 1los casos, la entidad de intermediacién
financiera sujeta al Programa, debera cumplir las siguientes
condiciones:

a) Que los préstamos de la entidad otorgados a partes vinculadas no
estén en mora y se establezca un calendario de desmonte hasta
alcanzar el limite permitido por la Ley.

b) Que se hayan reconocido por completo las pérdidas, y se haya
realizado la reduccién de capital con el consecuente efecto
sobre el valor de las acciones de la entidad.

c) Que se fortalezca la administracién de la entidad financiera Yy
se incluya la designacién de miembros .en el Consejo de
Directores de 1la entidad por el Fondo de Consolidacién
Bancaria, en el numero que determine la Junta Monetaria.

d) Que los miembros del Consejo de Directores tengan la solvencia

moral y probidad que apruebe el FCB.

NICANA
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Tanto en el mencionado Memorando de Entendimiento, como en el
acuerdo unanime de los accionistas presentado en la junta general
extraordinaria, deberdn constar, adicionalmente, entre otros, 1los

siguientes aspectos:

1. - La composicidn del capital suscrito y pagado. En ninglGn caso la
deuda subordinada podrd ser superior al 25% del capital minimo

regulatorio.

2.- Copia del acuerdo de 1la junta general extraordinaria de
accionistas en el que conste la decisién de aumentar el capital

social y de aceptar la suscripcién de acciones por parte del Estado

Dominicano.

3.- Las contrapartidas correspondientes al aporte de capital por
parte del Fondo de Consolidacién Bancaria, entendiendo por éstas los
activos que se aportardan al activo de la entidad financiera en
contrapartida del incremento en su patrimonio. Siempre que fuera
posible se darad preferencia a la utilizacién de bonos del Estado Yy

certificados del Banco Central sobre el efectivo.

4.- Un plan de recompra de la participacién del Estado por parte de
los accionistas privados. Dicho plan no podrd tener un plazo inicial
superior a veinticuatro meses. El mencionado plazo podra prorrogarse
por un maximo de doce meses por una sola vez Y por acuerdo entre los
accionistas privados y la Superintendencia. E1 plan de recompra
contemplara metas trimestrales de cumplimiento obligatorio. La
culminacidn con éxito del plan supondrd que debera haberse adquirido
la totalidad de la participacién del Estado en las fechas pactadas.
En caso de que se incumplan las metas trimestrales fijadas en forma
grave y/o reiterada, a criterio de la Superintendencia, se dara por

finalizado el plan y se aplicard lo expuesto en el numeral 6 de este

articulo.
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5.-Un plan de reestructuracién y de negocios de la entidad
financiera. Dicho plan de reestructuracién y de negocios tendra la
misma duracidén ,que el plan de recompra ‘mencionado en el numeral
anterior. El1 plan incluird metas trimestrales de cumplimiento
obligatorio orientadas a mantener una estructura financiera que
asegure el cumplimiento de los requisitos reguladores y asegure la
generacidén de recursos suficientes para cumplir el plan de recompra.
Igualmente el plan incluird proyecciones financieras y econdmicas
trimestrales, un plan de vigilancia intensiva de la Superintendencia
incorporando la presencia de un veedor en la entidad financiera. La
Superintendencia establecerd los procedimientos precisos para la
preparacién del plan por los cuales se asegurard tener el
conocimiento de que todas las decisiones de la entidad que afecten en
forma sustancial las variables financieras claves en el plan de
reestructuracién y de recompra de la entidad sean comunicadas en
forma inmediata al veedor. En ningln caso el veedor participaréd en la
gestidén de la entidad, ni tendrd poder decisorio, ni de veto sobre

las decisiones de sus 6rganos de gobierno.

6.- Una clausula contractual estableciendo 1la capacidad de 1la
Superintendencia para que, cuando se produzcan incumplimientos graves
y/o reiterados de las metas fijadas en el plan de recompra y/o en el
plan de reestructuracién, al solo criterio de 1la Superintendencia,
ésta dé por terminado en forma anticipada el plazo del plan de
recompra y del plan de reestructuracién, y aplique las disposiciones
contenidas en los Articulos 9 y 10 de esta Ley o libere al FCB de

transferir sus acciones a terceros, segin corresponda.

ARTICULO 9. -

Si la entidad financiera tiene coeficiente de solvencia por
debajo del minimo.dispuesto por la Junta Monetaria, se ofrecera a los
accionistas la opcién de aumentar e integrar el capital dentro del
plazo perentorio a ser fijado por la Junta Monetaria a que refiere el
Articulo 7, siempre que los responsables de malas practicas bancarias

no permanezcan en la institucién y que la Superintendencia de Bancos
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haya iniciado las investigaciones a los fines de establecer las
responsabilidades civiles y penales correspondientes. Posteriormente,
se podran acoger al programa de capitalizacién parcial con recursos
del Fondo, segin lo especificado en el Articulo 8. Si los accionistas
no efectuaran los aportes necesarios a dicho fin en el plazo citado,
se procederd a iniciar las gestiones para identificar uno o varios
inversionistas interesados en 1la compra de la entidad que se
encuentre bajo el Programa. A esos fines y partiendo de 1la
identificacién de 1las pérdidas, ya realizada al momento de haber
iniciado el Programa, el Fondo de Consolidacidén Bancaria cubriri el
desbalance entre activos y pasivos y comunicard a los demas bancos
del sistema, su interés de recibir las propuestas de fusidén o compra
de activos y pasivos de la entidad. Las entidades interesadas en la
fusidén o en la compra presentardn sus ofertas en un plazo no mayor de

ocho dias a partir de la comunicacidén sefialada.

La exclusién de activos y pasivos del balance de la entidad
financiera sometida al programa de capitalizacién total se realizaréa
siguiendo los criterios descritos en el presente articulo vy
constituirdn el ©balance de wuna nueva entidad financiera. La

Superintendencia concederd una licencia para dicha nueva entidad

financiera.

Se transferiradn al balance de la nueva entidad financiera los
pasivos excluidos de 1la entidad financiera sometida al programa
siguiendo el orden de exclusién de pasivos establecido en el Articulo
63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera. Como minimo deberin
excluirse todas las obligaciones privilegiadas de primer orden. En
caso de que el valor contable neto de los activos rentables,
excluyendo cartera e inversiones clasificadas G Dty S S carenrs
relacionada, participaciones de control en empresas financieras y no
financieras, bienes adjudicados e inmuebles distintos a los de uso
propio, resulte superior al valor de las obligaciones privilegiadas
de primer orden, se procederd a la exclusién de las obligaciones

privilegiadas de segundo orden, hasta el maximo que permita el valor

de los activos rentables antes citados.
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Los activos excluidos de 1la entidad financiera sometida al
programa, tendran un importe equivalente a los pasivos excluidos. Los
activos se excluirdn de acuerdo con su valor en libros, netos de
provisiones, reservas y cualquier otro ajuste realizado de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 7 de esta Ley. Los
activos de excluirédn siguiendo el criterio de asegurar la viabilidad
financiera y comercial de la nueva entidad financiera, comenzando por

los activos rentables mencionados en el parrafo anterior.

En caso de que el valor neto en libros de los activos rentables
con las exclusiones mencionadas resultase inferior al de las
obligaciones privilegiadas de primer orden, el Fondo de Consolidacién
Bancaria aportard la diferencia, hasta un miaximo equivalente al valor ff
de las obligaciones privilegiadas de primer orden. El Fondo
aportara los activos necesarios para constituir el capital de 1la
nueva entidad financiera, de acuerdo a los requerimientos vigentes,
suscribiendo las acciones que le permitan permanecer como accionista
mayoritario. Los activos financieros asi aportados por el Fondo
deberdn tener las caracteristicas de liquidez y rentabilidad

necesarias para asegurar la viabilidad de la entidad financiera.

La Superintendencia y la Junta Monetaria tendrin un plazo maximo
de 72 horas, una vez vencido el plazo de 8 dias hé&biles para la

compra, fusidén o recapitalizacién directa del FCB de la entidad bajo ﬂ

el Programa, para conceder la licencia a la nueva entidad financiera
Yy aprobar 1la disolucién de 1la entidad financiera sometida al
programa. La actividad financiera de la entidad sometida al programa
debera suspenderse cautelarmente desde el momento en que se decida la

aplicacién del programa de capitalizacién total con recursos del i

Fondo.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el
Programa, en cualquiera de sus formas, no requeriran del
consentimiento de los directivos, accionistas ni deudores, acreedores v
Yy cualesquiera titulares, comportando transmisiones plenas e
irreivindicables a todos los efectos legales. Estas transferencias

producen plenos y automaticos efectos de transmisidn de obligaciones
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y derechos. Las disposiciones de la Superintendencia con relacidén a
la transferencia de activos y obligaciones privilegiadas de 1la

entidad bajo el Programa no requieren autorizacién judicial alguna.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo:el
Programa estédn exentas del pago de impuestos, tasas, aranceles
nacionales o municipales de cualquier indole. Las transferencias de
activos serdn inscritas en los Registros Piblicos correspondientes,
de acuerdo con las normas legales vigentes, siendo suficiente, para
practicar" *lig inscripcién o anotacién, 1la presentacién de la
disposicién de la Superintendencia indicativa de la cesién. En caso
de que 1la transferencia incluya bienes y garantias sujetas a
registro, las correspondientes inscripciones o anotaciones no
alterarédn la preferencia original que correspondia al transferente y
que se traspasara a la nueva entidad. En estas inscripciones o

anotaciones se aplicari la tasa o arancel previsto para contratos sin

cuantia.

En caso de participacién del FCB como accionista mayoritario del
capital de una entidad, éste contratari un equipo de administracidén
profesional para la gestién de la nueva entidad financiera, dentro de
un plazo improrrogable de 15 dias desde 1la capitalizacién de 1la
entidad financiera. El contrato garantizaré al equipo de
administracién una total autonomia en 1la gestién de 1la entidad
financiera, por un plazo que no podra superar los 24 meses, dentro de
las pautas generales establecidas en el citado contrato. Igualmente,
el contrato contendrd un esquema de remuneracidn ligada a resultados
Yy Pprevera incentivos para la pronta privatizacién de 1la entidad
financiera. El equipo de administracién debera presentar un plan de
negocios dentro del plazo de 60 dias calendario contados a partir de
su nombramiento. La Superintendencia verificara que dicho plan de

negocios persiga la privatizacién de la entidad, en el plazo méas

breve posible.

ARTICULO 10.-
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En caso de que la entidad financiera sometida al Programa haya
sido considerada no viable y que ninguna entidad financiera esté
dispuesta a adquirir las obligaciones privilegiadas de primer orden f?
de dicha entidad, y se hayan agotado todas posibilidades de
transferir dichos activos y pasivos a otra entidad, el Fondo de
Consolidacidén Bancaria procederd a honrar los depésitos, en un plazo
no superior a treinta dias (30) calendario. En este caso, no se
consideraran los depdsitos correspondientes a las operaciones

ultramar (Off-Shore) de las entidades bajo el programa.

&

Para efectos del pago se llevarad a cabo un concurso por
invitacién para la eleccidén del banco pagador. Si tal concurso de

declarara desierto, dicha funcién serid asumida por el Banco de

Reservas

DISPOSICIONES ESPECIALES
ARTICULO 11.-

La Junta Monetaria reglamentard la presente Ley, dentro de los o

30 dias de su puesta en vigencia.

ARTICULO 12.-

La Superintendencia seleccionard una empresa auditora externa

debidamente calificada e inscrita en su registro para que determine

po SRR S

el wvalor patrimonial de 1las entidades financieras sometidas al
programa de capitalizacién total con recursos plblicos, asi como a 4
las entidades financieras que dentro del Programa entren a i

disolucién. Los costos en los que se incurra seran asumidos por la

entidad financiera.

ARTICULO 13.-
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Quienes se hubieren desempefiado como administradores,
directores, gerentes y apoderados generales de las entidades

financieras y se encontraren en dichas funciones al momento de que la
entidad sea sometida al Programa o hayan estado prestando funciones
en ellas en los Ultimos doce meses previo a la aplicacién del
Programa, quedan excluidos de participar como tales en el sistema
financiero dominicano. Asimismo, se les aplicarid el régimen de
sanciones administrativas y penales previstas en la Ley No.183-02

Monetaria y Financiera.

Los miembros del consejo de administracién, funcionarios,
administradores o empleados de wuna entidad de intermediacidn
financiera bajo el Programa previsto en la presente Ley que hayan
otorgado créditos, concedido descuentos u otra operacién financiera,
en forma directa o por interpdsita(s) persona(s), a los accionistas o
personas vinculadas de dicha entidad, sean estas personas fisicas o
juridicas, en violacidén a las disposiciones del literal e) del
Articulo 45 y literal b) del Articulo 47 de la Ley 183-02 Monetaria y
Financiera, serdn sancionadas con una pena no menor de tres afios ni
mayor de diez afios de reclusién y una multa no mayor de diez veces el
valor que represente el fraude incurrido, o, en su defecto, de no

poder apreciarse este valor referencial, de dos mil salarios minimos

del sector publico.

Los beneficiarios de cualquiera de 1las operaciones antes

enumeradas, seran pasibles de las mismas penas.

ARTICULO 14. -

Cualquier accidén de los accionistas deberd limitarse a reclamos
judiciales sin efecto suspensivo de las decisiones y los actos
dispuestos por la Junta Monetaria, la Superintendencia y el Banco
Central y no daradn lugar a nulidad, prohibicién o paralizacién del
proceso de capitalizacién y/o enajenacién de acciones, ni de
enajenacién de activos o pasivos, ni de los actos que sean su

consecuencia o que resulten necesarios para su implementacién. Las
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acciones judiciales sélo podrédn fundarse en la ilegalidad de los

actos pero no en razones de oportunidad, mérito o conveniencia de los

mismos.

ARTICULO! 15, -

La seccidén V del Titulo II y las secciones VII y VIII de la Ley
Monetaria y Financiera, sélo serdn aplicables en todo aquello que no

contrarie lo dispuesto en la presente ley.

ARTICULO 16. -

Los funcionarios de las entidades que componen la Administracidén
Monetaria y Financiera que participen en 1la aplicacién del Programa
previsto en la presente Ley, estaran sujetos al régimen de
responsabilidad frente a los terceros establecido en el Articulo 7 de

la Ley 183-02 Monetaria y Financiera.

DISPOSICIONES EXTRAORDINARIAS, MODIFICACIONES Y
DEROGACIONES

ARTICULO 17.-

Se modifica el Articulo 14 de 1la Ley 183-02 Monetaria y

Financiera, el cual quedard redactado de 1la siguiente manera:

Naturaleza. El1 Banco Central es una entidad‘pﬁblica de Derecho
Piblico con personalidad juridica propia. En su Condicién de entidad
emisora Unica goza de la autonomia consagrada por la Constitucién de
la Reptblica. Tiene su domicilio en su oficina principal en Santo
Domingo, Distrito Nacional, Capital de 1la Repiblica Dominicana,
pudiendo establecer sucursales y corresponsalias dentro o fuera del
territorio nacional. El1 Banco Central estid exento de toda clase de

impuestos, derechos, tasas o contribuciones, nacionales o municipales
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Yy, en general, de toda carga contributiva que incida sobre sus bienes
u operaciones. El Banco disfrutard, ademds, de franquicia postal Yy
telegrafica. Contratard la adquisicién de bienes y prestacién de
servicios necesarios para su funcionamiento con arreglo a los
principios generales de la contratacién piblica y en especial de
acuerdo con los principios de publicidad, concurrencia y

transparencia, conforme al Reglamento dictado por la Junta Monetaria.

ARTICULO 18.-

Los intereses percibidos por las personas fisicas que adquieran
certificados financieros y otros instrumentos similares emitidos por
el Banco Central en el ejercicio de la Politica Monetaria, quedan

exentos del pago del Impuesto sobre la Renta.

ARTICULO 19.-

Se modifica el Articulo 123 de la Ley de Mercado de Valores No.

19-00 del 8 de mayo del 2000, el cual quedard redactado de 1la

siguiente manera:

No estaran sujetos a impuesto alguno los ingresos por concepto
de rendimientos generados por instrumentos de renta fija percibidos
por las inversiones que realicen los inversionistas extranjeros,
siempre y cuando se trate de personas fisicas, en valores aprobados

por la Superintendencia de Valores y negociados a través de las

bolsas.

ARTICULO 20.-

Se modifica el Articulo 35 de la Ley 5897 del 14 de mayo de 1962

para gque rece:
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UNICO: Los beneficiarios de los préstamos hipotecarios otorgados
por las entidades de intermediacién financiera del Sistema Financiero
para la compra, adquisicidén y/o mejora de viviendas estarin exentos
del pago de toda clase de impuestos, tasa, derechos y honorarios por

concepto de la referida transaccién.

ARTICULO 21. -

La Direccidén General de Impuestos Internos enviarid los recursos
recaudados por el Estado por concepto de pago del impuesto sobre la
renta sobre los casos que se establecen a continuacidén, al Banco
Central para su especializacidén, por un periodo de diez (10) afios,

contados a partir de la entrada en vigor del presente texto legal:

a) Sobre los intereses generados por los certificados
financieros e instrumentos similares

emitidos por el Banco Central, vy adquiridos por personas

juridicas.

b) Sobre los rendimientos generados por los instrumentos de
renta fija percibidos por los inversionistas extranjeros que
sean personas juridicas, cuando inviertan en valores-

aprobados por la Superintendencia de Valores de la Repiblica

Dominicana.

c) Sobre los impuestos a cargo de las Asociaciones de Ahorros y

Préstamos de conformidad con el supraindicado Articulo 21.

ARTICULO 22.-

Se modifica el literal e) del Articulo 16 de la Ley 183-02 Monetaria

y Financiera, el cual quedard redactado de la manera siguiente:

d) Superavit o Déficit. Para cada ejercicio fiscal el superavit
se distribuird en primer lugar mediante 1la asignacién de un
tercio (1/3) del mismo hasta incrementar el Fonda de Recursog
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Propios, a un nivel equivalente al cinco por ciento (5%) del

monto agregado de los pasivos del Banco Central. Otro tercio
(1/3) se destinard a incrementar la Reserva General del
Banco, hasta alcanzar un nivel equivalente al monto del Fondo
de Recursos Propios. Esta Reserva General sdélo podra

utilizarse para compensar cualquier déficit del Banco
Central. El tercio (1/3) restante aplicara para amortizar o
redimir los titulos de deuda piblica a que se refiere el
Articulo 82 de la presente Ley. Canceladas estas deudas en su
totalidad, dicho superavit se utilizara para incrementar los
Fondos de Recursos Propios y Reserva General hasta alcanzar
el referido (5%) indicado anteriormente. Cuando tales fondos
hayan alcanzado los montos sefialados Y se hayan pagado los
titulos a los que se refiere el Articulo 82 de la presente
Ley, el superavit se transferiri al Gobierno, wuna vez
dictaminados los Estados Financieros. En los casos que se
genere déficit, éste se cubririd en primer lugar con cargo al
Fondo de Reserva General, en segundo lugar por los recursos
especializados y remitidos por el Gobierno por concepto del
pago de impuestos recabados por el Estado en la aplicacidén de
los instrumentos de Politica Monetaria, del pago de impuestos
de las personas juridicas por concepto de los rendimientos
generados por los instrumentos de renta fija y otros valores
aprobados por la Superintendencia de Valores Y Ppor concepto
del pago de los impuestos sobre los beneficios generados por
las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, y si ello no
alcanzase a cubrir dicho déficit, el Gobierno absorberi 1la
diferencia mediante un traspaso directo de fondos al Banco
Central o mediante la emisién de una letra del Tesoro, con
vencimiento no superior a un (1) afio, por el importe total de
la diferencia, a una tasa de interés que no podré ser menor
que la tasa de interés del mercado. Dicha letra del Tesoro
podra ser desagregada por el Banco Central al objeto de
negociarla en el mercado secundario. E1l

Gobierno deberad consignar el pago de dicha 1letra en su
presupuesto del afio siguiente al de la emisgidn.

ARTICULO 23.-

Se modifica el Articulo 1 de la Ley 147 del 13 de noviembre del afio
2000, el cual a su vez modificd el Articulo 306 del Cédigo Tributario
el cual quedard redactado de la siguiente manera:

Articulo 306 - Intereses Pagados o Acreditados al Exterior.

Quienes paguen o acrediten en cuenta de intereses de fuente
dominicana provenientes de préstamos contratados con instituciones de
créditos del exterior, deberdn retener e ingresar a la administracidén
con caracter de pago Gnico y definitivo del impuesto, el quince (15%)
de los intereses”.
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DADA en la Sala de Sesiones del Senado, Palacio del Congreso Nacional, en
Santo Domingo de Guzmaén, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana,

a los siete (07) dias del mes de enero del ano dos mil cuatro (2004); afios 160 de la

Independencia y 141 de la Restauracién.




EN NOMBRE DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO: Que en fecha 3 de diciembre del afio 2002 entrd en

vigencia la Ley Monetaria vy Financiera, con el objeto de 1la

regulacidén del sistema monetario y financiero;

CONSIDERANDO: Que la presente propuesta de ley, tiene como
propésito fortalecer desde el punto de vista juridico y operativo,
los mecanismos que la Constitucién de la ReplGblica y la Ley Monetaria
y Financiera, establecen para la adecuada regulacién del sistema
financiero nacional y evitar o minimizar situacién similares a las

recientes ocurridas en el sistema financiero del pais;

CONSIDERANDO : Que para fortalecer 1las atribuciones de 1la
Administracién Monetaria y ‘Financiera <y ©para velar por.. el
cumplimiento adecuado de las condiciones de liquidez, solvencia y
gestién de 1las entidades de intermediacién financiera, se hace
necesario incorporar un marco legal excepcional que permita mantener,
bajo determinadas condicionalidades, 1la operatividad de aquellas
entidades de intermediacién financiera que puedan provocar un riesgo
sistémico, a la vez que se proteja al ahorro financiero nacional a
través de. la garantia de las obligaciones de primer orden, evitando
la posible rotura de los mecanismos de pago existentes en la

economia;

CONSIDERANDLO: Que aln en las circunstancias de no-viabilidad
financiera de una entidad de intermediacién financiera, pero ante una
situacién que implique una eventualidad de riesgo sistémico,
asimismo, se debe articular mecanismos alternativos a Tosg
establecidos en la Ley Monetaria y Financiera para la proteccidn de

las obligaciones privilegiadas de primer orden;
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CONSIDERANDO: Que para lograr los objetivos de la proteccién al
ahorro financiero nacional vy evitar el riesgo sistémico, es
imprescindible la creacién de un fondo, de origen ptblico y privado,
destinados a su financiamiento y, ademds es aconsejable por razones
de competencia, seguridad y transparencia que dicho fondo sea

administrado de manera exclusiva por el Banco Central de la Repiblica

Dominicana;

CONSIDERANDO: Que a los efectos de la proteccién de los recursos
financieros del Estado, el proyecto de ley establece mecanismos para
lograr la restitucién de alguno de los aportes realizados, por la via
de la capitalizacién estatal de 1la entidad financiera para su

posterior enajenacidén al sector privado;

CONSIDERANDO: Que en procura de alcanzar los objetivos de 1la
presente propuesta de ley es imprescindible definir, de manera muy
precisa, los criterios, acciones, instrumentos Yy diferentes
tipologias de situaciones, que permitan al Estado implementar
mecanismos financieros eficientes que otorguen a la Autoridad
Monetaria y Financiera el instrumental necesario para la adopcién de
un = conjunte de medidas, todas ellas diferenciadas en base
fundamentalmente a 1los criterios de viabilidad financiera de 1la
entidad bajo el programa que el presente proyecto de ley crea,

siempre en el marco de una situacién eventual de riesgo sistémico.

CONSIDERANDO: Que en este tenor se hace imprescindible, ampliar
la competencia legal de la Superintendencia de Bancos en el ambito de
sus atribuciones de inspeccidén y supervisién de las entidades de
intermediacidén financiera, para que atendiendo a los principios de
celeridad y eficacia reconocido a la Administracién Monetaria vy
Financiera, ejecute sin dilacidén prolongada las acciones que sean de
estilo para evitarlel contagio de la situacidén de una entidad de

intermediacidén financiera sobre el sistema en su conjunto.
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HA DADO LA SIGUIENTE LEY

Titulo I
Objeto y Alcance
ARTICULO 1. -

La presente Ley tiene por objeto crear el Programa Excepcional
de Prevencidén del Riesgo para las Entidades de Intermediacidn
Financiera, en adelante el Programa, mediante la creacidn de un fondo
para la canalizacién de los recursos pilblicos Yy privados con el
objetivo de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico,
capaz de afectar negativamente al sistema de pagos y a la provisién

de servicios financieros bdsicos en su conjunto.

Es también objetivo subsidiario de este Programa el minimizar el
costo para el Estado y el impacto monetario que el uso de tales

fondos plblicos pudiera traer consigo.
ARTICULO 2. -

Cuando una entidad de intermediacién financiera, en adelante
entidad financiera, se encuentre afrontando problemas, sea de
solvencia, de viabilidad, de liquidez, o sus accionistas no hayan
cumplido con las metas de capitalizacién en los plazos dispuestos en
el Reglamento de Adecuacidén Patrimonial o con los acordados en sus
planes de swregularizacién, y,2 la Superintendencia de Bancos, en
adelante Superintendencia, considere que existen fundamentados
indicadores de que el sistema financiero pueda sufrir un efecto
negativo de contagio sistémico como consecuencia de dichos problemas,
ésta planteard motivadamente una propuesta ante la Junta Monetaria
para que le sean de aplicacidén los procedimientos contenidos en este

Programa Excepcional.
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En caso de que la Junta Monetaria apruebe dicha propuesta, ésta
deberda emitir wuna resolucién fundamentada, requiriendo a la
Superintendencia de Bancos a ejecutar las medidas cautelares que sean
necesarias a los fines de preservar a los depositantes. Una vez
dictada la resolucidn aprobatoria por parte de la Junta Monetaria, la
Superintendencia quedard facultada para ejercer todos los poderes y
adoptar u ordenar que se adopten todos los actos que, a su juicio,
resulten necesarios para poner en practica el Programa y que
conduzcan al cumplimiento de los objetivos indicados en el Articulo 1
de la Ley, incluyendo la capacidad para suspender los derechos de los
accionistas y los directores, asi como 1la facultad de 1la
Superintendencia de Bancos de remover a los gerentes y de proceder al
ajuste del patrimonio de la entidad en virtud del andlisis financiero
realizado en funcidén de normas vigentes y précticas internacionales

sin gradualidad.

Sera necesario, para implementar la citada resolucién y, por
ende, el Programa, contar con el voto favorable del Gobernador del
Banco Central de 1la Republica Dominicana, en adelante el Banco
Central, y del Secretario de Estado de Finanzas. Asimismo, sera
necesaria la no-objecién del Presidente de la Repilblica mediante
Resolucidén comunicada y reservada a efectos de poder ser implementada

y autorizar el uso de fondos publicos.

La decisién por parte de la Junta Monetaria deberd tomarse
dentro del plazo improrrogable de 48 horas, contado a partir de la
fecha de la recepcidén de la propuesta de la Superintendencia. La
decisién de la Junta Monetaria, una vez recibida la no-objecion del
Presidente de la Reptblica, asi como las acciones y medidas de la
Superintendencia seran ejecutorias no obstante cualquier recurso y
seran de caracter obligatorio para la entidad financiera y demas

personas y entidades susceptibles de'su aplicacién bajo el Programa.

Titulo IT

Estructura Financiera del Programa

ARTICULO 3.-
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El Banco Central podré& otorgar crédito de asistencia de liquidez
a las entidades financieras que estén sometidas al Programa en los
términos y condiciones establecidos reglamentariamente por la Junta
Monetaria. El Banco Central no podrad otorgar créditos a estas
entidades financieras a partir de la fecha en que se reciba el
dictamen de la Superintendencia de Bancos sobre la viabilidad de la
entidad financiera, a que se refiere el Articulo 7. En todo 1lo
demds, el crédito se regird por lo establecido en el Articulo 33 de

la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos.

A los efectos del cumplimiento del limite antes seflalado, se
tendrd en cuenta la totalidad de la asistencia crediticia otorgada a
la entidad financiera por el Banco Central, dgque se encuentre

pendiente de cancelacién.

ARTICULO 4.-

Para la implementacidén del Programa, el Banco Central creard el
Fondo de Consolidacidén Bancaria (FCB), con los siguientes propdsitos:
a) la capitalizacién bancaria y/o reestructuracién de activos; b) la
compensacién de activos; o en UGltimo caso, c¢) 1la garantia de

depdbsitos.

El FCB se constituird con patrimonio separado que se integrara
por aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes
segin lo establecido en esta Ley. Dicho Fondo tendrad contabilidad
separada y gozard de personalidad juridica independiente y estara
bajo la administracién de un Consejo Directivo compuesto por cinco
miembros, designados con cardcter honorifico por la Junta Monetaria y

se regird por las regulaciones dictadas por esta Gltima.

ARTICULO 5. -
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El Fondo mencionado en el articulo precedente, se dotard con
recursos en efectivo, certificados del Banco Central, bonos del

Estado Dominicano, o cualquier otro activo liquido de caracteristicas

similares.

Las cantidades y naturaleza de los recursos piblicos con que se
dotara el Fondo se determinard en los términos y condiciones que
determine la Junta Monetaria, atendiendo a los procedimientos que se
describen en esta ley, sin que pueda excederse el maximo
correspondiente al total de obligaciones privilegiadas de primer
orden de la entidad o entidades financieras que se sometan al
Programa, de acuerdo con la definicién de las mismas contenida en el
Articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera. La cuantificacién de
las obligaciones privilegiadas de primer orden, a 1la fecha
correspondiente a la aprobacidén de 1la resolucién de 1la Junta
Monetaria a que se refiere el Articulo 2 de la presente ley, la
efectuard la Superintendencia de acuerdo con los resultados de 1la
inspeccidén extraordinaria a que se refiere el Articulo 7 de 1la

presente ley.

Siempre que circunstancias excepcionales no previstas en el
presupuesto del Estado lo ameriten, el Banco Central, actuando por
encargo del Estado Dominicano, en los términos y condiciones
establecidos por 1la Junta Monetaria, avanzard los recursos en
efectivo y certificados del Banco Central que sean necesarios para la
implementacién del Programa. El Secretario de Estado de Finanzas
determinard los recursos presupuestales especiales necesarios a los
fines del repago por parte del Estado Dominicano al Banco Central de
los avances que este UGltimo hubiere efectuado de conformidad con 1lo
dispuesto en el presente articulo. Dicho pago se realizard en un
plazo méximo de tres [3] aflos desde el momento en que el Banco
Central hubiera avanzado los recursos. La determinacién de fondos
presupuestarios se efectuard seglin lo dispuesto en el parrafo I del
Articulo 115 de la Constitucién de la Replblica Dominicana. La Junta
Monetaria darad cuenta semestralmente al Congreso Nacional de la
utilizacidén detallada de 1los recursos asignados al Fondo del

Programa, asi como cada vez que el Congreso Nacional asi lo requiera.
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El FCB mencionado serd administrado por el Banco Central
siguiendo los criterios de seguridad, liquidez y rentabilidad que
rigen para la administracidén de las reservas internacionales. Dicho
Fondo sera usado exclusivamente para los fines y mediante los

procedimientos de esta Ley.

ARTICULO 6.-

A efectos de la operativa y funcionamiento del Programa y del
FCB, establécese una aportacidén que deberdn pagar todas las entidades
financieras. Tales aportes se calcularédn sobre el total de las
captaciones del piblico a través de los instrumentos autorizados de
cada entidad financiera. La tasa anual minima de los aportes seri del
0.17%, que seréd pagadera en forma trimestral. La Junta Monetaria con
el voto favorable de las tres cuartas (3/4) partes de sus miembros,
podréd modificar dicha tasa en funcién de las necesidades del fondo.
Las entidades aportantes no tendrdn que contribuir cuando la suma
acumulada de sus aportaciones desde la aprobacién de esta Ley iguale
o supere el [10] por ciento de los fondos aportados por el Estado al
Fondo mencionado en el articulo 4 de la presente Ley, netos de
cualquier recuperacidén de inversiones, cobro por venta de activos, o
cualquier otro ingreso que pudiera recibirse por el mencionado Fondo,
debiendo restaurarse los aportes de los participantes si la suma
acumulada de las aportaciones de las entidades financieras desde la
aprobacién de esta Ley se sitlia por debajo de este tope. En caso de
que la suma acumulada de las aportaciones de las entidades
financieras supere el mencionado tope del [10] de los fondos netos
aportados por el Estado asi definidos, el Banco Central determinara
la forma de proceder a la devolucién del exceso. Los aportes de cada
entidad financiera se considerardn gastos para éstas. El1 Banco
Central debitard en forma automidtica el monto correspondiente a los
aportes de la cuenta corriente abierta por las entidades financieras

en dicha institucidén financiera.
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El FCB recibird asi aportes de 1las entidades financieras,
conforme se establece en el primer parrafo anterior, asi como avances

del Banco Central y partidas especificas del Presupuesto del Estado

que identificarén su financiamiento.

Las cantidades recuperadas por la venta de las acciones y deuda
subordinada en bancos recapitalizados con recursos del Fondo de
Consolidacién Bancaria formarén parte del FCB en la medida en que se
considere necesario incrementar su cuantia, constituyendo ingresos

para el Estado en la cuantia remanente.

Titulo III

Procedimientos para el Uso del Fondo de Consolidacién Bancaria

ARTTCULONTI =

En todos 1los casos en que 1la Superintendencia de Bancos
recomiende a la Junta Monetaria la habilitacién del Programa previsto
en la presente Ley, se requerird su propuesta de reestructuracidén de
la entidad dentro del marzo de la presente Ley, asi como una
evaluacidén de los costos estimados de cada alternativa, basados en

practicas internacionales.

A efectos de verificar la wviabilidad y/o solvencia de la
entidad financiera y los costos estimados de su reestructuracién, y
en tanto ello no comprometa el cumplimiento de 1los objetivos
indicados en el Articulo 1 de la presente Ley, ni la estabilidad del
sistema, la Superintendencia podrid contratar los servicios de
expertos independientes, nacionales o extranjeros, de prestigio
internacional. Tales expertos efectuardn su evaluacién siguiendo las
mejores practicas internacionales, asi como los criterios que al
efecto y con carédcter general haya determinado la Superintendencia.
Dichos criterios incluirdn, entre otros, el valor de franquicia de 1la
entidad financiera, la proporcidén de activos rentables sobre el total
de activos, los niveles de liquidez, su posicionamiento estratégico y

otros indicadores financieros vy comerciales que se consideren
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necesarios. El informe de 1los expertos independientes indicara

también el monto estimado y las acciones necesarias para reparar la
viabilidad de la entidad, y, debera producirse y entregarse dentro de
los 15 dias hébiles siguientes a la aprobacién de 1la correspondiente
resolucidn de la Junta Monetaria a que se refiere el Articulo 2 de la
presente ley. La Superintendencia decidird sobre la viabilidad de la
entidad financiera sobre la base del informe de los mencionados
expertos. En caso de que la opinién de la Superintendencia difiera
del informe de los mencionados expertos, la Superintendencia elevara
el informe de los expertos y su propia opinidén razonada a la Junta
Monetaria para que esta tome una decisidén final sobre la viabilidad
de la entidad financiera. La Junta Monetaria emitirid una resolucidn
razonando su decisién y adjuntando a la misma el informe de los
expertos y la opinién razonada de la Superintendencia. Esta

resolucidn seréd ptblica, a requerimiento de parte interesada.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera
posee un coeficiente de solvencia superior al minimo regulatorio, se

procedera de acuerdo a lo previsto en el Articulo 8 de la presente

L=

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera
posee un coeficiente de solvencia inferior al minimo regulatorio, se
procederada de acuerdo a lo previsto en el Articulo 9 de 1la presente

Ley.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera no
es viable y/o solvente, se aplicarédn las disposiciones contenidas en
los Articulos 9 y 10 de esta Ley, segln corresponda, en tanto estas
no entren e conflicto con el cumplimiento de los objetivos indicados

en el Articulo 1 de la presente Ley.

ARTICULO 8. -

La capitalizacién parcial con recursos del Fondo en los casos

previstos en el Aambito precedente, incluira la posibilidad de
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utilizar los recursos del mismo para suscribir acciones o deuda
subordinada con el fin de que la entidad financiera alcance el
coeficiente de solvencia minimo regulatorio, en la medida que 1los
responsables de malas practicas bancarias no permanezcan en la
institucién y que la Superintendencia de Bancos haya iniciado las
investigaciones a los fines de establecer las responsabilidades
civiles y penales correspondientes. El monto méximo de recursos que
se podran utilizar estard determinado por la diferencia entre el
valor del patrimonio neto necesario para alcanzar el coeficiente de
solvencia minimo regulatorio y el valor del patrimonio neto de 1la

entidad financiera que hubiera determinado la Superintendencia.

En todo caso los accionistas de la entidad financiera deberan
suscribir un Memorando de Entendimiento con la Superintendencia de
Bancos. A dicho fin se requerird contar con un acuerdo uninime de

los socios presentado en wuna junta general extraordinaria de

accionistas.

En cualquiera de 1los casos, la entidad de intermediacidn
financiera sujeta al Programa, deberd cumplir las siguientes
condiciones:

a) Que los préstamos de la entidad otorgados a partes vinculadas no
estén en mora y se establezca un calendario de desmonte hasta
alcanzar el limite permitido por la Ley.

b) Que se hayan reconocido por completo las pérdidas, y se haya
realizado la reduccién de capital con el consecuente efecto
sobre el valor de las acciones de la entidad.

c) Que se fortalezca la administraciédn de la entidad financiera y
se incluya la designacién de miembros en el Consejo de
Directores de 1la entidad por el Fondo de Consolidacién
Bancaria, en el nimero que determine la Junta Monetaria.

d) Que los miembros del Consejo de Directores tengan la solvencia

moral y probidad que apruebe el FCB.
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Tanto en el mencionado Memorando de Entendimiento, como en el
acuerdo unanime de los accionistas presentado en la junta general
extraordinaria, deberédn constar, adicionalmente, entre etroes, los

siguientes aspectos:

1. - La composicidn del capital suscrito y pagado. En ningin caso la
deuda subordinada podrd ser superior al 25% del capital minimo

regulatorio.

2.- Copia del acuerdo de la junta general extraordinaria de
accionistas en el que conste la decisién de aumentar el capital

social y de aceptar la suscripcién de acciones por parte del Estado

Dominicano.

3.- Las contrapartidas correspondientes al aporte de capital por
parte del Fondo de Consolidacién Bancaria, entendiendo por éstas los
activos que se aportardn -al activo de la entidad financiera en
contrapartida del incremento en su patrimonio. Siempre que fuera
posible se dard preferencia a la utilizacién de bonos del Estado Yy

certificados del Banco Central sobre el efectivo.

4.- Un plan de recompra de la participacién del Estado por parte de
los accionistas privados. Dicho plan no podrd tener un plazo inicial
superior a veinticuatro meses. El mencionado plazo podra prorrogarse
por un maximo de doce meses por una sola vez y por acuerdo entre los
accionistas privados y la Superintendencia. El1 plan de recompra
contemplara metas trimestrales de cumplimiento obligatorio. La
culminacidén con éxito del plan supondrd que deberd haberse adquirido
la totalidad de la participacién del Estado en las fechas pactadas.
En caso de que se incumplan las metas trimestrales fijadas en forma
grave y/o reiterada, a criterio de la Superintendencia, se dara por

finalizado el plan y se aplicard lo expuesto en el numeral 6 de este

articulo.
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5.-Un plan de reestructuracién y de negocios de 1la entidad
financiera. Dicho plan de reestructuracién y de negocios tendrd la
misma duracién que el plan de recompra mencionado en el numeral
anterior. El plan incluird metas trimestrales de cumplimiento
obligatorio orientadas a mantener una estructura financiera que
asegure el cumplimiento de los requisitos reguladores y asegure la
generacidén de recursos suficientes para cumplir el plan de recompra.
Igualmente el plan incluird proyecciones financieras y econdémicas
trimestrales, un plan de vigilancia intensiva de 1la Superintendencia
incorporando la presencia de un veedor en la entidad financiera. La
Superintendencia establecerd los procedimientos precisos para la
preparacién del plan por los cuales se asegurarid tener el
conocimiento de que todas las decisiones de la entidad que afecten en
forma sustancial las variables financieras claves en el plan de
reestructuracién y de recompra de la entidad sean comunicadas en
forma inmediata al veedor. En ningiin caso el veedor participard en la
gestidn de la entidad, ni tendrd poder decisorio, ni de veto sobre

las decisiones de sus 6rganos de gobierno.

6.- Una cléausula contractual estableciendo 1la capacidad de la
Superintendencia para que, cuando se produzcan incumplimientos graves
y/o reiterados de las metas fijadas en el plan de recompra y/o en el
plan de reestructuracién, al solo criterio de 1la Superintendencia,
ésta dé por terminado en forma -anticipada el plazo del plan de
recompra y del plan de reestructuracién, y aplique las disposiciones
contenidas en los Articulos 9 y 10 de esta Ley o libere al FCB de

transferir sus acciones a terceros, segln corresponda.

ARTICULO 9. -

Si la entidad financiera tiene coeficiente de solvencia por
debajo del minimo dispuesto por la Junta Monetaria, se ofrecerid a los
accionistas la opcién de aumentar e integrar el capital dentro del
plazo perentorio a ser fijado por la Junta Monetaria a que refiere el
Articulo 7, siempre que los responsables de malas practicas bancarias

no permanezcan en la institucidén y que la Superintendencia de Bancos
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haya iniciado las investigaciones a los fines de establecer las
responsabilidades civiles y penales correspondientes. Posteriormente,
se podran acoger al programa de capitalizacién parcial con recursos
del Fondo, segin lo especificado en el Articulo 8. Si los accionistas
no efectuaran los aportes necesarios a dicho fin en el plazo citado,
se procedera a iniciar las gestiones para identificar uno o varios
inversionistas interesados en 1la compra de la entidad que se
encuentre bajo el Programa. A esos fines y partiendo de 1la
identificacién de las pérdidas, ya realizada al momento de haber
iniciado el Programa, el Fondo de Consolidacidén Bancaria cubriri el
desbalance entre activos y pasivos y comunicard a los demds bancos
del sistema, su interés de recibir las propuestas de fusidén o compra
de activos y pasivos de la entidad. Las entidades interesadas en la
fusién o en la compra presentardn sus ofertas en un plazo no mayor de

ocho dias a partir de la comunicacién sefialada.

La exclusién de activos y pasivos del balance de la entidad
financiera sometida al programa de capitalizacidén total se realizara
siguiendo los criterios descritos en el presente articulo y
constituirdn el balance de wuna nueva entidad financiera. La
Superintendencia concederd una licencia para dicha nueva entidad

financiera.

Se transferirdn al balance de la nueva entidad financiera los
pasivos excluidos de 1la entidad financiera sometida al programa
siguiendo el orden de exclusidén de pasivos establecido en el Articulo
63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera. Como minimo deberéan
excluirse todas las obligaciones privilegiadas de primer orden. En
caso de que el valor contable neto de los activos rentables,
excluyendo cartera e inversiones clasificadas C, D y E, cartera
relacionada, participaciones de control en empresas financieras y no
financieras, bienes adjudicados e inmuebles distintos a los de uso
propio, resulte superior al valor de las obligaciones privilegiadas
de primer orden, se procederd a la exclusién de las obligaciones
privilegiadas de segundo orden, hasta el méximo que permita el valor

de los activos rentables antes citados.
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Los activos excluidos de la entidad financiera sometida al
programa, tendradn un importe equivalente a los pasivos excluidos. Los
activos se excluirédn de acuerdo con su valor en libros, netos de
provisiones, reservas y cualquier otro ajuste realizado de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 7 de esta Ley. Los
activos de excluirén siguiendo el criterio de asegurar la viabilidad
financiera y comercial de la nueva entidad financiera, comenzando por

los activos rentables mencionados en el parrafo anterior.

En caso de que el valor neto en libros de los activos rentables
con las exclusiones mencionadas resultase inferior al de las
obligaciones privilegiadas de primer orden, el Fondo de Consolidacién
Bancaria aportarad la diferencia, hasta un mdximo equivalente al valor
de las obligaciones privilegiadas de primer orden. El Fondo
aportard los activos necesarios para constituir el capital de la
nueva entidad financiera, de acuerdo a los requerimientos vigentes,
suscribiendo las acciones que le permitan permanecer como accionista
mayoritario. Los activos financieros asi aportados por el Fondo
deberédn tener las caracteristicas de 1liquidez y rentabilidad

necesarias para asegurar la viabilidad de la entidad financiera.

La Superintendencia y la Junta Monetaria tendrdn un plazo maximo
de 72 horas, una vez vencido el plazo de 8 dias habiles para la
compra, fusidn o recapitalizacién directa del FCB de la entidad bajo
el Programa, para conceder la licencia a la nueva entidad financiera
y aprobar 1la disolucién de 1la entidad financiera sometida al
programa. La actividad financiera de la entidad sometida al programa
deberéd suspenderse cautelarmente desde el momento en que se decida la
aplicacién del programa de capitalizacidén total con recursos del
Fondo.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el
Programa, ernl. wualquiepga de sus formas, no requerirén del
consentimiento de los directivos, accionistas ni deudores, acreedores
y cualesquiera titulares, comportando transmisiones plenas e
irreivindicables a todos los efectos legales. Estas transferencias

producen plenos y autométicos efectos de transmisién de obligaciones
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y derechos. Las disposiciones de la Superintendencia con relacién a
la transferencia de activos y obligaciones privilegiadas de 1la

entidad bajo el Programa no requieren autorizacién judicial alguna.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el
Programa estén exentas del pago de impuestos, tasas, aranceles
nacionales o municipales de cualquier indole. Las transferencias de
activos seran inscritas en los Registros PUblicos correspondientes,
de acuerdo con las normas legales vigentes, siendo suficiente, para
practicar 1la inscripcién o anotacidén, la presentacién de la
disposicién de la Superintendencia indicativa de la cesién. En caso
de que la transferencia incluya bienes y garantias sujetas a
registro, las correspondientes inscripciones o anotaciones no
alteraran la preferencia original que correspondia al transferente y
que se traspasara a la nueva entidad. En estas inscripciones o
anotaciones se aplicarad la tasa o arancel previsto para contratos sin

cuantia.

En caso de participacién del FCB como accionista mayoritario del
capital de una entidad, éste contratard un equipo de administracién
profesional para la gestidén de la nueva entidad financiera, dentro de
un plazo improrrogable de 15 dias desde la capitalizacién de 1la
entidad financiera. El contrato garantizara al equipo de
administracién una total autonomia en la gestién de 1la entidad
financiera, por un plazo que no podrd superar los 24 meses, dentro de
las pautas generales establecidas en el citado contrato. Igualmente,
el contrato contendréd un esquema de remuneracién ligada a resultados
Yy preverada incentivos para la pronta privatizacién de la entidad
financiera. El equipo de administracién deberd presentar un plan de
negocios dentro del plazo de 60 dias calendario contados a partir de
su nombramiento. La Superintendencia verificard que dicho plan de
negocios persiga la privatizacién de la entidad, en el plazo més

breve posible.

ARTICULO 10.-
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En caso de que la entidad financiera sometida al Programa haya
sido considerada no viable y que ninguna entidad financiera esté
dispuesta a adquirir las obligaciones privilegiadas de primer orden
de dicha entidad, y se hayan agotado todas posibilidades de
transferir dichos activos y pasivos a otra entidad, el Fondo de
Consolidacidén Bancaria procederd a honrar los depbsitos, en un plazo
no superior a treinta dias (30) calendario. En este caso, no se
consideraran los depdsitos correspondientes a las operaciones

ultramar (Off-Shore) de las entidades bajo el programa.

Para efectos del pago se 1llevard a c¢abc uUR concurso por
invitacidén para la eleccidén del banco pagador. Si tal concurso de
declarara desierto, dicha funcidén serd asumida por el Banco de

Reservas

DISPOSICIONES ESPECIALES

ARTICULO 11.-

La Junta Monetaria reglamentard la presente Ley, dentro de los

30 dias de su puesta en vigencia.

ARTICULO 12.-

La Superintendencia seleccionard una empresa auditora externa
debidamente calificada e inscrita en su registro para que determine
el wvalor patrimonial de las entidades financieras sometidas al
programa de capitalizacién total con recursos plUblicos, asi como a
las entidades financieras que dentro del Programa entren a
disolucién. Los costos en los que se incurra serdn asumidos por la

entidad financiera.

ARTICULO 13.-
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Quienes se hubieren desempefiado como administradores,
directores, gerentes y apoderados generales de las entidades

financieras y se encontraren en dichas funciones al momento de que la
entidad sea sometida al Programa o hayan estado prestando funciones
en ellas en los dGltimos doce meses previo a la aplicacidén del
Programa, quedan excluidos de participar como tales en el sistema
financiero dominicano. Asimismo, se les aplicard el régimen de
sanciones administrativas y penales previstas en la Ley No.183-02

Monetaria y Financiera.

Los miembros del consejo de administracidn, funcionarios,
administradores o empleados de una entidad de intermediacidén
financiera bajo el Programa previsto en la presente Ley que hayan
otorgado créditos, concedido descuentos u otra operacidén financiera,
en forma directa o por interpdsita(s) persona(s), a los accionistas o
personas vinculadas de dicha entidad, sean estas personas fisicas o
juridicas, en violacién a las disposiciones del literal e) del
Articulo 45 y literal b) del Articulo 47 de 1la Ley 183-02 Monetaria y
Financiera, serdn sancionadas con una pena no menor de tres afios ni
mayor de diez afios de reclusidén y una multa no mayor de diez veces el
valor que represente el fraude incurrido, o, en su defecto, de no
poder apreciarse este valor referencial, de dos mil salarios minimos

del sector publico.

Los Dbeneficiarios de cualquiera de 1las operaciones antes

enumeradas, seran pasibles de las mismas penas.

ARTICULO 14.-

Cualquier accié? de los accionistas deberd limitarse a reclamos
judiciales sin efecto suspensivo de las decisiones y los actos
dispuestos por la Junta Monetaria, la Superintendencia y el Banco
Central y no dardn lugar a nulidad, prohibicién o paralizacidén del
proceso de capitalizacién y/o enajenacién de acciones, ni de
enajenacién de activos o pasivos, ni de 1los actos que sean su

consecuencia o que resulten necesarios para su implementacién. Las
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acciones judiciales sblo podradn fundarse en la ilegalidad de los
actos pero no en razones de oportunidad, mérito o conveniencia de los

mismos.

ARTICULO 15.-

La seccidén V del Titulo II y las secciones VII y VIII de la Ley
Monetaria y Financiera, sélo seran aplicables en todo aquello que no

contrarie lo dispuesto en la presente ley.

ARTICULO 16.-

Los funcionarios de las entidades que componen la Administracidén
Monetaria y Financiera que participen en la aplicacién del Programa
previsto en la presente Ley, estardn sujetos al régimen de
responsabilidad frente a los terceros establecido en el Articulo 7 de

la Ley 183-02 Monetaria y Financiera.

DISPOSICIONES EXTRAORDINARIAS, MODIFICACIONES Y
DEROGACIONES

ARTICULO 17.-

Se modifica el Articulo 14 de la Ley 183-02 Monetaria vy

Financiera, el cual quedard redactado de la siguiente manera:

Naturaleza. El Banco Central es una entidad piblica de Derecho
Piblico con personalidad juridica propia. En su Condicién de entidad
emisora Unica goza de la autonomia consagrada por la Constitucién de
la Republica. Tiene su domicilio en su oficina principal en Santo
Domingo, Distrito Nacional, Capital de 1la Replblica Dominicana,
pudiendo establecer sucursales y corresponsalias dentro o fuera del
territorio nacional. El Banco Central estd exento de toda clase de

impuestos, derechos, tasas o contribuciones, nacionales o municipales
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y, en general, de toda carga contributiva que incida sobre sus bienes
u operaciones. El1 Banco disfrutard, ademds, de franquicia postal y
telegrédfica. Contratard la adquisicién de bienes y prestacidén de
servicios necesarios para su funcionamiento con arreglo a los
principios generales de la contratacidén publica y en especial de
acuerdo con los principios de publicidad, concurrencia y

transparencia, conforme al Reglamento dictado por la Junta Monetaria.

ARTICULO 18.-

Los intereses percibidos por las personas fisicas que adgquieran
certificados financieros y otros instrumentos similares emitidos por
el Banco Central en el ejercicio de la Politica Monetaria, gquedan

exentos del pago del Impuesto sobre la Renta.

ARTICULO 19.-

Se modifica el Articulo 123 de la Ley de Mercado de Valores No.

19-00 del 8 de mayo del 2000, el cual quedarda redactado de la

siguiente manera:

No estardn sujetos a impuesto alguno los ingresos por concepto
de rendimientos generados por instrumentos de renta fija percibidos
por las inversiones que realicen los inversionistas extranjeros,
siempre y cuando se trate de personas fisicas, en valores aprobados
por la Superintendencia de Valores y negociados a través de las

bolsas.

ARTICULO 20.-

Se modifica el Articulo 35 de la Ley 5897 del 14 de mayo de 1962

para que rece:
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UNICO: Los beneficiarios de los préstamos hipotecarios otorgados
por las entidades de intermediacidén financiera del Sistema Financiero
para la compra, adquisicidén y/o mejora de viviendas estardn exentos
del pago de toda clase de impuestos, tasa, derechos y honorarios por

concepto de la referida transaccién.

ARTICULO 21. -

La Direccidén General de Impuestos Internos enviard los recursos
recaudados por el Estado por concepto de pago del impuesto sobre la
renta sobre los casos que se establecen a continuacidén, al Banco
Central para su especializacién, por un periodo de diez (10) afios,

contados a partir de la entrada en vigor del presente texto legal:

a) Sobre los intereses generados por los certificados
financieros e instrumentos similares

emitidos por el Banco Central, y adquiridos por personas

juridicas.

b) Sobre los rendimientos generados por los instrumentos de
rénta fija percibidos por los inversionistas extranjeros que
sean personas juridicas, cuando inviertan en valores
aprobados por la Superintendencia de Valores de la Repiblica

Dominicana.
c) Sobre los impuestos a cargo de las Asociaciones de Ahorros y
Préstamos de conformidad con el supraindicado Articulo 21.
ARTICULO 22.-

Se modifica el literal e) del Articulo 16 de la Ley 183-02 Monetaria

y Financiera, el cual quedard redactado de la manera siguiente:

d) Superavit o Déficit. Para cada ejercicio fiscal el superavit
se distribuird en primer lugar mediante la asignacién de un
tercio (1/3) del mismo hasta incrementar el Fonda de Recursos
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Propios, a un nivel equivalente al cinco por ciento (5%) del
monto agregado de los pasivos del Banco Central. Otro tercio
(1/3) se destinard a incrementar la Reserva General del
Banco, hasta alcanzar un nivel equivalente al monto del Fondo
de Recursos Propios. Esta Reserva General sélo podra
utilizarse para compensar cualquier déficit del Banco
Central. El tercio (1/3) restante aplicard para amortizar o
redimir los titulos de deuda plblica a que se refiere el
Articulo 82 de la presente Ley. Canceladas estas deudas en su
totalidad, dicho superdvit se utilizard para incrementar los
Fondos de Recursos Propios y Reserva General hasta alcanzar
el referido (5%) indicado anteriormente. Cuando tales fondos
hayan alcanzado los montos seflalados y se hayan pagado los
titulos a los que se refiere el Articulo 82 de la presente
Ley, el superédvit se transferird al Gobierno, una vez
dictaminados los Estados Financieros. En los casos que se
genere déficit, éste se cubrird en primer lugar con cargo al
Fondo de Reserva General, en segundo lugar por los recursos
especializados y remitidos por el Gobierno por concepto del
pago de impuestos recabados por el Estado en la aplicacién de
los instrumentos de Politica Monetaria, del pago de impuestos
de las personas juridicas por concepto de los rendimientos
generados por los instrumentos de renta fija y otros valores
aprobados por la Superintendencia de Valores y por concepto
del pago de los impuestos sobre los beneficios generados por
las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, v, 81 ‘elle no
alcanzase a cubrir dicho déficit, el Gobierno absorberid la
diferencia mediante un traspaso directo de fondos al Banco
Central o mediante la emisién de una letra del Tesoro, con
vencimiento no superior a un (1) afio, por el importe total de
la diferencia, a una tasa de interés que no podri ser menor
que la tasa de interés del mercado. Dicha letra del Tesoro
podréa ser desagregada por el Banco Central al objeto de
negociarla en el mercado secundario. E1

Gobierno deberd consignar el pago de dicha letra en su
presupuesto del afio siguiente al de la emisidn.

ARTICULO 23.-

Se modifica el Articulo 1 de la Ley 147 del 13 de noviembre del afio
2000, el cual a su vez modificé el Articulo 306 del Cédigo Tributario
el cual quedard redactado de la siguiente manera:

Articulo 306 - Intereses Pagados o Acreditados al Exterior.

Quienes paguen o acrediten en cuenta de intereses de fuente
dominicana provenientes de préstamos contratados con instituciones de
créditos del exterior, deberédn retener e ingresar a la administracién
con caracter de pago Gnico y definitivo del impuesto, el quince (15%)
de los incereses”.
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DADA en la Sala de Sesiones del Senado, Palacio del Congreso Nacional, en
Santo Domingo de Guzmén, Distrito Nacional, capital de la Repablica Dominicana,
a los siete (07) dias del mes de enero del afio dos mil cuatro (2004); afios 160 de la

Independencia y 141 de la Restauracion.

Secretaria-
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INFORME COMPLEMENTARIO QUE RINDE LA COMISION PERMANENTE DE
FINANZAS DEL SENADO DE LA REPUBLICA, SOBRE EL PROYECTO DE LEY QUE
CREA UN PROGRAMA EXCEPCIONAL DE PREVENCION DEL RIESGO PARA LAS
ENTIDADES DE INTERMEDIACION FINANCIERA, REMITIDO POR EL PODER
EJECUTIVO CON EL OFICIO No. 12104 DE FECHA 29 DE JULIO DEL ANO 2003.
LEIDO EN SESION DE FECHA 26 DE AGOSTO DEL ANO 2003, INCLUIDO EN LA
ORDEN DEL DIA DECLARADO DE URGENCIA Y APROBADO EN PRIMERA
LECTURA EN SESION DE FECHA 06 DE ENERO DEL ANO 2004.
(EXPEDIENTE No. 12104-SLO-2003-PE)

Esta Comision con el propdsito de mejorar el alcance del referido proyecto, HA
RESUELTO proponer las siguientes enmiendas, quedando dicho texto conforme se lee a
continuacién:

‘CONSIDERANDO: Que en fecha 3 de diciembre del afio 2002 entré en vigencia la Ley Monetaria y
Financiera, con el objeto de la regulacién del sistema monetario y financiero;

CONSIDERANDO: Que la presente propuesta de ley, tiene como propésito fortalecer desde el punto de vista
juridico y operativo, los mecanismos que la Constitucion de la Republica y la Ley Monetaria y Financiera,
establecen para la adecuada regulacion del sistema financiero nacional y evitar o minimizar situacion similares
a las recientes ocurridas en el sistema financiero del pais;

CONSIDERANDO: Que para fortalecer las atribuciones de la Administracion Monetaria y Financiera y para
velar por el cumplimiento adecuado de las condiciones de liquidez, solvencia y gestion de las entidades de
intermediacion financiera, se hace necesario incorporar un marco legal excepcional que permita mantener,
bajo determinadas condicionalidades, la operatividad de aquellas entidades de intermediacion financiera que
puedan provocar un riesgo sistémico, a la vez que se proteja al ahorro financiero nacional a través de la

garantia de las obligaciones de primer orden, evitando la posible rotura de los mecanismos de pago existentes
en la economia;

CONSIDERANDO: Que aun en las circunstancias de no-viabilidad financiera de una entidad de intermediacion
financiera, pero ante una situacion que implique una eventualidad de riesgo sistémico, asimismo, se debe
articular mecanismos alternativos a los establecidos en la Ley Monetaria y Financiera para la proteccion de las
obligaciones privilegiadas de primer orden;

CONSIDERANDO: Que para lograr los objetivos de la proteccion al ahorro financiero nacional y evitar el riesgo
sisttmico, es imprescindible la creacion de un fondo, de origen publico y privado, destinados a su
financiamiento y, ademas es aconsejable por razones de competencia, seguridad y transparencia que dicho
fondo sea administrado de manera exclusiva por el Banco Central de la Republica Dominicana;



SENADO DE LA REPUBLICA DOMINICANA

CONSIDERANDO: Que a los efectos de la proteccion de los recursos financieros del Estado, el proyecto de
ley establece mecanismos para lograr la restitucion de alguno de los aportes realizados, por la via de la
capitalizacion estatal de la entidad financiera para su posterior enajenacién al sector privado;

CONSIDERANDO: Que en procura de alcanzar los objetivos de la presente propuesta de ley es imprescindible
definir, de manera muy precisa, los criterios, acciones, instrumentos y diferentes tipologias de situaciones, que
permitan al Estado implementar mecanismos financieros eficientes que otorguen a la Autoridad Monetaria y
Financiera el instrumental necesario para la adopcion de un conjunto de medidas, todas ellas diferenciadas en
base fundamentalmente a los criterios de viabilidad financiera de la entidad bajo el programa que el presente
proyecto de ley crea, siempre en el marco de una situacién eventual de riesgo sistémico.

CONSIDERANDO;  Que en este tenor se hace imprescindible, ampliar la competencia legal de la
Superintendencia de Bancos en el &mbito de sus atribuciones de inspeccion y supervision de las entidades de
intermediacion financiera, para que atendiendo a los principios de celeridad y eficacia reconocido a la
Administracion Monetaria y Financiera, ejecute sin dilacién prolongada las acciones que sean de estilo para
evitar el contagio de la situacion de una entidad de intermediacion financiera sobre el sistema en su conjunto.

HA DADO LA SIGUIENTE LEY

Titulo |
Objeto y Alcance

ARTICULO1. -

La presente Ley tiene por objeto crear el Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo para las Entidades
de Intermediacion Financiera, en adelante el Programa, mediante la creacion de un fondo para la canalizacion
de los recursos publicos y privados con el objetivo de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico,
capaz de afectar negativamente al sistema de pagos y a la provision de servicios financieros basicos en su
conjunto.

Es también objetivo subsidiario de este Programa el minimizar el costo para el Estado y el impacto monetario
que el uso de tales fondos publicos pudiera traer consigo.

ARTICULO 2.-

Cuando una entidad de intermediacion financiera, en adelante entidad financiera, se encuentre afrontando
problemas, sea de solvencia, de viabilidad, de liquidez, o sus accionistas no hayan cumplido con las metas de
capitalizacion en los plazos dispuestos en el Reglamento de Adecuacion Patrimonial o con los acordados en
sus planes de regularizacion, y, la Superintendencia de Bancos, en adelante Superintendencia, considere que
existen fundamentados indicadores de que el sistema financiero pueda sufrir un efecto negativo de contagio
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sistémico como consecuencia de dichos problemas, ésta planteara motivadamente una propuesta ante la
Junta Monetaria para que le sean de aplicacion los procedimientos contenidos en este Programa Excepcional.

En caso de que la Junta Monetaria apruebe dicha propuesta, ésta debera emitir una resolucion fundamentada,
requiriendo a la Superintendencia de Bancos a ejecutar las medidas cautelares que sean necesarias a los
fines de preservar a los depositantes. Una vez dictada la resolucion aprobatoria por parte de la Junta
Monetaria, la Superintendencia quedaréa facultada para ejercer todos los poderes y adoptar u ordenar que se
adopten todos los actos que, a su juicio, resulten necesarios para poner en practica el Programa y que
conduzcan al cumplimiento de los objetivos indicados en el Articulo 1 de la Ley, incluyendo la capacidad para
suspender los derechos de los accionistas y los directores, asi como la facultad de la Superintendencia de
Bancos de remover a los gerentes y de proceder al ajuste del patrimonio de la entidad en virtud del analisis
financiero realizado en funcién de normas vigentes y practicas internacionales sin gradualidad.

Seréa necesario, para implementar la citada resolucion y, por ende, el Programa, contar con el voto favorable
del Gobernador del Banco Central de la Republica Dominicana, en adelante el Banco Central, y del Secretario
de Estado de Finanzas. Asimismo, sera necesaria la no-objecion del Presidente de la Republica mediante

Resolucién comunicada y reservada a efectos de poder ser implementada y autorizar el uso de fondos
publicos.

La decision por parte de la Junta Monetaria debera tomarse dentro del plazo improrrogable de 48 horas,
contado a partir de la fecha de la recepcion de la propuesta de la Superintendencia. La decision de la Junta
Monetaria, una vez recibida la no-objecion del auterizada—perel Presidente de la Republica, asi como las
acciones y medidas de la Superintendencia seran ejecutorias no obstante cualquier recurso y seran de

caracter obligatorio para la entidad financiera y demas personas y entidades susceptibles de su aplicacion bajo
el Programa.

Titulo Il
Estructura Financiera del Programa

ARTICULO 3.

El Banco Central podré otorgar crédito de asistencia de liquidez a las entidades financieras que estén
sometidas aI Programa en los term/nos y condIC/ones establec:dos reg/amentarlamente por la Junta Monetaria.
: d : : den. El Banco Central no
podra otorgar credltos a estas entldades flnan(:leras a part|r de la fecha en que se reciba el dictamen de la
Superintendencia de Bancos sobre la viabilidad de la entidad financiera, a que se refiere el Articulo 7. En todo

lo demas, el crédito se regira por lo establecido en el Articulo 33 de la Ley Monetaria y Financiera y sus
reglamentos.

A los efectos del cumplimiento del limite antes sefialado, se tendra en cuenta la totalidad de la asistencia
crediticia otorgada a la entidad financiera por el Banco Central, que se encuentre pendiente de cancelacion.
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ARTICULO 4.-

Para la implementacion del Programa, el Banco Central crearé el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB), con
los siguientes propésitos: a) la capitalizacion bancaria y/o reestructuracion de activos; b) la compensacion de
activos, o en dltimo caso, c) la garantia de depositos.

EI' FCB se constituiré con patrimonio separado que se integrara por aportes obligatorios de las entidades
financieras y otras fuentes segun lo establecido en esta Ley. Dicho Fondo tendra contabilidad separada y
gozara de personalidad juridica independiente y estara bajo la administracién de un Consejo Directivo
compuesto por cinco miembros, designados con caracter honorifico por la Junta Monetaria y se regira por las
regulaciones dictadas por esta ultima.

ARTICULO 5. -

El Fondo mencionado en el articulo precedente, se dotara con recursos en efectivo, certificados del Banco
Central, bonos del Estado Dominicano, o cualquier otro activo liquido de caracteristicas similares.

Las cantidades y naturaleza de los recursos publicos con que se dotara el Fondo se determinara en los
términos y condiciones que determine la Junta Monetaria, atendiendo a los procedimientos que se describen
en esta ley, sin que pueda excederse el maximo correspondiente al total de obligaciones privilegiadas de
primer orden de la entidad o entidades financieras que se sometan al Programa, de acuerdo con la definicion
de las mismas contenida en el Articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera. La cuantificacién de las
obligaciones privilegiadas de primer orden, a la fecha correspondiente a la aprobacion de la resolucion de la
Junta Monetaria a que se refiere el Articulo 2 de la presente ley, la efectuara Ia Superintendencia de acuerdo
con los resultados de la inspeccién extraordinaria a que se refiere el Articulo 7 de la presente ley.

Siempre que circunstancias excepcionales no previstas en el presupuesto del Estado lo ameriten, el Banco
Central, actuando por encargo del Estado Dominicano, en los términos y condiciones establecidos por la Junta
Monetaria, avanzaré los recursos en efectivo y certificados del Banco Central que sean necesarios para la
implementacion del Programa. El Secretario de Estado de Finanzas determinara los recursos presupuestales
especiales necesarios a los fines del repago por parte del Estado Dominicano al Banco Central de los avances
que este Ultimo hubiere efectuado de conformidad con lo dispuesto en el presente articulo. Dicho pago se
realizara en un plazo méaximo de tres [3] afios desde el momento en que el Banco Central hubiera avanzado
los recursos. La determinacion de fondos presupuestarios se efectuara segun lo dispuesto en el parrafo | del
Articulo 115 de la Constitucion de la Republica Dominicana. La Junta Monetaria dara cuenta semestralmente
al Congreso Nacional de la utilizacion detallada de los recursos asignados al Fondo del Programa, asi como
cada vez que el Congreso Nacional asi lo requiera.
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El FCB mencionado sera administrado por el Banco Central siguiendo los criterios de seguridad, liquidez y
rentabilidad que rigen para la administracion de las reservas internacionales. Dicho Fondo sera usado
exclusivamente para los fines y mediante los procedimientos de esta Ley.

ARTICULO 6.

A efectos de la operativa y funcionamiento de/ Programa y del FCB, establécese una aportacion que deberan
pagar todas las entidades financieras. Tales aportes se calcularan sobre el total de las captaciones del piiblico
a través de los instrumentos autorizados de cada entidad financiera. La tasa anual minima de los aportes sera
del 0.17%, que seré pagadera en forma trimestral. La Junta Monetaria con el voto favorable de las tres cuartas
(3/4) partes de sus miembros, podra modificar dicha tasa en funcion de las necesidades del fondo. Las
entidades aportantes no tendrén que contribuir cuando la suma acumulada de sus aportaciones desde la
aprobacion de esta Ley iguale o supere el [10] por ciento de los fondos aportados por el Estado al Fondo
mencionado en el articulo 4 de la presente Ley, netos de cualquier recuperacion de inversiones, cobro por
venta de activos, o cualquier ofro ingreso que pudiera recibirse por el mencionado Fondo, debiendo
restaurarse los aportes de los participantes si la suma acumulada de las aportaciones de las entidades
financieras desde la aprobacion de esta Ley se sitlia por debajo de este tope. En caso de que la suma
acumulada de las aportaciones de las entidades financieras supere el mencionado tope del [10] de los fondos
netos aportados por el Estado asi definidos, el Banco Central determinara la forma de proceder a la devolucion
del exceso. Los aportes de cada entidad financiera se consideraran gastos para éstas. El Banco Central
debitara en forma automatica el monto correspondiente a los aportes de la cuenta corriente abierta por las
entidades financieras en dicha institucion financiera.

EI FCB recibira asi aportes de las entidades financieras, conforme se establece en el primer parrafo anterior,

asi como avances del Banco Central y partldas especmcas del Presupuesto del Estado que identificaran su
fmanmamlento g i

Las cantidades recuperadas por la venta de las acciones y deuda subordinada en bancos recapitalizados con
recursos del Fondo de Consolidacion Bancaria formaran parte de/ FCB en la medida en que se considere
necesano mcrementar su cuantla constltuyendo ingresos para el Estado en la cuantla remanente El-Fendo
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Titulo Il
Procedimientos para el Uso del Fondo de Consolidacion Bancaria

ARTICULO 7. -

En todos los casos en que la Superintendencia de Bancos recomiende a la Junta Monetaria la habilitacién del
Programa previsto en la presente Ley, se requerira su propuesta de reestructuracion de la entidad dentro del

margo de la presente Ley, asi como una evaluacion de los costos estimados de cada alternativa, basados en
préacticas internacionales.

A efectos de verificar la viabilidad y/o solvencia de la entidad financiera y los costos estimados de su
reestructuracion, y en tanto ello no comprometa el cumplimiento de los objetivos indicados en el Articulo 1 de
la presente Ley, ni la estabilidad del sistema, la Superintendencia podra contratar centratara los servicios de
expertos independientes, nacionales o extranjeros, de prestigio internacional. Tales expertos efectuaran su
evaluacion siguiendo las mejores practicas internacionales, asi como los criterios que al efecto y con caracter
general haya determinado la Superintendencia. Dichos criterios incluiran, entre otros, el valor de franquicia de
la entidad financiera, la proporcion de activos rentables sobre el total de activos, los niveles de liquidez, su
posicionamiento estratégico y otros indicadores financieros y comerciales que se consideren necesarios. El
informe de los expertos independientes indicara también el monto estimado y las acciones necesarias para
reparar la viabilidad de la entidad, y, debera producirse y entregarse dentro de los 15 dias habiles siguientes a
la aprobacion de la correspondiente resolucion de la Junta Monetaria a que se refiere el Articulo 2 de la presente
ley. La Superintendencia decidira sobre la viabilidad de la entidad financiera sobre la base del informe de los
mencionados expertos. En caso de que la opinion de la Superintendencia difiera del informe de los
mencionados expertos, la Superintendencia elevara el informe de los expertos y su propia opinion razonada a
la Junta Monetaria para que esta tome una decision final sobre la viabilidad de la entidad financiera. La Junta
Monetaria emitira una resolucion razonando su decision y adjuntando a la misma el informe de los expertos y
la opinion razonada de la Superintendencia. Esta resolucion seré publica, a requerimiento de parte interesada.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera posee un coeficiente de solvencia superior al
minimo regulatorio, se procedera de acuerdo a lo previsto en el Articulo 8 de la presente Ley.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera posee un coeficiente de solvencia inferior al
minimo regulatorio, se procedera de acuerdo a lo previsto en el Articulo 9 de la presente Ley.
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Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera no es viable y/o solvente, se aplicaran las
disposiciones contenidas en los Articulos 9 y 10 de esta Ley, segun corresponda, en tanto estas no entren e
conflicto con el cumplimiento de los objetivos indicados en el Articulo 1 de la presente Ley.

ARTICULO 8.

La capitalizacion parcial con recursos del Fondo en los casos previstos en el ambito precedente, incluira la
posibilidad de utilizar los recursos del mismo para suscribir acciones o deuda subordinada con el fin de que la
entidad financiera alcance el coeficiente de solvencia minimo regulatorio, en la medida que los responsables
de malas practicas bancarias no permanezcan en la institucion y que la Superintendencia de Bancos haya
iniciado las investigaciones a los fines de establecer las responsabilidades civiles y penales correspondientes.
El monto maximo de recursos que se podran utilizar estara determinado por la diferencia entre el valor del
patrimonio neto necesario para alcanzar el coeficiente de solvencia minimo regulatorio y el valor del patrimonio
neto de la entidad financiera que hubiera determinado la Superintendencia.

En fodo caso los accionistas de la entidad financiera deberan suscribir un Memorando de Entendimiento con la
Superintendencia de Bancos. A dicho fin se requerira contar con un acuerdo unénime de los socios
presentado en una junta general extraordinaria de accionistas.

En cualquiera de los casos, la entidad de intermediacién financiera sujeta al Programa, debera cumplir las
siguientes condiciones:

a) Que los préstamos de la entidad otorgados a partes vinculadas no estén en mora y se establezca un
calendario de desmonte hasta alcanzar el limite permitido por la Ley.

b) Que se hayan reconocido por completo las pérdidas, y se haya realizado la reduccién de capital con el
consecuente efecto sobre el valor de las acciones de la entidad.

¢) Que se fortalezca la administracion de la entidad financiera y se incluya la designacion de miembros
en el Consejo de Directores de la entidad por el Fondo de Consolidacion Bancaria, en el ndmero que
determine la Junta Monetaria.

d) Que los miembros del Consejo de Directores tengan la solvencia moral y probidad que apruebe el
FCB.

Tanto en el mencionado Memorando de Entendimiento, como en el acuerdo unanime de los accionistas

presentado en la junta general extraordinaria, deberéan constar, adicionalmente, entre otros, los siguientes
aspectos:

1. - La composicion del capital suscrito y pagado. En ningtn caso la deuda subordinada podra ser superior al
25% del capital minimo regulatorio.
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2.- Copia del acuerdo de la junta general extraordinaria de accionistas en el que conste la decision de
aumentar el capital social y de aceptar la suscripcion de acciones por parte del Estado Dominicano.

3.- Las contrapartidas correspondientes al aporte de capital por parte del Fondo de Consolidacién Bancaria,
entendiendo por éstas los activos que se aportaran al activo de la entidad financiera en contrapartida del
incremento en su patrimonio. Siempre que fuera posible se dara preferencia a la utilizacion de bonos del
Estado y certificados del Banco Central sobre el efectivo.

4.- Un plan de recompra de la participacion del Estado por parte de los accionistas privados. Dicho plan no
podra tener un plazo inicial superior a veinticuatro meses. EI mencionado plazo podré prorrogarse por un
maximo de doce meses por una sola vez y por acuerdo entre los accionistas privados y la Superintendencia. El
plan de recompra contemplara metas trimestrales de cumplimiento obligatorio. La culminacién con éxito del
plan supondra que debera haberse adquirido la totalidad de la participacion del Estado en las fechas pactadas.
En caso de que se incumplan las metas trimestrales fijadas en forma grave ylo reiterada, a criterio de la
Superintendencia, se dara por finalizado el plan y se aplicara lo expuesto en el numeral 6 de este articulo.

5.-Un plan de reestructuracion y de negocios de la entidad financiera. Dicho plan de reestructuracion y de
negocios tendra la misma duracion que el plan de recompra mencionado en el numeral anterior. El plan incluira
metas trimestrales de cumplimiento obligatorio orientadas a mantener una estructura financiera que asegure el
cumplimiento de los requisitos reguladores y asegure la generacion de recursos suficientes para cumplir el
plan de recompra. Igualmente el plan incluira proyecciones financieras y econémicas trimestrales, un plan de
vigilancia intensiva de la Superintendencia incorporando la presencia de un veedor en la entidad financiera. La
Superintendencia establecera los procedimientos precisos para fa preparacion del plan por los cuales se
asegurara tener el conocimiento de que todas las decisiones de /a entidad que afecten en forma sustancial las
variables financieras claves en el plan de reestructuracion y de recompra de la entidad sean comunicadas en
forma inmediata al veedor. En ningtn caso el veedor participara en la gestion de la entidad, ni tendra poder
decisorio, ni de veto sobre las decisiones de sus organos de gobiemo.

6.- Una clausula contractual estableciendo la capacidad de la Superintendencia para que, cuando se
produzcan incumplimientos graves y/o reiterados de las metas fijadas en el plan de recompra y/o en el plan de
reestructuracion, al solo criterio de la Superintendencia, ésta dé por terminado en forma anticipada el plazo del

plan de recompra y del plan de reestructuracion, y aplique las disposiciones contenidas en los Articulos 9 y 10
de esta Ley o libere al FCB de transferir sus acciones a terceros, segiin corresponda.
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ARTICULO 9. -

Si'la entidad financiera tiene coeficiente de solvencia por debajo del minimo dispuesto por la Junta Monetaria,
se ofrecera a los accionistas la opcion de aumentar e integrar el capital dentro del plazo perentorio a ser fijado
por la Junta Monetaria a que refiere el Articulo 7, siempre que los responsables de malas practicas bancarias
no permanezcan en la institucion y que la Superintendencia de Bancos haya iniciado las investigaciones a los
fines de establecer las responsabilidades civiles y penales correspondientes. Posteriormente, se podran
acoger al programa de capitalizacion parcial con recursos del Fondo, segln lo especificado en el Articulo 8. Si
los accionistas no efectuaran los aportes necesarios a dicho fin en el plazo citado, se procedera a iniciar las
gestiones para identificar uno o varios inversionistas interesados en la compra de la entidad que se encuentre
bajo el Programa. A esos fines y partiendo de la identificacion de las pérdidas, ya realizada al momento de
haber iniciado el Programa, el Fondo de Consolidacion Bancaria cubriré el desbalance entre activos y pasivos
y comunicara a los demas bancos del sistema, su interés de recibir las propuestas de fusion o compra de
activos y pasivos de la entidad. Las entidades interesadas en la fusion o en la compra presentaran sus ofertas
en un plazo no mayor de ocho dias a partir de la comunicacion sefialada.

La exclusion de activos y pasivos del balance de la entidad financiera sometida al programa de capitalizacion
total se realizarg siguiendo los criterios descritos en el presente articulo y constituiran el balance de una nueva
entidad financiera. La Superintendencia concedera una licencia para dicha nueva entidad financiera.

Se transferiran al balance de la nueva entidad financiera los pasivos excluidos de la entidad financiera
sometida al programa siguiendo el orden de exclusion de pasivos establecido en el Articulo 63, literal €) de la
Ley Monetaria y Financiera. Como minimo deberan excluirse todas las obligaciones privilegiadas de primer
orden. En caso de que el valor contable neto de los activos rentables, excluyendo cartera e inversiones
clasificadas C, D y E, cartera relacionada, participaciones de control en empresas financieras y no financieras,
bienes adjudicados e inmuebles distintos a los de uso propio, resulte superior al valor de las obligaciones
privilegiadas de primer orden, se procedera a la exclusion de las obligaciones privilegiadas de segundo orden,
hasta el méximo que permita el valor de los activos rentables antes citados.

Los activos excluidos de la entidad financiera sometida al programa, tendran un importe equivalente a los
pasivos excluidos. Los activos se excluiran de acuerdo con su valor en libros, netos de provisiones, reservas y
cualquier otro ajuste realizado de conformidad con /o dispuesto en el Articulo 7 de esta Ley. Los activos de
excluiran siguiendo el criterio de asegurar la viabilidad financiera y comercial de la nueva entidad financiera,
comenzando por los activos rentables mencionados en el parrafo anterior.

En caso de que el valor neto en libros de los activos rentables con las exclusiones mencionadas resultase
inferior al de las obligaciones privilegiadas de primer orden, el Fondo de Consolidacion Bancaria aportara la
diferencia, hasta un méaximo equivalente al valor de las obligaciones privilegiadas de primer orden. El Fondo
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aportara los activos necesarios para constituir el capital de la nueva entidad financiera, de acuerdo a los
requerimientos vigentes, suscribiendo /as acciones que le permitan permanecer como accionista mayoritario.
Los activos financieros asi aportados por el Fondo deberan tener las caracteristicas de liquidez y rentabilidad
necesarias para asegurar la viabilidad de la entidad financiera.

La Superintendencia y la Junta Monetaria tendran un plazo méaximo de 72 horas, una vez vencido el plazo de 8
dias habiles para la compra, fusion o recapitalizacion directa del FCB de la entidad bajo el Programa, para
conceder la licencia a la nueva entidad financiera y aprobar la disolucion de la entidad financiera sometida al
programa. La actividad financiera de la entidad sometida al programa debera suspenderse cautelarmente
desde el momento en que se decida la aplicacion del programa de capitalizacion total con recursos del Fondo.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el Programa, en cualquiera de sus formas, no
requeriran del consentimiento de los directivos, accionistas ni deudores, acreedores y cualesquiera titulares,
comportando transmisiones plenas e irreivindicables a todos los efectos legales. Estas transferencias producen
plenos y automaticos efectos de transmision de obligaciones y derechos. Las disposiciones de la
Superintendencia con relacion a la transferencia de activos y obligaciones privilegiadas de la entidad bajo el
Programa no requieren autorizacion judicial alguna.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el Programa estan exentas del pago de impuestos,
tasas, aranceles nacionales o municipales de cualquier indole. Las transferencias de activos seran inscritas en
los Registros Publicos correspondientes, de acuerdo con las normas legales vigentes, siendo suficiente, para
practicar la inscripcion o anotacion, la presentacion de la disposicion de la Superintendencia indicativa de la
cesion. En caso de que la transferencia incluya bienes y garantias sujetas a registro, las correspondientes
inscripciones o anotaciones no alteraran la preferencia original que correspondia al transferente y que se
traspasara a la nueva entidad. En estas inscripciones o anotaciones se aplicara la tasa o arancel previsto para
contratos sin cuantia.

En caso de participacion del FCB como accionista mayoritario del capital de una entidad, éste contratara un
equipo de administracion profesional para la gestion de la nueva entidad financiera, dentro de un plazo
improrrogable de 15 dias desde la capitalizacion de la entidad financiera. El contrato garantizara al equipo de
administracion una total autonomia en la gestion de la entidad financiera, por un plazo que no podra superar
los 24 meses, dentro de las pautas generales establecidas en el citado contrato. Igualmente, el contrato
contendra un esquema de remuneracion ligada a resultados y prevera incentivos para la pronta privatizacion
de la entidad financiera. El equipo de administracion debera presentar un plan de negocios dentro del plazo de
60 dias calendario contados a partir de su nombramiento. La Superintendencia verificara que dicho plan de
negocios persiga la privatizacion de la entidad, en el plazo més breve posible.



SENADO DE LA REPUBLICA DOMINICANA

ARTICULO 11. -

En caso de que la entidad financiera sometida al Programa haya sido considerada no viable y que ninguna
entidad financiera esté dispuesta a adquirir las obligaciones privilegiadas de primer orden de dicha entidad, y
se hayan agotado todas posibilidades de transferir dichos activos y pasivos a otra entidad, el Fondo de
Consolidacion Bancaria procederd a honrar los depositos, en un plazo no superior a treinta dias (30)
calendario.

Para efectos del pago se llevaré a cabo un concurso por invitacion para la eleccion del banco pagador. Si tal
concurso de declarara desierto, dicha funcién sera asumida por el Banco de Reservas

DISPOSICIONES ESPECIALES
ARTICULO 12.-

La Junta Monetaria reglamentar |a presente Ley, dentro de los 30 dias de su puesta en vigencia.
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ARTICULO 13.-

La Superintendencia seleccionara una empresa auditora externa debidamente calificada e inscrita en su
registro para que determine el valor patrimonial de las entidades financieras sometidas al programa de
capitalizacion total con recursos publicos, asi como a las entidades financieras que dentro del Programa entren
a disolucion. Los costos en los que se incurra seran asumidos por la entidad financiera.

ARTICULO 14.-

Quienes se hubieren desempefiado como administradores, directores, gerentes y apoderados generales de las
entidades financieras y se encontraren en dichas funciones al momento de que la entidad sea sometida al
Programa o hayan estado prestando funciones en ellas en los Gltimos doce meses previo a la aplicacion del
Programa, quedan excluidos de participar como tales en el sistema financiero dominicano. Asimismo, se les

aplicara el régimen de sanciones administrativas y penales previstas en la Ley No.183-02 Monetaria y
Financiera. :

Los miembros del consejo de administracién, funcionarios, administradores o empleados de una entidad de
intermediacion financiera bajo el Programa previsto en la presente Ley que hayan otorgado créditos, concedido
descuentos u otra operacion financiera, en forma directa o por interposita(s) persona(s), a los accionistas o
personas vinculadas de dicha entidad, sean estas personas fisicas o juridicas, en violacion a las disposiciones
del literal e) del Articulo 45 y literal b) del Articulo 47 de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera, seran
sancionadas con una pena no menor de tres afios ni mayor de diez afios de reclusion y una multa no mayor de
diez veces el valor que represente el fraude incurrido, o, en su defecto, de no poder apreciarse este valor
referencial, de dos mil salarios minimos del sector publico.

Los beneficiarios de cualquiera de las operaciones antes enumeradas, seran pasibles de las mismas penas.

ARTICULO 15.-

Cualquier accion de los accionistas debera limitarse a reclamos judiciales sin efecto suspensivo de las
decisiones y los actos dispuestos por la Junta Monetaria, la Superintendencia y el Banco Central y no daran

lugar a nulidad, prohibicion o paralizacion del proceso de capitalizacion y/o enajenacion de acciones, ni de
enajenacion de activos o pasivos, ni de los actos que sean su consecuencia o que resulten necesarios para su
implementacion. Las acciones judiciales sélo podran fundarse en la ilegalidad de los actos pero no en razones
de oportunidad, mérito o conveniencia de los mismos.
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ARTICULO 16.-

La seccion V del Titulo Il y las secciones VIl y VIII de la Ley Monetaria y Financiera, solo seran aplicables en
todo aquello que no contrarie lo dispuesto en la presente ley.

ARTICULO 17.-

Los funcionarios de las entidades que componen la Administracién Monetaria y Financiera que participen en la
aplicacion del Programa previsto en la presente Ley, estaran sujetos al régimen de responsabilidad frente a los
terceros establecido en el Articulo 7 de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera. ne-seran—personalmente

- s -

DISPOSICIONES EXTRAORDINARIAS, MODIFICACIONES Y
DEROGACIONES

ARTICULO 18.-

2% Se modifica el Articulo 14 de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera, el cual quedara redactado de la siguiente
manera:

Naturaleza. El Banco Central es una entidad publica de Derecho Publico con personalidad juridica propia. En
su Condicion de entidad emisora unica goza de la autonomia consagrada por la Constitucion de la Republica.
Tiene su domicilio en su oficina principal en Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Repiblica
Dominicana, pudiendo establecer sucursales y corresponsalias dentro o fuera del territorio nacional. El Banco
Central esta exento de toda clase de impuestos, derechos, tasas o contribuciones, nacionales o municipales y,
en general, de toda carga contributiva que incida sobre sus bienes u operaciones. El Banco disfrutara,
ademas, de franquicia postal y telegrafica. Contratara la adquisicion de bienes y prestacion de servicios
necesarios para su funcionamiento con arreglo a los principios generales de la contratacion publica y en
especial de acuerdo con los principios de publicidad, concurrencia y transparencia, conforme al Reglamento

dictado por la Junta Monetaria.

ARTICULO 19.-

Los intereses percibidos por las personas fisicas que adquieran certificados financieros y otros
instrumentos similares emitidos por el Banco Central en el ejercicio de la Politica Monetaria, quedan
exentos del pago del Impuesto sobre la Renta.
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ARTICULO 20.-

Se modifica el Articulo 123 de la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo del 2000, el
cual quedara redactado de la siguiente manera:

No estaran sujetos a impuesto alguno los ingresos por concepto de rendimientos generados por
instrumentos de renta fija percibidos por las inversiones que realicen los inversionistas extranjeros,
siempre y cuando se trate de personas fisicas, en valores aprobados por la Superintendencia de
Valores y negociados a través de las bolsas.

ARTICULO 21.-
Se modifica el Articulo 35 de la Ley 5897 del 14 de mayo de 1962 para que rece:

UNICO: Los beneficiarios de los préstamos hipotecarios otorgados por las entidades de
intermediacion financiera del Sistema Financiero para la compra, adquisicién y/o mejora de
viviendas estaran exentos del pago de toda clase de impuestos, tasa, derechos y honorarios por
concepto de la referida transaccion.

ARTICULO 22. -

La Direccién General de Impuestos Internos enviara los recursos recaudados por el Estado por
concepto de pago del impuesto sobre la renta sobre los casos que se establecen a continuacion, al
Banco Central para su especializacién, por un periodo de diez (10) afios, contados a partir de la
entrada en vigor del presente texto legal:

a) Sobre los intereses generados por los certificados financieros e instrumentos
similares emitidos por el Banco Central, y adquiridos por personas juridicas.

b) Sobre los rendimientos generados por los instrumentos de renta fija percibidos por los
inversionistas extranjeros que sean personas juridicas, cuando inviertan en valores
aprobados por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

c) Sobre los impuestos a cargo de las Asociaciones de Ahorros y Préstamos de conformidad
con el supraindicado Articulo 21.
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ARTICULO 23.-

Se modifica el literal e) del Articulo 16 de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera, el cual quedard
redactado de la manera siguiente:

d) Superavit o Déficit. Para cada ejercicio fiscal el superavit se distribuira en primer lugar
mediante la asignaciéon de un tercio (1/3) del mismo hasta incrementar el Fondo de
Recursos Propios, a un nivel equivalente al cinco por ciento (5%) del monto agregado de
los pasivos del Banco Central. Otro tercio (1/3) se destinara a incrementar la Reserva
General del Banco, hasta alcanzar un nivel equivalente al monto del Fondo de Recursos
Propios. Esta Reserva General sélo podra utilizarse para compensar cualquier déficit del
Banco Central. El tercio (1/3) restante aplicard para amortizar o redimir los titulos de
deuda publica a que se refiere el Articulo 82 de la presente Ley. Canceladas estas deudas
en su totalidad, dicho superavit se utilizard para incrementar los Fondos de Recursos
Propios y Reserva General hasta alcanzar el referido (5%) indicado anteriormente.
Cuando tales fondos hayan alcanzado los montos sefialados y se hayan pagado los titulos
a los que se refiere el Articulo 82 de la presente Ley, el superavit se transferird al
Gobierno, una vez dictaminados los Estados Financieros. En los casos que se genere
déficit, éste se cubrird en primer lugar con cargo al Fondo de Reserva General, en
segundo lugar por los recursos especializados y remitidos por el Gobierno por concepto
del pago de impuestos recabados por el Estado en la aplicacién de los instrumentos de
Politica Monetaria, del pago de impuestos de las personas juridicas por concepto de los
rendimientos generados por los instrumentos de renta fija y otros valores aprobados por
la Superintendencia de Valores y por concepto del pago de los impuestos sobre los
beneficios generados por las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, y si ello no alcanzase
a cubrir dicho déficit, el Gobierno absorbera la diferencia mediante un traspaso directo de
fondos al Banco Central o mediante la emisién de una letra del Tesoro, con vencimiento
no superior a un (1) afio, por el importe total de la diferencia, a una tasa de interés que no
podra ser menor que la tasa de interés del mercado. Dicha letra del Tesoro podra ser
desagregada por el Banco Central al objeto de negociarla en el mercado secundario. El

Gobierno deberd consignar el pago de dicha letra en su presupuesto del afio siguiente al
de la emision.

ARTICULO 24. -

Se modifica el Articulo 1 de la Ley 147 del 13 de noviembre del afio 2000, el cual a su vez modifico el Articulo
306 del Codigo Tributario el cual quedara redactado de la siguiente manera:

“Articulo 306 - Intereses Pagados o Acreditados al Exterior.
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Quienes paguen o acrediten en cuenta de intereses de fuente dominicana provenientes de préstamos
contratados con instituciones de créditos del exterior, deberan retener e ingresar a la administracion con
caracter de pago Unico y definitivo del impuesto, el quince (15%) de los intereses”.

Esta Comision se permite solicitar al Pleno Senatorial su inclusion en la orden del dia de la
presente sesion, para fines de conocimiento y aprobacion.

POR LA COMISION:

CESAR A. MATIAS PEREZ
Vicepresidente

Do 24
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QR N CASTRO GARCIA
Vocdal

CELESTE GOMEZ MARTINEZ
Vocal

JOSE TOMAS PEREZ VASQUEZ

AN ANTONIO MORALES VILORIO
ocal

MARIO ANTONIO TORRES ULLOA
Vocal




RAMIRO ESPINO FERMIN
Vocal

TONTY RUTINEL DOMINGUEZ
Vocal

JASR:JDC:PTC
7 de enero del afio 2004.
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Santo Domingo, D.N.

07 de enero del 2004.

Of. #00739

Al g Sefior
Presidente de la Comision
Permanente de Finanzas
PRESENTE

Expediente ] 12104-SLO-2004-PE

Asunto Devolucién del Proyecto de Ley que crea un Programa
Excepcional de Prevencién del Riesgo para las
Entidades de Intermediacién Financiera. Incluido en
la orden del Dia declarado de Urgencia y Aprobado
en Primera Lectura y devuelto de nuevo a la Comisién
de Finanzas 06-01-2004.-

Anexo

Lo indicado en el asunto.

Remitido, cortésmente, por disposicién del Presidente
del Senado, para estudio y opinién.

Atenta mente,

Director Legislativd
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_-’f'l(



Wﬂ%-

INFORME QUE RINDE LA COMISION PERMANENTE DE FINANZAS DEL SENADO
DE LA REPUBLICA, EN TORNO AL PROYECTO DE LEY QUE CREA UN PROGRAMA
EXCEPCIONAL DE PREVENCION DEL RIESGO PARA LAS ENTIDADES DE
INTERMEDIACION FINANCIERA, REMITIDO POR EL PODER EJECUTIVO CON EL
OFICIO No. 12104 DE FECHA 29 DE JULIO DEL ANO 2003. LEIDO EN SESION DE
FECHA 26 DE AGOSTO DEL ANO 2003.

(EXPEDIENTE No. 12104-SLO-2003-PE)

U o5

Esta Comision ha ponderado ampliamente el contenido del citado Proyecto el cual persigue
dotar de facultades a la Administracion Monetaria y Financiera para que de manera excepcional y
bajo determinadas condiciones, pueda actuar con caracter de urgencia a fin de evitar, no sélo el
colapso de una entidad de intermediacion financiera, sino también el riesgo que podria ocasionar
en la estabilidad del sistema financiero nacional, con los graves dafios que se provocaria a los
depositantes y ahorrantes del pais.

Se prevé, con este proyecto, la actuacién inmediata de la Administracion Monetaria y

. Financiera una vez sean detectados problemas en alguna entidad del sistema financiero que
pudieran representar un riesgo de contagio sistémico, previo informe motivado de la
Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria. Se contempla la creacion de tres fondos que
seran aprobados por las entidades de intermediacion financiera, avances del Banco Central y
partidas especificas del presupuesto anual del Gobiemo Dominicano, debidamente aprobadas por

el Presidente de la Republica. Estos fondos los administrara el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Entendiendo que con la ejecucion de este Proyecto se procura fortalecer la supervision y
regulacion del sistema financiero nacional en caso de ocurrencia de situaciones que pudieran
ocasionar un efecto pemicioso al sistema en su conjunto, la Comision HA RESUELTO rendir
informe favorable tal como fue remitido del Poder Ejecutivo.

Esta Comision se permite solicitar al Pleno Senatorial su inclusion en la orden del dia de la
presente sesion, para fines de conocimiento y aprobacion.

POR LA COMISION:

C A. MATIAS PEREZ
Vicepresidente
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informe Comision Permanente de Finanzas,
Proyecio de Ley que crea un programa excepcional
para las entidades de intermediacion financierq,

Pdgina No. 2

GE CASTRO GARCIA
Vocal

CELESTE GOMEZ MARTINEZ
Vocal

JOSE TOMAS PEREZ VASQUEZ

Vocal

SUCRE A. MUNOZ ACOSTA
Vocal
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6 de enero del afio 2004.



Sefior

Lic. Andrés Bautista,

Presidente del Senado,

Su Despacho, Palacio del Congreso Nacional.

Sefnor Presidente del Senado:

Haciendo uso de la facultad que me confiere el Articulo 38, literal (b), de
la Constitucién de la Republica, someto por su digna mediacién a ese Honorable
Congreso Nacional, iniciando por el Senado de la Republica, para fines de su
conocimiento, discusion y aprobacion, el proyecto de ley que crea un Programa
Excepcional de Prevencién del Riesgo para las Entidades de Intermediacién Financiera.

El propésito del Anteproyecto es suplir una omisioén o vacio de la Ley
Monetaria y Financiera No.183-02 del 21 de noviembre de 2002, ya que ésta no
contempla situaciones excepcionales como la registrada recientemente con el caso
Baninter, con serias implicaciones de riesgo para el siste:na financiero en su conjunto.
En este sentido, el Anteproyecto persigue dotar de facultades a la Administracion
Monetaria y Financiera para que de manera excepcional y bajo determinadas condiciones,
vueda actuar con carécter de urgencia a fin de evitar, no sélo el colapso de una entidad de
intermediacion financiera, sino también el riesgo que podifa ocasionar en la estabilidad

del sistema financiero nacional, con los graves dafios que se provocaria a los depositantes
y ahorrantes del pafs.

El referido Anteproyecto fue sometido a la consideraciéon de la Junta
Monetaria, cumpliéndose con una condicién previa acordada con el Fondo Monetario

Internacional, siendo aprobado mediante la Resolucién Unica de fecha 18 de julio de
2003.

Este Anteproyecto prevé la actuacién expedita de la Administracién
Monetaria y Financiera, una vez sean detectados problemas en alguna entidad del sistema
financiero que pudieran representar un riesgo de contagio sistémico, previo informe
motivado de la Superintendencia de Bancos y Ia Junta Monetaria. Para ello se contempla
la creacion de tres fondos que serdn aprobados por las entidades de intermediacién
financiera, avances del Banco Central y partidas especificas del presupuesto anual del
Gobierno dominicano, debidamente aprobadas por el Presidente de la Republica. Estos
fondos los administrard el Banco Central de la Republica Dominicana, siguiendo los
criterios de seguridad, liquidez, y rentabilidad.
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Pesidente de i W&a Dominicana

29 JUL 2003

Dentro de los objetivos perseguidos, se refuerzan las funciones de la
Superintendencia de Bancos, la cual realizarfa una inspeccién extraordinaria de cualquier
entidad de intermediacién financiera que presente problemas de solvencia y liquidez. A
consecuencia de la cual se determinarfa su viabilidad financiera para seguir operando, en
cuyo caso se someteria a un programa de capitalizacion parcial con fondos publicos
provenientes del fondo para la capitalizacién bancaria.

De igual modo, para la entidad de intermediacién financiera que no resulte
viable continuar operando, se contempla que la Superintendencia de Bancos pueda
utilizar los fondos de compensacién de activos y extraordinario de garantia de depdsitos,
para saldar las obligaciones pendientes de pago y en breve plazo proceder a la disolucién
de la entidad, sin riesgos para sus ahorrantes.

En los referidos procesos de inspeccién de la Superintendencia de Bancos,
se garantiza la elaboracion de un plan de vigilancia intensiva, ejecutado por una empresa
auditora externa seleccionada por dicha institucién. Asimismo, durante la ejecucion del
plan y por un periodo de 10 afios, quedarian suspendidos de la actividad bancaria los
administradores, directores, gerentes y demds apoderados generales de las entidades
financieras en falta. Finalmente, se reglamenta el ejercicio de las actuaciones de los

accionistas para reclamar sus derechos respecto del patrimonio social de una entidad de
intermeciadicion financiera.

Como podrén observar, Sefiores Legisladores, este Anteproyecto procura
fortalecer la supervision y regulacién del sistema financiero nacional en caso de

ocurrencia de situaciones que pudieren ocasionar un efecto pernicioso al sistema en su
conjunto.

En este sentido, espero contar con su favorable acogida para convertir en
realidad este importante iniciativa legislativa, destinada a proteger los intereses de los

usuarios de los servicios financieros y a preservar la estabilidad del sistema financiero y
de la economia nacional.

DIOS, PATRIA Y LIBERTAD




PROYECTO DE LEY QUE CREA EL PROGRAMA EXCEPCIONAL DE
PREVENCION DEL RIESGO PARA LAS ENTIDADES DE INTERMEDIA CION
FINANCIERA

CONSIDERANDO : Que en fecha 3 de diciembre del afio 2002, entr6 en vigencia la Ley
Monetaria y Financiera, con el objeto de la regulacién del sistema monetario y financiero;

CONSIDERANDO: Que la presente propuesta de ley, tiene como propdsito fortalecer
desde el punto de vista juridico y operativo, los mecanismos que la Constitucién de la
Republica y la Ley Monetaria y Financiera, establecen para la adecuada regulacion del
sistema financiero nacional y evitar o minimizar situacion similares a las recientes
ocurridas en el sistema financiero del pafs;

CONSIDERANDQO: Que para fortalecer las atribuciones de la Autoridad Monetaria y
Financiera y para velar por el cumplimiento adecuado de las condiciones de liquidez,
solvencia y gestion de las entidades de intermediacién financiera, se hace necesario
incorporar .un marco legal excepcional que permita mantener, bajo determinadas
condicionalidades, la operatividad de aquellas entidades de intermediacion financiera que
puedan provocar un riesgo sistémico, a la vez que se proteja al ahorro financiero nacional a
través de la garantia de las obligaciones privilegiadas de primer orden, evitando la posible
rotura de los mecanismos de pago existentes en la economia;

CONSIDERANDQ: Que ain en las circunstancias de no viabilidad financiera de una
entidad de intermediacién financiera pero ante una situacién que implique una eventualidad
de riesgo sistémico, asimismo, se deben articular mecanismos alternativos a los

establecidos en la Ley Monetaria y Financiera para la proteccion de las obligaciones
privilegiadas de primer orden;

CONSIDERANDQ: Que para lograr los objetivos de la proteccién al ahorro financiero
nacional y evitar el riesgo sistémico, es imprescindible la creaciéon de fondos, de origen
publico y privado, destinados a su financiamiento y ademas es aconsejable por razones de

competencia, seguridad y transparencia, que dichos fondos sean administrados de manera
exclusiva por el Banco Central de la Republica Dominicana.

CONSIDERANDO: Que a los efectos de la proteccién de los recursos financieros del
estado, el proyecto de ley establece mecanismos para lograr la restitucién de alguno de los

aportes realizados, por la via de la capitalizacion estatal de la entidad financiera para su
posterior enajenacién al sector privado.

CONSIDERANDO VII: Que en procura de alcanzar los objetivos de la presente propuesta
de ley es imprescindible definir, de manera muy precisa, los criterios, acciones,
instrumentos y diferentes tipologias de situaciones, que permitan al Estado implementar
mecanismos financieros eficientes que otorguen a la Autoridad Monetaria y Financiera el




instrumental necesario para la adopcién de un conjunto de medidas, todas ellas
diferenciadas en base fundamentalmente a los criterios de viabilidad financiera de la

entidad bajo el programa que el presente proyecto de ley crea, siempre en el marco de una
situacion eventual de riesgo sistémico.

CONSIDERANDO: Que en este tenor se hace imprescindible, ampliar la competencia legal
de la Superintendencia de Bancos en el dmbito de sus atribuciones de inspeccién y
supervision de las entidades de intermediacién financiera, para que atendiendo a los
principios de celeridad y eficacia reconocido a la Administracién Monetaria y Financiera,
ejecute sin dilacion prolongada las acciones que sean de estilo para evitar el contagio de la
situacién de una entidad de intermediacion financiera sobre el sistema en su conjunto.

HA DADO LA SIGUIENTE LEY

Titulo I
Objeto, Alcance y Definiciones

ARTICULO 1.-

La presente Ley tiene por objeto crear el Programa Excepcional de Prevencién del Riesgo
para las Entidades de Intermediacién Financiera, en adelante el Programa, mediante la
creacion de tres fondos para la canalizacién de recursos publicos con el objetivo de
proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico capaz de afectar negativamente al
sistema de pagos y a la provision de servicios financieros basicos en su conjunto.

Es también objetivo subsidiario de este Programa el minimizar el costo para el Estado y el
impacto monetario que el uso de tales fondos publicos pudiera traer consigo.

ARTICULO 2.-

Cuando una entidad de intermediacién financiera, en adelante entidad financiera, se
encuentre afrontando problemas, sea de solvencia o de liquidez y la Superintendencia de
Bancos, en adelante la Superintendencia, considere que existen fundamentados indicadores
de que el sistema financiero pueda sufrir un efecto negativo de contagio sistémico como
consecuencia de dichos problemas, ésta planteard motivadamente una propuesta ante la

Junta Monetaria para que le sean de aplicacién los procedimientos contenidos en este
Programa Excepcional.

En caso de que la Junta Monetaria apruebe dicha propuesta, ésta deberd emitir una
resolucion fundamentada. Una vez dictada la resolucién aprobatoria por parte de la Junta
Monetaria, la Superintendencia quedard facultada para ejercer todos los poderes y adoptar u
ordenar que se adopten todos los actos, que a su juicio resulten necesarios para poner en

practica el Programa y que conduzcan al cumplimiento de los objetivos indicados en el
articulo 1 de la ley.



Seré necesario para implementar la citada resolucién y por ende el Programa contar con el
voto favorable del Gobernador del Banco Central de la Repuiblica Dominicana, en adelante
el Banco Central, y del Secretario de Estado de Finanzas. Asimismo, serd necesaria la
autorizacién del Presidente de la Repiiblica mediante Resolucién comunicada y reservada a
efectos de poder ser implementada y autorizar el uso de fondos publicos.

La decision por parte de la Junta Monetaria deberd tomarse dentro del plazo improrrogable
de 48 horas, contado a partir de la fecha de la recepcion de la propuesta de la
Superintendencia. La decisién de la Junta Monetaria, una vez autorizada por el Presidente
de la Republica, asi como las acciones y medidas de la Superintendencia serdn objeto de
ejecucion inmediata, no serdn recurribles en sede administrativa y seran de caracter

obligatorio para la entidad financiera y demds personas y entidades susceptibles de su
aplicacién bajo el Programa.

Titulo IT
Estructura Financiera del Programa

ARTICULO 3.-

El Banco Central, en su calidad de prestamista de Gltima instancia, podra otorgar crédito de
asistencia de liquidez a las entidades financieras que estén sometidas al Programa hasta por
un maximo del valor total de las obligaciones privilegiadas de primer orden. El Banco
Central no podré otorgar créditos a estas entidades financieras a partir de la fecha en que se
reciba el dictamen de los expertos independientes sobre la viabilidad de la entidad
financiera, a que se refiere el articulo 7. En todo lo demas, el crédito se regird por lo
establecido en el articulo 33 de la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos.

A los efectos del cumplimiento del limite antes sefialado, se tendré en cuenta la totalidad de

la asistencia crediticia otorgada a la entidad financiera por el Banco Central, que se
encuentre pendiente de cancelacidon.

ARTICULO 4.-

El Programa Excepcional de Prevencién del Riesgo para las Entidades de Intermediacion
Financiera contempla el uso de tres Fondos.

- El Fondo de Capitalizacion Bancaria
- El Fondo de Compensacion de Activos
- El Fondo Extraordinario de Garantia de Depdsitos

El Banco Central creard estos tres fondos con patrimonio separado que se integrard por
aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes segiin lo establecido en esta

Ley. Cada uno de los fondos tendré contabilidad separada y gozara de personalidad juridica
independiente.



El Programa contempla también el otorgamiento excepcional de asistencia de liquidez por
parte del Banco Central, en su calidad de prestamista de dltima instancia, en los términos
previstos en el articulo precedente.

ARTICULO 5.-

Los tres fondos mencionados en el articulo precedente se dotardn con recursos en efectivo,
certificados del Banco Central, bonos del Estado Dominicano, o cualquier otro activo
liquido de caracteristicas similares.

Las cantidades y naturaleza de los recursos publicos con que se dotard cada uno de los
mencionados fondos se determinard, caso por caso, por la Superintendencia, atendiendo a
los procedimientos que se describen en esta ley, sin que pueda excederse el maximo
correspondiente al total de obligaciones privilegiadas de primer orden de la entidad o
entidades financieras que se sometan al Programa, de acuerdo con la definicién de las
mismas contenida en el articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera. La cuantificacién de
las obligaciones privilegiadas de primer orden, a la fecha correspondiente a la aprobacién
de la resolucién de Junta Monetaria a que se refiere el articulo 2 de la presente ley, la
efectuard la Superintendencia de acuerdo con los resultados de la inspeccién extraordinaria
a que se refiere el articulo 7 de la presente ley.

Siempre que circunstancias excepcionales no previstas en el presupuesto del Estado lo
ameriten, el Banco Central, actuando por encargo del Estado Dominicano, avanzar los
recursos en efectivo y certificados del Banco Central que sean necesarios para la
implementacién del Programa. El Secretario de Estado de Finanzas determinara los fondos
presupuestales  especiales necesarios a los fines del repagopor parte del
Estado Dominicano al Banco Central de los avances que este ultimo hubiere efectuado de
conformidad con lo dispuesto en el presente articulo. Dicho pago en un plazo maximo de
[3] afios desde el momento en que el Banco Central hubiera avanzado los recursos. La
determinaci6n de fondos presupuestarios se efectuara segtn lo dispuesto en el pérrafo I del
articulo 115 de la Constitucién de la Republica Dominicana. La Junta Monetaria dari
cuenta semestralmente al Congreso Nacional de la utilizacién detallada de los recursos

asignados a los tres fondos del Programa, asi como cada vez que el Congreso Nacional asf
lo requiera.

Los tres fondos mencionados serdn administrados por el Banco Central siguiendo los
criterios de seguridad, liquidez y rentabilidad que rigen para la administracién de las
reservas internacionales. Dichos fondos serdn usados exclusivamente para los fines y
mediante los procedimientos de esta ley.



ARTICULO 6.-

A efectos de la operativa y funcionamiento de este Programa Excepcional de Prevencion
del Riesgo para las Entidades de Intermediacién Financiera y de los tres fondos que lo
conforman, establécese una aportacién que deberdn pagar todas las entidades financieras.
Esta aportacién comenzard en el momento en que se produzca el primer desembolso de
fondos publicos a cualquiera de los tres fondos mencionados en el articulo 4 de la presente
Ley. Tales aportes se calculardn sobre el total de las captaciones del publico a través de los
instrumentos autorizados de cada entidad financiera. La tasa anual minima de los aportes
serd del 0.05%, que serd pagadera en forma trimestral. La Junta Monetaria con el voto
favorable de las tres cuartas (3/4) partes de sus miembros podrd modificar dicha tasa en
funcién de las necesidades de los fondos. Las entidades aportantes no tendran que
contribuir cuando la suma acumulada de sus aportaciones desde la aprobacion de esta Ley
iguale o supere el [10] por ciento de los fondos aportados por el Estado a los tres fondos
mencionados en el articulo 4 de la presente Ley, netos de cualquier recuperacion de
inversiones, cobro por venta de activos, o cualquier otro ingreso que pudiera recibirse por
los mencionados fondos, debiendo restaurarse los aportes de los participantes si la suma
acumulada de las aportaciones de las entidades financieras desde la aprobacion de esta Ley
se sitia por debajo de este tope. En caso de que la suma acumulada de las aportaciones de
las entidades financieras supere el mencionado tope del [10] de los fondos netos aportados
por el Estado asi definidos, el Banco Central determinard la forma de proceder a la
devolucion del exceso. Los aportes de cada entidad financiera se considerardn gastos para
éstas. El Banco Central debitard en forma automitica el monto correspondiente a los

aportes de la cuenta corriente abierta por las entidades financieras en dicha institucion
financiera.

Los tres fondos del Programa recibirdn asf aportes de las entidades financieras, conforme se
establece en el primer parrafo anterior, asi como avances del Banco Central y partidas
especificas del Presupuesto del Estado que identificardn su financiamiento. La proporcion
en que se asignaran los aportes de las entidades financieras a uno u otro fondo en cada
momento serd determinada mediante instructivo de la Superintendencia.

Las cantidades recuperadas por la venta de las acciones y deuda subordinada en bancos
recapitalizados con recursos del Fondo de Capitalizacién Bancaria formarén parte de dicho
fondo en la medida en que se considere necesario incrementar su cuantia, constituyendo
ingresos para el Estado en la cuant{a remanente. El Fondo de Compensacién de Activos y el
Fondo Extraordinario de Garantia de Depésitos gozaran de la prelacién inmediata siguiente
a la del Fondo de Contingencia en la liquidacion del balance residual, segtn lo estipulado
en el articulo 63, literal j), de la Ley Monetaria y Financiera. Las cantidades recuperadas
por estos dos fondos se mantendrdn en los mismos en la medida en que se considere

necesario incrementar su cuantfa, constituyendo ingresos para el Estado en la cuantia
remanente.



Titulo 111
Fondo de Capitalizacion Bancaria

ARTICULO 7.-

A efectos de determinar la viabilidad de la entidad financiera, la Superintendencia
contratara los servicios de expertos independientes, nacionales o extranjeros, de prestigio
internacional. Tales expertos efectuardn su evaluacién siguiendo las mejores practicas
internacionales, asi como los criterios que al efecto y con caricter general haya
determinado la Superintendencia. Dichos criterios incluirdn, entre otros, el valor de
franquicia de la entidad financiera, la proporcién de activos rentables sobre el total de
activos, los niveles de liquidez, su posicionamiento estratégico y otros indicadores
financieros y comerciales que se consideren necesarios. El dictamen de los expertos
independientes debera producirse y entregarse dentro de los 15 dfas habiles siguientes a la
aprobacion de la correspondiente resolucién de Junta Monetaria a que se refiere el articulo
2 de la presente ley. La Superintendencia decidird sobre la viabilidad de la entidad
financiera sobre la base del dictamen de los mencionados expertos. En caso de que la
opinién de la Superintendencia difiera del dictamen de los mencionados expertos, la
Superintendencia elevard el dictamen de los expertos y su propia opinién razonada a la
Junta Monetaria para que esta tome una decision final sobre la viabilidad de la entidad
financiera. La Junta Monetaria emitird una Resolucién razonando su decisién y adjuntando
a la misma el dictamen de los expertos y la opinién razonada de la Superintendencia. Esta
Resolucién serd publica a requerimiento de parte interesada.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera no es viable, se aplicaran las
disposiciones contenidas en los Titulos IV y V de esta Ley, segin corresponda.

La Superintendencia deberd iniciar de inmediato una inspeccién extraordinaria de toda
entidad financiera respecto de la cual haya detectado la existencia de indicadores de
problemas de liquidez y/o solvencia que puedan repercutir en forma negativa y
generalizada en el sistema financiero. Dicha inspeccion estard orientada a la determinacién
del valor patrimonial neto y el coeficiente de solvencia de la entidad. La Superintendencia
podrd contratar los servicios de auditores externos para llevar a cabo la inspeccién

extraordinaria, siendo asumidos por la entidad financiera los pagos que al efecto deban
efectuarse.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera es viable, y se estableciera,
tras la inspeccion extraordinaria, que el coeficiente de solvencia de la entidad es inferior al
minimo regulatorio pero superior al 50 por ciento del mismo, se ofreceré a los accionistas

de la institucién la posibilidad de acogerse al programa de capitalizacién parcial con fondos
publicos.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera es viable, y se estableciera,
tras la inspeccion extraordinaria, que el coeficiente de solvencia de la entidad no fuera
superior al 50 por ciento del minimo regulatorio, se procederd a activar el programa de
capitalizacién total con fondos publicos.



estructura financiera que asegure el cumplimiento de los requisitos regulatorios y asegure la
generacion de recursos suficientes para cumplir el plan de recompra. Igualmente el plan
incluird un plan de vigilancia intensiva de la Superintendencia incorporando la presencia de
un veedor en la entidad financiera. La Superintendencia establecerd los procedimientos
precisos por los cuales se asegurard que todas las decisiones que afecten en forma
sustancial las variables financieras claves en el plan de reestructuracioén y de recompra de la
entidad sean comunicadas en forma inmediata al veedor. En ninglin caso el veedor

participard en la gestiéon de la entidad, ni tendrd poder decisorio, ni de veto sobre las
decisiones de sus 6rganos de gobierno.

6.- Un reconocimiento explicito de la capacidad de la Superintendencia para que, cuando se
produzcan incumplimientos graves y/o reiterados de las metas fijadas en el plan de
recompra y/o en el plan de reestructuracién, al solo criterio de la Superintendencia, ésta de
por terminado en forma anticipada el plazo del plan de recompra y del plan de

reestructuracion, y aplique las disposiciones contenidas en los Titulos IV y V de esta Ley,
seglin corresponda.

7.- Un compromiso escrito y unanime por parte de los accionistas privados por el cual éstos
renuncian a su calidad de accionistas y acceden a la conversion de cualquier derecho
econémico remanente, de acuerdo a lo calculado por la Superintendencia tras efectuar todos
los castigos a que hubiere lugar, en acreencias con el minimo grado de prelacién en el
cobro, en caso de que se incumpliesen de forma grave y/o reiterada cualquiera de los dos
planes anteriores, a solo juicio de la Superintendencia. Dicho compromiso establecera de
forma explicita qué deberd entenderse por incumplimiento grave y por incumplimiento
reiterado. La Superintendencia deberd atenerse a dicha definicién para emitir su juicio
sobre la existencia de incumplimientos graves y/o reiterados.

En tanto se cumplan los compromisos asumidos bajo ambos planes al solo juicio de las
Superintendencia, el Estado no ejercera sus derechos societarios como accionista.

ARTICULO 9.-

En caso de que la Superintendencia determinase que la entidad financiera es viable, pero
tiene coeficiente de solvencia por debajo de 50% del minimo regulatorio, se ofrecerd a los
accionistas la opcion de aumentar e integrar el capital para que el citado coeficiente suba
por encima del 50% en el plazo méximo de 5 dias hébiles, luego de lo cual se podrén
acoger al programa de capitalizacién parcial con fondos publicos, segtin lo especificado en
el articulo 8. Si los accionistas no efectuaran los aportes necesarios a dicho fin en el plazo
citado, se procederd a la aplicacién del programa de capitalizacién total con fondos
publicos siguiendo los procedimientos descritos en el presente articulo.

Se procederd a la exclusién de activos y pasivos del balance de la entidad financiera
sometida al programa de capitalizacién total con fondos puiblicos. Los activos y pasivos
excluidos siguiendo los criterios descritos en el presente articulo constituirdn el balance de

una nueva entidad financiera. La Superintendencia concederd una licencia para dicha
nueva entidad financiera.



ARTICULO 8.-

El programa de capitalizacién parcial con fondos piblicos incluira la posibilidad de utilizar
los recursos del Fondo para Capitalizacién Bancaria para suscribir acciones o deuda
subordinada con el fin de que la entidad financiera alcance el coeficiente de solvencia
minimo regulatorio. El monto médximo de recursos que se podridn utilizar estara
determinado por la diferencia entre el valor del patrimonio neto necesario para alcanzar el
coeficiente de solvencia minimo regulatorio y el valor del patrimonio neto de la entidad
financiera que hubiera determinado la Superintendencia en su inspeccién extraordinaria.

En caso de que los accionistas de la entidad financiera optasen por acogerse al programa de
capitalizacién parcial con fondos publicos, éstos deberdn suscribir un Memorando de
Entendimiento con la Superintendencia. A dicho fin se requerird contar con un acuerdo
undnime de los socios prestado en una junta general extraordinaria de accionistas, el que
deberé ser adoptado en un plazo méximo de 30 dfas calendario. Tanto en el mencionado
Memorando de Entendimiento, como en el acuerdo unénime de los accionistas prestado en
la junta general extraordinaria, deberdn constar entre otros, los siguientes aspectos:

1.- La composicién del capital suscrito y pagado. En ningiin caso la deuda subordinada
podra ser superior al 25% del capital minimo regulatorio.

2.- Copia del acuerdo de la junta general extraordinaria de accionistas en el que conste la

decisién de aumentar el capital social y de aceptar la suscripcién de acciones por parte del
Estado Dominicano.

3.- Las contrapartidas correspondientes al aporte de capital por parte del Fondo de
Capitalizacion Bancaria, entendiendo por éstas los activos que se aportarén al activo de la
entidad financiera en contrapartida del incremento en su patrimonio. Siempre que fuera

posible se dard preferencia a la utilizacién de bonos del Estado y certificados del Banco
Central sobre el efectivo.

4.- Un plan de recompra de la participacién del Estado por parte de los accionistas
privados. Dicho plan no podra tener un plazo inicial superior a veinticuatro meses. El
mencionado plazo podréd prorrogarse por un maximo de doce meses por una sola vez y por
acuerdo entre los accionistas privados y la Superintendencia. El plan de recompra
contemplard metas trimestrales de cumplimiento obligatorio. La culminacién con éxito del
plan supondré que deberd haberse adquirido la totalidad de la participacién del Estado en
las fechas pactadas. En caso de que se incumplan las metas trimestrales fijadas en forma
grave y/o reiterada, a criterio de la Superintendencia, se dar4 por finalizado el plan y se
aplicara lo expuesto en el numeral 6 de este articulo.

5.- Un plan de reestructuracién de la entidad financiera. Dicho plan de reestructuracién
tendrd la misma duracién que el plan de recompra mencionado en el numeral anterior. El
plan incluird metas trimestrales de cumplimento obligatorio orientadas a mantener una



Se transferirdn al balance de la nueva entidad financiera los pasivos excluidos de la entidad
financiera sometida al programa siguiendo el orden de exclusién de pasivos establecido en
el articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera. Como minimo deberan excluirse
todas las obligaciones privilegiadas de primer orden. En caso de que el valor contable neto
de los activos rentables, excluyendo cartera e inversiones clasificadas C, D y E, cartera
relacionada, participaciones de control en empresas financieras y no financieras, bienes
adjudicados e inmuebles distintos a los de uso propio, resulte superior al valor de las
obligaciones privilegiadas de primer orden, se procederd a la exclusién de las obligaciones
privilegiadas de segundo orden, hasta el miximo que permita el valor de los activos
rentables antes citados.

Los activos excluidos de la entidad financiera sometida al programa, tendrdn un importe
equivalente a los pasivos excluidos. Los activos se excluirdn de acuerdo a su valor en
libros, netos de provisiones, reservas y cualquier otro ajuste realizado de conformidad con
los resultados de la inspeccidn extraordinaria que se cita en el articulo 7 de esta Ley. Los
activos se excluirdn siguiendo el criterio de asegurar la viabilidad financiera y comercial de

la nueva entidad financiera, comenzando por los activos rentables mencionados en el
pérrafo anterior.

En caso de que el valor neto en libros de los activos rentables con las exclusiones
mencionadas resultase inferior al de las obligaciones privilegiadas de primer orden, el
Fondo de Capitalizacién Bancaria aportard la diferencia, hasta un maximo equivalente al
valor de las obligaciones privilegiadas de primer orden. El Fondo de Capitalizacién
Bancaria aportard los activos necesarios para constituir el capital de la nueva entidad
financiera, suscribiendo el 100% de sus acciones. Los activos financieros asi aportados por
el Fondo de Capitalizacién Bancaria deberdn tener las caracteristicas de liquidez y
rentabilidad necesarias para asegurar la viabilidad de la entidad financiera.

Una vez concluida la exclusion de activos y pasivos, la entidad financiera sometida al

programa serd sometida a disolucién de acuerdo a lo establecido en el articulo 63 de la Ley
Monetaria y Financiera.

La Superintendencia y la Junta Monetaria tendran un plazo maximo de 72 horas, una vez
vencido el plazo de 5 dfas habiles para la recapitalizacién voluntaria por los accionistas a
que se refiere el primer pérrafo de este articulo, para realizar la exclusién de activos y
pasivos, conceder la licencia a la nueva entidad financiera y aprobar la disolucién de la
entidad financiera sometida al programa. La actividad financiera de la entidad financiera
sometida al programa deberd suspenderse cautelarmente desde el momento en que se
decida la aplicacion del programa de capitalizacion total con fondos pudblicos.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el Programa, en cualquiera de sus
formas, no requerirdn del consentimiento de los directivos, accionistas ni deudores,
acreedores y cualesquiera titulares, comportando transmisiones plenas e irreivindicables a
todos los efectos legales. Estas transferencias producen plenos y automaéticos efectos de
transmision de obligaciones y derechos. Las disposiciones de la Superintendencia en
relacién con la transferencia de activos y obligaciones privilegiadas de la entidad bajo el
Programa no requieren autorizacién judicial alguna.



Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el Programa estdn exentas del
pago de impuestos, tasas, aranceles nacionales o municipales de cualquier indole. Las
transferencias de activos serdn inscritas en los Registros Pudblicos correspondientes, de
acuerdo a las normas legales vigentes, siendo suficiente para practicar la inscripcién o
anotacion la presentacién de la disposicién de la Superintendencia indicativa de la cesién.
En caso de que la transferencia incluya bienes y garantias sujetas a registro, las
correspondientes inscripciones o anotaciones no alterardn la preferencia original que
correspondia al transferente y que se traspasara a la nueva entidad. En estas inscripciones o
anotaciones se aplicard la tasa o arancel previsto para contratos sin cuantia.

La Superintendencia contratara un equipo de administracién profesional para la gestion de
la nueva entidad financiera, dentro de un plazo improrrogable de 15 dias desde la
capitalizacion de la entidad financiera. El contrato garantizara al equipo de administracién
una total autonomia en la gestién de la entidad financiera, por un plazo que no podr4
superar 24 meses, dentro de las pautas generales establecidas en el citado contrato.
Igualmente, el contrato contendrd un esquema de remuneracién ligada a resultados, y
preverd incentivos para la pronta privatizacion de la entidad financiera. El equipo de
administracion deberé presentar un plan de negocios dentro del plazo de 60 dias calendario
contados a partir de su nombramiento. La Superintendencia verificara que dicho plan de
negocios sea conducente a la privatizacion de la entidad.

Titulo IV
El Fondo de Compensacion de Activos

ARTICULO 10.-

En caso de que, siguiendo los procedimientos descritos en el articulo 7 de la presente Ley,
se hubiera determinado que la entidad financiera no es viable, se proceder4 a la disolucién
de la entidad financiera segin lo previsto en el articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera
en un plazo no superior a las 48 horas desde la recepcién del dictamen de los expertos
independientes. Para el procedimiento de exclusién de activos y pasivos podré utilizarse el
Fondo de Compensacién de Activos, siempre que el valor de los activos netos de la entidad
financiera resulte menor que el valor de las obligaciones privilegiadas de primer orden, y
hasta el maximo de dicha diferencia.

Los activos que aportarfa el Fondo de Compensacion de Activos serdn preferentemente
deuda del Estado Dominicano o certificados del Banco Central, aportando efectivo
Gnicamente en la medida que sea imprescindible.

Las provisiones de los articulos 63, 64 y 65 de la Ley Monetaria y Financiera serdn de

plena aplicacién en lo que se refiere al tratamiento del balance residual de la entidad
financiera.
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Titulo V
El Fondo Extraordinario de Garantia de Depdsitos

ARTICULO 11.-

En caso de que ninguna entidad financiera esté dispuesta a adquirir las obligaciones
privilegiadas de primer orden de la entidad financiera sometida al Programa y que haya
sido considerada no viable, se procedera a pagar tales obligaciones privilegiadas de primer
orden con efectivo proveniente del Fondo Extraordinario de Garantia de Depésitos, en un
plazo no superior a treinta dias (30) calendario desde la fecha de la decision de disolucién.

Para efectos del pago se llevard a cabo un concurso por invitacién para la eleccién del

banco pagador. Si tal concurso se declarara desierto, dicha funcién serd asumida por el
Banco de Reservas.

DISPOSICIONES ESPECIALES

ARTICULO 12

Desde que la entidad financiera ingrese al Programa y en tanto los accionistas privados
estén en control de la misma y ésta no cumpla con los requisitos prudenciales minimos,
habrd un plan de vigilancia intensiva a cargo de la Superintendencia, que incluird entre
otros, restricciones sobre concesién de créditos y garantias, prohibicién de pago de
dividendos, restricciones a la apertura de oficinas, sucursales y agencias, prohibicién de

compra de activos fijos, asi como la presencia de un veedor designado por la
Superintendencia.

ARTICULO 13

La Superintendencia seleccionard una empresa auditora externa debidamente calificada e
inscrita en su registro, para que determine el valor patrimonial de las entidades financieras
sometidas al programa de capitalizacién total con fondos piblicos, asi como a las entidades
financieras que dentro del Programa entren a disolucién. Los costos en los que se incurra
serdn asumidos por la entidad financiera.

ARTICULO 14

En caso de que, como consecuencia de la ejecucién del Programa, se hayan originado
pérdidas para el Estado Dominicano, quienes se hubieren desempefiado como
administradores, directores, gerentes y apoderados generales de las entidades financieras y
se encontraren en funciones al momento en que sean sometidas al Programa o hayan estado
prestando funciones en ellas en los Gltimos doce meses, no podréan participar como tales en
el sistema financiero dominicano por un periodo de 10 afios, sin perjuicio de las acciones
civiles y penales que en su contra hubiere lugar.
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ARTICULO 15

Cualquier accién de los accionistas deberd limitarse a reclamos judiciales sin efecto
suspensivo de las decisiones y actos dispuestos por la Junta Monetaria, la Superintendencia
y el Banco Central y no dardn lugar a nulidad, prohibicién o paralizacién del proceso de
capitalizacion y/o enajenacion de acciones ni de la enajenacién de activos o pasivos ni de
los actos que sean su consecuencia o que resulten necesarios para su implementacion. Las
acciones judiciales s6lo podran fundarse en la ilegalidad de los actos pero no en razones de
oportunidad, mérito o conveniencia de los mismos.

ARTICULO 16

La seccién V del Titulo II, y las secciones VII y VIII del Titulo III de la Ley Monetaria y

Financiera solo seran aplicables en todo aquello que no contrarie lo dispuesto en la presente
ley.

ARTICULO 17

Los funcionarios de las entidades que componen la Administracién Monetaria y Financiera
no seran personalmente responsables por los dafios y perjuicios derivados de las acciones
que realicen de buena fe en el ejercicio de sus funciones encomendadas en la presente ley.

DISPOSICIONES EXTRAORDINARIAS, MODIFICACIONES Y
DEROGACIONES

ARTICULO 18

Se modifica el articulo 14 de La Ley 183-02 Monetaria y Financiera el cual quedarad
redactado de la siguiente manera:

Naturaleza. El Banco Central es una entidad publica de Derecho Puiblico con personalidad
juridica propia. En su condicién de entidad emisora Unica goza de la autonomia consagrada
por la Constitucién de la Repuablica. Tiene su domicilio en su oficina principal en Santo
Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Reptiblica Dominicana, pudiendo establecer
sucursales y corresponsalias dentro o fuera del territorio nacional. El Banco Central esta
exento de toda clase de impuestos, derechos, tasas o contribuciones, nacionales o
municipales, y en general, de toda carga contributiva que incida sobre sus bienes u
operaciones. El Banco disfrutard, ademads, de franquicia postal y telegrafica. Contratard la
adquisiciéon de bienes y prestacién de servicios necesarios para su funcionamiento con
arreglo a los principios generales de la contratacién publica y en especial de acuerdo a los

principios de publicidad, concurrencia y transparencia, conforme Reglamento dictado por la
Junta Monetaria.

ARTICULO 19
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Los intereses percibidos por las personas fisicas que adquieran certificados financieros y
otros instrumentos similares emitidos por el Banco Central en el ejercicio de la Politica
Monetaria, quedan exentos del pago del Impuesto sobre la Renta.

ARTICULO 20.

Se modifica el Articulo 123 de la Ley de Mercado de Valores No.19-00 del 8 de mayo del

2000 el cual quedard redactado de la siguiente manera:

No estardn sujetos a impuesto alguno los ingresos por concepto de rendimientos generados
por instrumentos de renta fija percibidos por las inversiones que realicen los inversionistas
extranjeros siempre y cuando se trate de personas fisicas, en valores aprobados por la
Superintendencia de Valores y negociados a través de las bolsas.

ARTICULO 21.

Se deroga el articulo 35 de la Ley 5897 del 14 de mayo del 1962.

ARTICULO 22

Los beneficiarios de los préstamos hipotecarios otorgados por las entidades de
intermediacion financieras del Sistema Financiero para la compra, adquisicién y/o mejora
de viviendas estardn exentos del pago de toda clase de impuestos, tasa, derechos y
honorarios por concepto de la referida transaccion.

ARTICULO 23

La Direccién General de Impuestos Internos enviard los recursos recaudados por el Estado
por concepto de pago del impuesto sobre la renta sobre los casos que se establecen a
continuacién, al Banco Central para su especializacién, por un periodo de diez (10) anos,
contados a partir de la entrada en vigor del presente texto legal :

a) Sobre los intereses generados por los certificados financieros e instrumentos
similares emitidos por el Banco Central, y adquiridos por personas juridicas.

b) Sobre los rendimientos generados por los instrumentos de renta fija percibidos por
los inversionistas extranjeros que sean personas juridicas, cuando inviertan en
valores aprobados por la Superintendencia de Valores de la Repuiblica Dominicana.

c) Sobre los impuestos a cargo de las Asociaciones de Ahorros y Préstamos de
conformidad con el supraindicado Articulo 21.
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ARTICULO 24

Se modifica el literal e) del Articulo 16 de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera el cual
quedaré redactado de la manera siguiente:

Superévit o Déficit. Para cada ejercicio fiscal el superdvit se distribuird en primer lugar
mediante la asignaciéon de un tercio (1/3) del mismo hasta incrementar el Fondo de
Recursos Propios, a un nivel equivalente al cinco por ciento (5%) del monto agregado de
los pasivos del Banco central. Otro tercio (1/3) se destinard a incrementar la Reserva
General del Banco, hasta alcanzar un nivel equivalente al monto del Fondo de Recursos
Propios. Esta Reserva General sélo podré utilizarse para compensar cualquier déficit del
Banco Central. El tercio 1/3) restante aplicard para amortizar o redimir los titulos de deuda
publica a que se refiere el Articulo 82 de la presente Ley. Canceladas estas deudas en su
totalidad dicho superdvit se utilizard para incrementar los Fondos de Recursos Propios y
Reserva General hasta alcanzar el referido cinco por ciento (5%) indicado anteriormente.
Cuanto tales fondos hayan alcanzado los montos sefialados y se hayan pagado los titulos a
los que se refiere el Articulo 82 de la presente Ley, el superavit se transferira al Gobierno,
una vez dictaminados los Estados Financieros. En los casos que se genere déficit, éste se
cubrird en primer lugar con cargo al Fondo de Reserva General, en segundo lugar por los
recursos especializados y remitidos por el Gobierno por concepto del pago de impuestos
recabados por el Estado en la aplicacién de los instrumentos de Politica Monetaria, del
pago de impuesto de las personas juridicas por concepto de los rendimientos generados por
los instrumentos de renta fija y otros valores aprobados por la Superintendencia de Valores
y por concepto del pago de los impuestos sobre los beneficios generados por las
Asociaciones de Ahorros y Préstamos, y si ello no alcanzase a cubrir dicho déficit, el
Gobierno absorberd la diferencia mediante un traspaso directo de fondos al Banco Central o
mediante la emision de una letra del Tesoro, con vencimiento no superior a un (1) afio, por
el importe total de la diferencia, a una tasa de interés que no podra ser menor que la tasa de
interés del mercado. Dicha letra del Tesoro podra ser desagregada por el Banco Central al
objeto de negociarla en el mercado secundario. El Gobierno debera consignar el pago de
dicha letra en su presupuesto del afio siguiente al de la emision.

ARTICULO 25

Se modifica el articulo 1 de la Ley 147 del 13 de noviembre del afio 2000 el cual a su vez

modificé el articulo 306 del Cédigo Tributario el cual quedard redactado de la siguiente
manera:

“Articulo 306 — Intereses Pagados o Acreditados al Exterior.

Quienes paguen o acrediten en cuenta de intereses de fuente dominicana provenientes de
préstamos contratados con instituciones de créditos del exterior, deberdn retener e ingresar
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a la administracién con caricter de pago Unico y definitivo del impuesto, el quince (15%)
de los intereses.”

Dada en la Sala de Sesiones ........
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INFORME COMPLEMENTARIO QUE RINDE LA COMISION PERMANENTE DE
FINANZAS DEL SENADO DE LA REPUBLICA, SOBRE EL PROYECTO DE LEY QUE
CREA UN PROGRAMA EXCEPCIONAL DE PREVENCION DEL RIESGO PARA LAS
ENTIDADES DE INTERMEDIACION FINANCIERA, REMITIDO POR EL PODER
EJECUTIVO CON EL OFICIO No. 12104 DE FECHA 29 DE JULIO DEL ANO 2003.
LEIDO EN SESION DE FECHA 26 DE AGOSTO DEL ANO 2003, INCLUIDO EN LA
ORDEN DEL DIA DECLARADO DE URGENCIA Y APROBADO EN PRIMERA
LECTURA EN SESION DE FECHA 06 DE ENERO DEL ANO 2004.
(EXPEDIENTE No. 12104-SLO-2003-PE)

Esta Comision con el propdsito de mejorar el alcance del referido proyecto, HA

RESUELTO proponer las siguientes enmiendas, quedando dicho texto conforme se lee a
continuacion:

‘CONSIDERANDO: Que en fecha 3 de diciembre del afio 2002 entrd en vigencia la Ley Monetaria y
Financiera, con el objeto de la regulacion del sistema monetario y financiero;

CONSIDERANDO: Que la presente propuesta de ley, tiene como proposito fortalecer desde el punto de vista
juridico y operativo, los mecanismos que la Constitucion de la Republica y la Ley Monetaria y Financiera,
establecen para la adecuada regulacién del sistema financiero nacional y evitar o minimizar situacion similares
a las recientes ocurridas en el sistema financiero del pais;

CONSIDERANDO: Que para fortalecer las atribuciones de la Administracion Monetaria y Financiera y para
velar por el cumplimiento adecuado de las condiciones de liquidez, solvencia y gestion de las entidades de
intermediacion financiera, se hace necesario incorporar un marco legal excepcional que permita mantener,
bajo determinadas condicionalidades, la operatividad de aquellas entidades de intermediacion financiera que
puedan provocar un riesgo sistémico, a la vez que se proteja al ahorro financiero nacional a través de la

garantia de las obligaciones de primer orden, evitando la posible rotura de los mecanismos de pago existentes
en la economia;

CONSIDERANDO: Que aun en las circunstancias de no-viabilidad financiera de una entidad de intermediacion
financiera, pero ante una situacion que implique una eventualidad de riesgo sistémico, asimismo, se debe
articular mecanismos alternativos a los establecidos en la Ley Monetaria y Financiera para la proteccion de las
obligaciones privilegiadas de primer orden;

CONSIDERANDO: Que para lograr los objetivos de la proteccion al ahorro financiero nacional y evitar el riesgo
sisttmico, es imprescindible la creacion de un fondo, de origen plblico y privado, destinados a su
financiamiento y, ademas es aconsejable por razones de competencia, seguridad y transparencia que dicho
fondo sea administrado de manera exclusiva por el Banco Central de la Republica Dominicana;

0/
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CONSIDERANDO: Que a los efectos de la proteccion de los recursos financieros del Estado, el proyecto de
ley establece mecanismos para lograr la restitucion de alguno de los aportes realizados, por la via de la
capitalizacion estatal de la entidad financiera para su posterior enajenacion al sector privado;

CONSIDERANDO: Que en procura de alcanzar los objetivos de la presente propuesta de ley es imprescindible
definir, de manera muy precisa, los criterios, acciones, instrumentos y diferentes tipologias de situaciones, que
permitan al Estado implementar mecanismos financieros eficientes que otorguen a la Autoridad Monetaria y
Financiera el instrumental necesario para la adopcién de un conjunto de medidas, todas ellas diferenciadas en
base fundamentalmente a los criterios de viabilidad financiera de la entidad bajo el programa que el presente
proyecto de ley crea, siempre en el marco de una situacion eventual de riesgo sistémico.

CONSIDERANDO;  Que en este tenor se hace imprescindible, ampliar la competencia legal de la
Superintendencia de Bancos en el ambito de sus atribuciones de inspeccion y supervision de las entidades de
intermediacion financiera, para que atendiendo a los principios de celeridad y eficacia reconocido a la
Administracion Monetaria y Financiera, ejecute sin dilacion prolongada las acciones que sean de estilo para
evitar el contagio de la situacion de una entidad de intermediacion financiera sobre el sistema en su conjunto.

HA DADO LA SIGUIENTE LEY

Titulo |
Objeto y Alcance

ARTICULO1. -

La presente Ley tiene por objeto crear el Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo para las Entidades
de Intermediacion Financiera, en adelante el Programa, mediante la creacion de un fondo para la canalizacion
de los recursos publicos y privados con el objetivo de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico,
capaz de afectar negativamente al sistema de pagos y a la provision de servicios financieros basicos en su
conjunto.

Es también objetivo subsidiario de este Programa el minimizar el costo para el Estado y el impacto monetario
que el uso de tales fondos pUblicos pudiera traer consigo.

ARTICULO 2.-

Cuando una entidad de intermediacion financiera, en adelante entidad financiera, se encuentre afrontando
problemas, sea de solvencia, de viabilidad, de liquidez, o sus accionistas no hayan cumplido con las metas de
capitalizacion en los plazos dispuestos en el Reglamento de Adecuacién Patrimonial o con los acordados en
sus planes de regularizacion, y, la Superintendencia de Bancos, en adelante Superintendencia, considere que
existen fundamentados indicadores de que el sistema financiero pueda sufrir un efecto negativo de contagio
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sistemico como consecuencia de dichos problemas, ésta planteara motivadamente una propuesta ante la
Junta Monetaria para que le sean de aplicacion los procedimientos contenidos en este Programa Excepcional.

En caso de que la Junta Monetaria apruebe dicha propuesta, ésta debera emitir una resolucion fundamentada,
requiriendo a la Superintendencia de Bancos a ejecutar las medidas cautelares que sean necesarias a los
fines de preservar a los depositantes. Una vez dictada la resolucion aprobatoria por parte de la Junta
Monetaria, la Superintendencia quedara facultada para ejercer todos los poderes y adoptar u ordenar que se
adopten todos los actos que, a su juicio, resulten necesarios para poner en practica el Programa y que
conduzcan al cumplimiento de los objetivos indicados en el Articulo 1 de la Ley, incluyendo la capacidad para
suspender los derechos de los accionistas y los directores, asi como la facultad de la Superintendencia de
Bancos de remover a los gerentes y de proceder al ajuste del patrimonio de la entidad en virtud del analisis
financiero realizado en funcion de normas vigentes y practicas internacionales sin gradualidad.

Sera necesario, para implementar la citada resolucion y, por ende, el Programa, contar con el voto favorable
del Gobernador del Banco Central de la Republica Dominicana, en adelante el Banco Central, y del Secretario
de Estado de Finanzas. Asimismo, sera necesaria la no-objecion del Presidente de la Republica mediante

Resolucién comunicada y reservada a efectos de poder ser implementada y autorizar el uso de fondos
publicos.

La decision por parte de la Junta Monetaria debera tomarse dentro del plazo improrrogable de 48 horas,
contado a partir de la fecha de la recepcion de la propuesta de la Superintendencia. La decision de la Junta
Monetaria, una vez recibida la no-objecion del auterizada-perel Presidente de la Republica, asi como las
acciones y medidas de la Superintendencia seran ejecutorias no obstante cualquier recurso y seran de

caracter obligatorio para la entidad financiera y demas personas y entidades susceptibles de su aplicacion bajo
el Programa.

Titulo Il
Estructura Financiera del Programa

ARTICULO 3.-

El Banco Central podra otorgar crédito de asistencia de liquidez a las entidades financieras que estén
sometldas aI Programa en los term/nos y cond;czones estab/ecrdos reglamentar/amente por la Junta Monetaria.

: as-oblig e g den. El Banco Central no
podra otorgar credltos a estas entldades fmancneras a partir de Ia fecha en que se reciba el dictamen de /a
Superintendencia de Bancos sobre la viabilidad de la entidad financiera, a que se refiere el Articulo 7. En todo

lo demas, el crédito se regira por lo establecido en el Articulo 33 de la Ley Monetaria y Financiera y sus
reglamentos.

A los efectos del cumplimiento del limite antes sefialado, se tendra en cuenta la totalidad de la asistencia
crediticia otorgada a la entidad financiera por el Banco Central, que se encuentre pendiente de cancelacion.

&
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ARTICULO 4.-

Para la implementacion del Programa, el Banco Central creara el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB), con
los siguientes propdsitos: a) la capitalizacion bancaria y/o reestructuracion de activos; b) la compensacion de
activos; o en ultimo caso, c) la garantia de depositos.

El FCB se constituira con patrimonio separado que se integrara por aportes obligatorios de las entidades
financieras y otras fuentes segln lo establecido en esta Ley. Dicho Fondo tendra contabilidad separada y
gozara de personalidad juridica independiente y estaré bajo la administracion de un Consejo Directivo
compuesto por cinco miembros, designados con caracter honorifico por la Junta Monetaria y se regiré por las
regulaciones dictadas por esta ultima.

ARTICULO 5. -

El Fondo mencionado en el articulo precedente, se dotara con recursos en efectivo, certificados del Banco
Central, bonos del Estado Dominicano, o cualquier otro activo liquido de caracteristicas similares.

Las cantidades y naturaleza de los recursos publicos con que se dotara el Fondo se determinara en los
términos y condiciones que determine la Junta Monetaria, atendiendo a los procedimientos que se describen
en esta ley, sin que pueda excederse el maximo correspondiente al total de obligaciones privilegiadas de
primer orden de la entidad o entidades financieras que se sometan al Programa, de acuerdo con la definicion
de las mismas contenida en el Articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera. La cuantificacion de las
obligaciones privilegiadas de primer orden, a la fecha correspondiente a la aprobacion de la resolucion de la
Junta Monetaria a que se refiere el Articulo 2 de la presente ley, la efectuara la Superintendencia de acuerdo
con los resultados de la inspeccion extraordinaria a que se refiere el Articulo 7 de la presente ley.

Siempre que circunstancias excepcionales no previstas en el presupuesto del Estado lo ameriten, el Banco
Central, actuando por encargo del Estado Dominicano, en los términos y condiciones establecidos por la Junta
Monetaria, avanzara los recursos en efectivo y certificados del Banco Central que sean necesarios para la
implementacion del Programa. El Secretario de Estado de Finanzas determinara los recursos presupuestales
especiales necesarios a los fines del repago por parte del Estado Dominicano al Banco Central de los avances
que este ultimo hubiere efectuado de conformidad con lo dispuesto en el presente articulo. Dicho pago se
realizara en un plazo maximo de tres [3] afios desde el momento en que el Banco Central hubiera avanzado
los recursos. La determinacién de fondos presupuestarios se efectuara segun lo dispuesto en el parrafo | del
Articulo 115 de la Constitucion de la Republica Dominicana. La Junta Monetaria dara cuenta semestraimente
al Congreso Nacional de la utilizacion detallada de los recursos asignados al Fondo del Programa, asi como
cada vez que el Congreso Nacional asi lo requiera.
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El FCB mencionado ser& administrado por el Banco Central siguiendo los criterios de seguridad, liquidez y
rentabilidad que rigen para la administracion de las reservas internacionales. Dicho Fondo sera usado
exclusivamente para los fines y mediante los procedimientos de esta Ley.

ARTICULO 6.

A efectos de la operativa y funcionamiento del Programa y del FCB, establécese una aportacion que deberan
pagar todas las entidades financieras. Tales aportes se calcularan sobre el total de las captaciones del publico
a través de los instrumentos autorizados de cada entidad financiera. La tasa anual minima de los aportes sera
del 0.17%, que sera pagadera en forma trimestral. La Junta Monetaria con el voto favorable de las tres cuartas
(3/4) partes de sus miembros, podra modificar dicha tasa en funcién de las necesidades del fondo. Las
entidades aportantes no tendran que contribuir cuando la suma acumulada de sus aportaciones desde la
aprobacion de esta Ley iguale o supere el [10] por ciento de los fondos aportados por el Estado al Fondo
mencionado en el articulo 4 de la presente Ley, netos de cualquier recuperacion de inversiones, cobro por
venta de activos, o cualquier otro ingreso que pudiera recibirse por el mencionado Fondo, debiendo
restaurarse los aportes de los participantes si la suma acumulada de las aportaciones de las entidades
financieras desde la aprobacion de esta Ley se situa por debajo de este tope. En caso de que la suma
acumulada de las aportaciones de las entidades financieras supere el mencionado tope del [10] de los fondos
netos aportados por el Estado asi definidos, el Banco Central determinara la forma de proceder a la devolucion
del exceso. Los aportes de cada entidad financiera se consideraran gastos para éstas. El Banco Central
debitara en forma automatica el monto correspondiente a los aportes de la cuenta corriente abierta por las
entidades financieras en dicha institucion financiera.

El FCB recibira asi aportes de las entidades financieras, conforme se establece en el primer parrafo anterior,

asi como avances del Banco Central y partldas especn" cas del Presupuesto deI Estado que identificaran su
fmanmamlento DOFG 3 3

Las cantidades recuperadas por la venta de las acciones y deuda subordinada en bancos recapitalizados con
recursos del Fondo de Consolidacion Bancaria formaran parte del FCB en la medida en que se considere
necesano mcrementar su cuantla constltuyendo ingresos para el Estado en la cuantla remanente El—Fende
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Titulo NI
Procedimientos para el Uso del Fondo de Consolidacion Bancaria

ARTICULO 7. -

En todos los casos en que la Superintendencia de Bancos recomiende a la Junta Monetaria la habilitacion del
Programa previsto en la presente Ley, se requerira su propuesta de reestructuracion de la entidad dentro del

maro de la presente Ley, asi como una evaluacion de los costos estimados de cada alternativa, basados en
practicas internacionales.

A efectos de verificar-la viabilidad y/o solvencia de la entidad financiera y los costos estimados de su
reestructuracion, y en tanto ello no comprometa el cumplimiento de los objetivos indicados en el Articulo 1 de
la presente Ley, ni la estabilidad del sistema, la Superintendencia podré contratar contratara los servicios de
expertos independientes, nacionales o extranjeros, de prestigio internacional. Tales expertos efectuaran su
evaluacion siguiendo las mejores practicas internacionales, asi como los criterios que al efecto y con caracter
general haya determinado la Superintendencia. Dichos criterios incluiran, entre otros, el valor de franquicia de
la entidad financiera, la proporcion de activos rentables sobre el total de activos, los niveles de liquidez, su
posicionamiento estratégico y otros indicadores financieros y comerciales que se consideren necesarios. El
informe de los expertos independientes indicara también el monto estimado y las acciones necesarias para
reparar la viabilidad de la entidad, y, debera producirse y entregarse dentro de los 15 dias habiles siguientes a
la aprobacion de la correspondiente resolucion de la Junta Monetaria a que se refiere el Articulo 2 de la presente
ley. La Superintendencia decidira sobre la viabilidad de la entidad financiera sobre la base del iriforme de los
mencionados expertos. En caso de que la opinién de la Superintendencia difiera del informe de los
mencionados expertos, la Superintendencia elevara el informe de los expertos y su propia opinion razonada a
la Junta Monetaria para que esta tome una decision final sobre la viabilidad de la entidad financiera. La Junta
Monetaria emitira una resolucion razonando su decision y adjuntando a la misma el informe de los expertos y
la opinion razonada de la Superintendencia. Esta resolucion sera publica, a requerimiento de parte interesada.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera posee un coeficiente de solvencia superior al
minimo regulatorio, se procedera de acuerdo a lo previsto en el Articulo 8 de la presente Ley.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera posee un coeficiente de solvencia inferior al
minimo regulatorio, se procedera de acuerdo a lo previsto en el Articulo 9 de la presente Ley.
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Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera no es viable y/o solvente, se aplicaran las
disposiciones contenidas en los Articulos 9 y 10 de esta Ley, segun corresponda, en tanto estas no entren e
conflicto con el cumplimiento de los objetivos indicados en el Articulo 1 de la presente Ley.

ARTICULO 8.-

La capitalizacion parcial con recursos del Fondo en los casos previstos en el ambito precedente, incluira la
posibilidad de utilizar los recursos del mismo para suscribir acciones o deuda subordinada con el fin de que la
entidad financiera alcance el coeficiente de solvencia minimo regulatorio, en la medida que los responsables
de malas précticas bancarias no permanezcan en la institucion y que la Superintendencia de Bancos haya
iniciado las investigaciones a los fines de establecer las responsabilidades civiles y penales correspondientes.
El monto maximo de recursos que se podréan utilizar estara determinado por la diferencia entre el valor del
patrimonio neto necesario para alcanzar el coeficiente de solvencia minimo regulatorio y el valor del patrimonio
neto de la entidad financiera que hubiera determinado la Superintendencia.

En fodo caso los accionistas de la entidad financiera deberan suscribir un Memorando de Entendimiento con la
Superintendencia de Bancos. A dicho fin se requerira contar con un acuerdo unanime de los socios
presentado en una junta general extraordinaria de accionistas.

En cualquiera de los casos, la entidad de intermediacion financiera sujeta al Programa, debera cumplir las
siguientes condiciones:

a) Que los préstamos de la entidad otorgados a partes vinculadas no estén en mora y se establezca un
calendario de desmonte hasta alcanzar el limite permitido por la Ley.

b) Que se hayan reconocido por completo las pérdidas, y se haya realizado la reduccion de capital con el
consecuente efecto sobre el valor de las acciones de la entidad.

¢) Que se fortalezca la administracion de la entidad financiera y se incluya la designacion de miembros
en el Consejo de Directores de la entidad por el Fondo de Consolidacion Bancaria, en el nimero que
determine la Junta Monetaria.

d) Que los miembros del Consejo de Directores tengan la solvencia moral y probidad que apruebe el
FCB.

Tanto en el mencionado Memorando de Entendimiento, como en el acuerdo unanime de los accionistas

presentado en la junta general extraordinaria, deberén constar, adicionalmente, entre otros, los siguientes
aspectos:

1. - La composicion del capital suscrito y pagado. En ninglin caso la deuda subordinada podra ser superior al
25% del capital minimo regulatorio.
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2.- Copia del acuerdo de la junta general extraordinaria de accionistas en el que conste la decision de
aumentar el capital social y de aceptar la suscripcion de acciones por parte del Estado Dominicano.

3.- Las contrapartidas correspondientes al aporte de capital por parte del Fondo de Consolidacion Bancaria,
entendiendo por éstas los activos que se aportaran al activo de la entidad financiera en contrapartida del
incremento en su patrimonio. Siempre que fuera posible se dara preferencia a la utilizacién de bonos del
Estado y certificados del Banco Central sobre el efectivo.

4.- Un plan de recompra de la participacion del Estado por parte de los accionistas privados. Dicho plan no
podra tener un plazo inicial superior a veinticuatro meses. El mencionado plazo podra prorrogarse por un
maximo de doce meses por una sola vez y por acuerdo entre los accionistas privados y la Superintendencia. El
plan de recompra contemplara metas trimestrales de cumplimiento obligatorio. La culminacién con éxito del
plan supondra que deber4 haberse adquirido la totalidad de la participacion del Estado en las fechas pactadas.
En caso de que se incumplan las metas trimestrales fijadas en forma grave y/o reiterada, a criterio de la
Superintendencia, se dara por finalizado el plan y se aplicara lo expuesto en el numeral 6 de este articulo.

5.-Un plan de reestructuracion y de negocios de la entidad financiera. Dicho plan de reestructuracion y de
negocios tendra la misma duracion que el plan de recompra mencionado en el numeral anterior. El plan incluira
metas trimestrales de cumplimiento obligatorio orientadas a mantener una estructura financiera que asegure el
cumplimiento de los requisitos reguladores y asegure la generacion de recursos suficientes para cumplir el
plan de recompra. Igualmente el plan incluira proyecciones financieras y econémicas trimestrales, un plan de
vigilancia intensiva de la Superintendencia incorporando la presencia de un veedor en la entidad financiera. La
Superintendencia establecera los procedimientos precisos para la preparacion del plan por los cuales se
aseguraré tener el conocimiento de que todas las decisiones de /a entidad que afecten en forma sustancial las
variables financieras claves en el plan de reestructuracion y de recompra de la entidad sean comunicadas en
forma inmediata al veedor. En ninglin caso el veedor participara en la gestion de la entidad, ni tendra poder
decisorio, ni de veto sobre las decisiones de sus érganos de gobierno.

6.- Una clausula contractual estableciendo la capacidad de la Superintendencia para que, cuando se
produzcan incumplimientos graves y/o reiterados de las metas fijadas en el plan de recompra y/o en el plan de
reestructuracion, al solo criterio de la Superintendencia, ésta dé por terminado en forma anticipada el plazo del
plan de recompra y del plan de reestructuracion, y aplique las disposiciones contenidas en los Articulos 9 y 10
de esta Ley o libere al FCB de transferir sus acciones a terceros, segun corresponda.




ARTICULO 9. -

Sila entidad financiera tiene coeficiente de solvencia por debajo del minimo dispuesto por la Junta Monetaria,
se ofrecera a los accionistas la opcion de aumentar e integrar el capital dentro del plazo perentorio a ser fijado
por la Junta Monetaria a que refiere el Articulo 7, siempre que los responsables de malas précticas bancarias
no permanezcan en la institucion y que la Superintendencia de Bancos haya iniciado las investigaciones a los
fines de establecer las responsabilidades civiles y penales correspondientes. Posteriormente, se podran
acoger al programa de capitalizacion parcial con recursos del Fondo, segtn lo especificado en el Articulo 8. Si
los accionistas no efectuaran los aportes necesarios a dicho fin en el plazo citado, se procedera a iniciar las
gestiones para identificar uno o varios inversionistas interesados en la compra de la entidad que se encuentre
bajo el Programa. A esos fines y partiendo de la identificacion de las pérdidas, ya realizada al momento de
haber iniciado el Programa, el Fondo de Consolidacion Bancaria cubrira el desbalance entre activos y pasivos
y comunicara a los demas bancos del sistema, su interés de recibir las propuestas de fusién o compra de
activos y pasivos de la entidad. Las entidades interesadas en la fusion o en la compra presentaran sus ofertas
en un plazo no mayor de ocho dias a partir de la comunicacion sefialada.

La exclusion de activos y pasivos del balance de la entidad financiera sometida al programa de capitalizacion
total se realizara siguiendo los criterios descritos en el presente articulo y constituiran el balance de una nueva
entidad financiera. La Superintendencia concedera una licencia para dicha nueva entidad financiera.

Se transferiran al balance de la nueva entidad financiera los pasivos excluidos de la entidad financiera
sometida al programa siguiendo el orden de exclusion de pasivos establecido en el Articulo 63, literal e) de la
Ley Monetaria y Financiera. Como minimo deberan excluirse todas las obligaciones privilegiadas de primer
orden. En caso de que el valor contable neto de los activos rentables, excluyendo cartera e inversiones
clasificadas C, D y E, cartera relacionada, participaciones de control en empresas financieras y no financieras,
bienes adjudicados e inmuebles distintos a los de uso propio, resulte superior al valor de las obligaciones
privilegiadas de primer orden, se procedera a la exclusion de las obligaciones privilegiadas de segundo orden,
hasta el maximo que permita el valor de los activos rentables antes citados.

Los activos excluidos de la entidad financiera sometida al programa, tendran un importe equivalente a los
pasivos excluidos. Los activos se excluiran de acuerdo con su valor en libros, netos de provisiones, reservas y
cualquier otro ajuste realizado de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 7 de esta Ley. Los activos de
excluiran siguiendo el criterio de asegurar la viabilidad financiera y comercial de la nueva entidad financiera,
comenzando por los activos rentables mencionados en el parrafo anterior.

En caso de que el valor neto en libros de los activos rentables con las exclusiones mencionadas resultase
inferior al de las obligaciones privilegiadas de primer orden, el Fondo de Consolidacién Bancaria aportara la
diferencia, hasta un maximo equivalente al valor de las obligaciones privilegiadas de primer orden. El Fondo
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aportara los activos necesarios para constituir el capital de la nueva entidad financiera, de acuerdo a los
requerimientos vigentes, suscribiendo /as acciones que le permitan permanecer como accionista mayoritario.
Los activos financieros asi aportados por el Fondo deberan tener las caracteristicas de liquidez y rentabilidad
necesarias para asegurar la viabilidad de la entidad financiera.

La Superintendencia y la Junta Monetaria tendran un plazo méaximo de 72 horas, una vez vencido el plazo de 8
dias habiles para la compra, fusion o recapitalizacion directa del FCB de la entidad bajo el Programa, para
conceder la licencia a la nueva entidad financiera y aprobar la disolucién de la entidad financiera sometida al
programa. La actividad financiera de la entidad sometida al programa debera suspenderse cautelarmente
desde el momento en que se decida la aplicacion del programa de capitalizacion total con recursos del Fondo.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el Programa, en cualquiera de sus formas, no
requeriran del consentimiento de los directivos, accionistas ni deudores, acreedores y cualesquiera titulares,
comportando transmisiones plenas e irreivindicables a todos los efectos legales. Estas transferencias producen
plenos y automaticos efectos de transmision de obligaciones y derechos. Las disposiciones de la
Superintendencia con relacion a la transferencia de activos y obligaciones privilegiadas de la entidad bajo el
Programa no requieren autorizacion judicial alguna.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el Programa estéan exentas del pago de impuestos,
tasas, aranceles nacionales o municipales de cualquier indole. Las transferencias de activos seran inscritas en
los Registros Publicos correspondientes, de acuerdo con las normas legales vigentes, siendo suficiente, para
practicar la inscripcion o anotacion, la presentacion de la disposicion de la Superintendencia indicativa de la
cesion. En caso de que la transferencia incluya bienes y garantias sujetas a registro, las correspondientes
inscripciones o anotaciones no alteraran la preferencia original que correspondia al transferente y que se
traspasara a la nueva entidad. En estas inscripciones o anotaciones se aplicara la tasa o arancel previsto para
contratos sin cuantia.

En caso de participacion del FCB como accionista mayoritario del capital de una entidad, éste contratara un
equipo de administracion profesional para la gestion de la nueva entidad financiera, dentro de un plazo
improrrogable de 15 dias desde la capitalizacion de la entidad financiera. El contrato garantizara al equipo de
administracion una total autonomia en la gestion de la entidad financiera, por un plazo que no podra superar
los 24 meses, dentro de las pautas generales establecidas en el citado contrato. Igualmente, el contrato
contendra un esquema de remuneracion ligada a resultados y prevera incentivos para la pronta privatizacion
de la entidad financiera. El equipo de administracion debera presentar un plan de negocios dentro del plazo de
60 dias calendario contados a partir de su nombramiento. La Superintendencia verificara que dicho plan de
negocios persiga la privatizacion de la entidad, en el plazo mas breve posible.
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orden-y-hasta-el-maximo-de-dicha diferencia.

ARTICULO 11. -

En caso de que la entidad financiera sometida al Programa haya sido considerada no viable y que ninguna
entidad financiera esté dispuesta a adquirir las obligaciones privilegiadas de primer orden de dicha entidad, y
se hayan agotado todas posibilidades de transferir dichos activos y pasivos a ofra entidad, el Fondo de

Consolidacion Bancaria procedera a honrar los depositos, en un plazo no superior a treinta dias (30)
calendario.

Para efectos del pago se llevara a cabo un concurso por invitacion para la eleccion del banco pagador. Si tal
concurso de declarara desierto, dicha funcién sera asumida por el Banco de Reservas

DISPOSICIONES ESPECIALES
ARTICULO 12.-

La Junta Monetaria reglamentara la presente Ley, dentro de los 30 dias de su puesta en vigencia.

&
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ARTICULO 13.-

La Superintendencia seleccionara una empresa auditora externa debidamente calificada e inscrita en su
registro para que determine el valor patrimonial de las entidades financieras sometidas al programa de

capitalizacion total con recursos pUblicos, asi como a las entidades financieras que dentro del Programa entren
a disolucion. Los costos en los que se incurra seran asumidos por la entidad financiera.

ARTICULO 14.-

Quienes se hubieren desempeniado como administradores, directores, gerentes y apoderados generales de las
entidades financieras y se encontraren en dichas funciones al momento de que la entidad sea sometida al
Programa o hayan estado prestando funciones en ellas en los Ultimos doce meses previo a la aplicacion del
Programa, quedan excluidos de participar como tales en el sistema financiero dominicano. Asimismo, se les

aplicara el regimen de sanciones administrativas y penales previstas en la Ley No.183-02 Monetaria y
Financiera.

Los miembros del consejo de administracion, funcionarios, administradores o empleados de una entidad de
intermediacion financiera bajo el Programa previsto en la presente Ley que hayan otorgado créditos, concedido
descuentos u otra operacion financiera, en forma directa o por interpésita(s) persona(s), a los accionistas o
personas vinculadas de dicha entidad, sean estas personas fisicas o juridicas, en violacion a las disposiciones
del literal e) del Articulo 45 y literal b) del Articulo 47 de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera, seran
sancionadas con una pena no menor de tres afios ni mayor de diez afios de reclusién y una multa no mayor de
diez veces el valor que represente el fraude incurrido, o, en su defecto, de no poder apreciarse este valor
referencial, de dos mil salarios minimos del sector publico.

Los beneficiarios de cualquiera de las operaciones antes enumeradas, seran pasibles de las mismas penas.

ARTICULO 15.-

Cualquier accion de los accionistas debera limitarse a reclamos judiciales sin efecto suspensivo de las
decisiones y los actos dispuestos por la Junta Monetaria, la Superintendencia y el Banco Central y no daran

lugar a nulidad, prohibicion o paralizacion del proceso de capitalizacion y/o enajenacion de acciones, ni de
enajenacion de activos o pasivos, ni de los actos que sean su consecuencia o que resulten necesarios para su
implementacion. Las acciones judiciales s6lo podran fundarse en la ilegalidad de los actos pero no en razones
de oportunidad, mérito o conveniencia de los mismos.

/ 12
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ARTICULO 16.-

La seccion V del Titulo Il y las secciones VIl 'y VIII de la Ley Monetaria y Financiera, sélo seran aplicables en
todo aquello que no contrarie lo dispuesto en la presente ley.

ARTICULO 17.-

Los funcionarios de las entidades que componen la Administracion Monetaria y Financiera que participen en la
aplicacion del Programa previsto en la presente Ley, estaran sujetos al régimen de responsabilidad frente a los
terceros establecido en el Articulo 7 de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera. no-seran—persenalmente

responsables-por-los-daios-y-perjuicios-derivados-de-las-acsiones-que-realicen-de-buenafe-en-el-ejercicio-de
sus-funciones encomendadas-enla-presenteley.

DISPOSICIONES EXTRAORDINARIAS, MODIFICACIONES Y
DEROGACIONES

ARTICULO 18.-

A Se modifica el Articulo 14 de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera, el cual quedara redactado de la siguiente
manera:

Naturaleza. El Banco Central es una entidad publica de Derecho Publico con personalidad juridica propia. En
su Condicion de entidad emisora Unica goza de la autonomia consagrada por la Constitucion de la Republica.
Tiene su domicilio en su oficina principal en Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Republica
Dominicana, pudiendo establecer sucursales y corresponsalias dentro o fuera del territorio nacional. El Banco
Central esta exento de toda clase de impuestos, derechos, tasas o contribuciones, nacionales o municipales y,
en general, de toda carga contributiva que incida sobre sus bienes u operaciones. El Banco disfrutara,
ademas, de franquicia postal y telegrafica. Contratara la adquisicion de bienes y prestacion de servicios
necesarios para su funcionamiento con arreglo a los principios generales de la contratacion pblica y en
especial de acuerdo con los principios de publicidad, concurrencia y transparencia, conforme al Reglamento

dictado por la Junta Monetaria.

ARTICULO 19.-

Los intereses percibidos por las personas fisicas que adquieran certificados financieros y otros
instrumentos similares emitidos por el Banco Central en el ejercicio de la Politica Monetaria, quedan
exentos del pago del Impuesto sobre la Renta.

&
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ARTICULO 20.-

Se modifica el Articulo 123 de la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo del 2000, el
cual quedara redactado de la siguiente manera:

No estaran sujetos a impuesto alguno los ingresos por concepto de rendimientos generados por
instrumentos de renta fija percibidos por las inversiones que realicen los inversionistas extranjeros,
siempre y cuando se trate de personas fisicas, en valores aprobados por la Superintendencia de
Valores y negociados a través de las bolsas.

ARTICULO 21.-
Se modifica el Articulo 35 de la Ley 5897 del 14 de mayo de 1962 para que rece:

UNICO: Los beneficiarios de los préstamos hipotecarios otorgados por las entidades de
intermediacién financiera del Sistema Financiero para la compra, adquisicion y/o mejora de
viviendas estaran exentos del pago de toda clase de impuestos, tasa, derechos y honorarios por
concepto de la referida transaccion.

ARTICULO 22. -

La Direccion General de Impuestos Internos enviara los recursos recaudados por el Estado por
concepto de pago del impuesto sobre la renta sobre los casos que se establecen a continuacion, al
Banco Central para su especializacion, por un periodo de diez (10) afios, contados a partir de la
entrada en vigor del presente texto legal:

a) Sobre los intereses generados por los certificados financieros e instrumentos
similares emitidos por el Banco Central, y adquiridos por personas juridicas.

b) Sobre los rendimientos generados por los instrumentos de renta fija percibidos por los
inversionistas extranjeros que sean personas juridicas, cuando inviertan en valores
aprobados por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

c) Sobre los impuestos a cargo de las Asociaciones de Ahorros y Préstamos de conformidad
con el supraindicado Articulo 21.
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ARTICULO 23.-

Se modifica el literal €) del Articulo 16 de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera, el cual quedara
redactado de la manera siguiente:

d) Superavit o Déficit. Para cada ¢jercicio fiscal el superévit se distribuira en primer lugar
mediante la asignaciéon de un tercio (1/3) del mismo hasta incrementar el Fondo de
Recursos Propios, a un nivel equivalente al cinco por ciento (5%) del monto agregado de
los pasivos del Banco Central. Otro tercio (1/3) se destinara a incrementar la Reserva
General del Banco, hasta alcanzar un nivel equivalente al monto del Fondo de Recursos
Propios. Esta Reserva General sélo podra utilizarse para compensar cualquier déficit del
Banco Central. El tercio (1/3) restante aplicara para amortizar o redimir los titulos de
deuda publica a que se refiere el Articulo 82 de la presente Ley. Canceladas estas deudas
en su totalidad, dicho superavit se utilizara para incrementar los Fondos de Recursos
Propios y Reserva General hasta alcanzar el referido (5%) indicado anteriormente.
Cuando tales fondos hayan alcanzado los montos sefialados y se hayan pagado los titulos
a los que se refiere el Articulo 82 de la presente Ley, el superavit se transferira al
Gobierno, una vez dictaminados los Estados Financieros. En los casos que se genere
déficit, éste se cubrira en primer lugar con cargo al Fondo de Reserva General, en
segundo lugar por los recursos especializados y remitidos por el Gobierno por concepto
del pago de impuestos recabados por el Estado en la aplicacién de los instrumentos de
Politica Monetaria, del pago de impuestos de las personas juridicas por concepto de los
rendimientos generados por los instrumentos de renta fija y otros valores aprobados por
la Superintendencia de Valores y por concepto del pago de los impuestos sobre los
beneficios generados por las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, y si ello no alcanzase
a cubrir dicho déficit, el Gobierno absorbera la diferencia mediante un traspaso directo de
fondos al Banco Central o mediante la emisién de una letra del Tesoro, con vencimiento
no superior a un (1) afio, por el importe total de la diferencia, a una tasa de interés que no
podra ser menor que la tasa de interés del mercado. Dicha letra del Tesoro podra ser
desagregada por el Banco Central al objeto de negociarla en el mercado secundario. El

Gobierno deberé consignar el pago de dicha letra en su presupuesto del afio siguiente al
de la emision.

ARTICULO 24. -

Se modifica el Articulo 1 de la Ley 147 del 13 de noviembre del afio 2000, el cual a su vez modificé el Articulo
306 del Codigo Tributario el cual quedara redactado de la siguiente manera:

“Articulo 306 - Intereses Pagados o Acreditados al Exterior.
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Quienes paguen o acrediten en cuenta de intereses de fuente dominicana provenientes de préstamos
contratados con instituciones de creditos del exterior, deberan retener e ingresar a la administracion con
caracter de pago unico y definitivo del impuesto, el quince (15%) de los intereses”.

Esta Comision se permite solicitar al Pleno Senatorial su inclusion en la orden del dia de la
presente sesion, para fines de conocimiento y aprobacion.

POR LA COMISION: l\‘,

24 0 O
JOSE/ALEJANDRO SANTOS’'RODRIGUEZ
Presidente

sl

CESAR A. MATIAS PEREZ
Vicepresidente

N CASTRO GARCIA 'RODRIGUEZ

CELESTE GOMEZ MARTINEZ : A RIA SOTO
Vocal

JOSE TOMAS PEREZ VASQUEZ N ANTONIO MORALES VILORIO

ocal

MARIO ANTONIO TORRES ULLOA
Vocal

)



Of. #00739

Al

Expediente

Asunto

Anexo

i

% - \ /7
P . L)L
v&"’“\c‘ Dgumc,',q

SENADO DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Santo Domingo, D.N.
07 de enero del 2004.

Sefor

Presidente de la Comision
Permanente de Finanzas
PRESENTE

12104-SLO-2004-PE

Devolucién del Proyecto de Ley que crea un Programa
Excepcional de Prevencion del Riesgo para las
Entidades de Intermediacion Financiera. Incluido'en
la orden del Dia declarado de Urgencia y Aprobado

en Primera Lectura y devuelto de nuevo a la Comision
de Finanzas 06-01-2004.-

Lo indicado en el asunto.

Remitido, cortésmente, por disposiciéon del Presidente

del Senado, para estudio y opinidn.

Zr

Atenta mente,

Director Legislativd
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INFORME QUE RINDE LA COMISION PERMANENTE DE FINANZAS DEL SENADO
DE LA REPUBLICA, EN TORNO AL PROYECTO DE LEY QUE CREA UN PROGRAMA
EXCEPCIONAL DE PREVENCION DEL RIESGO PARA LAS ENTIDADES DE
INTERMEDIACION FINANCIERA, REMITIDO POR EL PODER EJECUTIVO CON EL
OFICIO No. 12104 DE FECHA 29 DE JULIO DEL ANO 2003. LEIDO EN SESION DE
FECHA 26 DE AGOSTO DEL ANO 2003.

(EXPEDIENTE No. 12104-5LO-2003-PE)

Esta Comision ha ponderado ampliamente el contenido del citado Proyecto el cual persigue
dotar de facultades a ia Administracion Monetaria y Financiera para que de manera excepcional y
bajo determinadas condiciones, pueda actuar con caracter de urgencia a fin de evitar, no sélo el
colapso de una entidad de intermediacién financiera, sino también el riesgo que podria ocasionar
en la estabilidad del sistema financiero nacional, con los graves dafios que se provocaria a los
depositantes y ahorrantes del pais.

Se prevé, con este proyecto, fa actuacion inmediata de la Administracién Monetaria y

. Financiera una vez sean detectados problemas en alguna entidad del sistema financiero que
pudieran representar un riesgo de contagio sistémico, previo informe motivado de la
Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria. Se contempla la creacion de tres fondos que
seran aprobados por las entidades de intermediacién financiera, avances del Banco Central y
partidas especificas del presupuesto anual del Gobiemo Dominicano, debidamente aprobadas por

el Presidente de la Republica. Estos fondos los administrara el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Entendiendo que con la ejecucion de este Proyecto se procura fortalecer la supervision y
regulacion del sistema financiero nacional en caso de ocurrencia de situaciones que pudieran

ocasionar un efecto pemicioso al sistema en su conjunto, la Comision HA RESUELTO rendir
informe favorable tal como fue remitido del Poder Ejecutivo.

Esta Comision se permite solicitar al Pleno Senatorial su inclusion en la orden del dia de la
presente sesion, para fines de conocimiento y aprobacion.

i

RO SANTQS RO RIG

POR LA COMISION:

J

CESAR A. MATIAS PEREZ
Vicepresidente
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Informe Comision Permanente de Finanzas,
Proyecto de Ley que crea un programa excepcional
para las entidades de intermediacion financiera,

Pdgina No. 2
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N CASTRO GARCIA

CELESTE GOMEZ MARTINEZ
Vocal

JOSE TOMAS PEREZ VASQUEZ

Vocal
;

hsr
6 de enero del afio 2004,
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12104 Pesidente de lto Fopedittica Dominicana
Senor

Lic. Andrés Bautista, 2 9 \JUL 2003

Presidente del Senado,
Su Despacho, Palacio del Congreso Nacional.

Sefnor Presidente del Senado:

Haciendo uso de la facultad que me confiere el Articulo 38, literal (b), de
la Constitucion de la Republica, someto por su digna mediacién a ese Honorable
Congreso Nacional, iniciando por el Senado de la Republica, para fines de su
conocimiento, discusion y aprobacion, el proyecto de ley que crea un Programa
Excepcional de Prevencion del Riesgo para las Entidades de Intermediacién Financiera.

El propésito del Anteproyecto es suplir una omisién o vacio de la Ley

contempla situaciones excepcionales como la registrada recientemente con el caso

! Monelaria y Financiera No.183-02 del 21 de noviembre de 2002, ya que ésta no

Baninter, con serias implicaciones de riesgo para el sistema financiero en su conjunto.
En este sentido, el Anteproyecto persigue dotar de facultades a la Administracién
Monetaria y Financiera para que de manera excepcional y bajo determinadas condiciones,
vucda actuar con cardcter de urgencia a fin de evitar, no sé6lo el colapso de una entidad de
intermediacion financiera, sino también el riesgo que podifa ocasionar en la estabilidad

del sistema financiero nacional, con los graves dafios que s¢ provocaria a los depositantes
y ahorrantes del pafs.

El referido Anteprovecto fue sometido a la consideracién de la Junta
Monetaria, cumpliéndose con una condicién previa acordada con el Fondo Monetario

Internacional, siendo aprobado mediante la Resolucién Unica de fecha 18 de julio de
2003.

Este Anteproyecto prevé la actuacion expedita de la Administracién
Monetaria y Financiera, una vez sean detectados problemas en al guna entidad del sistema
financiero que pudieran representar un riesgo de contagio sistémico, previo informe
motivado de la Superintendencia de Bancos y Ia Junta Monetaria. Para ello se contempla
la creacion de tres fondos que serén aprobados por las entidades de intermediacién
financiera, avances del Banco Central y partidas especificas del presupuesto anual del
Gobierno dominicano, debidamente aprobadas por el Presidente de la Republica. Estos
fondos los administrard el Banco Central de la Republica Dominicana, siguiendo los
criterios de seguridad, liquidez, y rentabilidad.
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Dentro de los objetivos perseguidos, se refuerzan las funciones de la
Superintendencia de Bancos, la cual realizarfa una inspeccién extraordinaria de cualquier
entidad de intermediacién financiera que presente problemas de solvencia y liquidez. A
consecuencia de la cual se determinarfa su viabilidad financiera para seguir operando, en
cuyo caso se someleria a un programa de capitalizacion parcial con fondos publicos
provenientes del fondo para la capitalizacion bancaria.

De igual modo, para la entidad de intermediacién financiera que no resulte
viable continuar operando, se contempla que la Superintendencia de Bancos pueda
utilizar los fondos de compensacién de activos y extraordinario de garantia de depésitos,
para saldar las obligaciones pendientes de pago y en breve plazo proceder a la disolucién
de la entidad, sin riesgos para sus ahorrantes.

En los referidos procesos de inspeccion de la Superintendencia de Bancos,
se garantiza la elaboracion de un plan de vigilancia intensiva, ejecutado por una empresa
auditora externa seleccionada por dicha institucién. Asimismo, durante la ejecucién del
plan y por un periodo de 10 afios, quedarian suspendidos de la actividad bancaria los
administradores, directores, gerentes y demds apoderados generales de las entidades
financieras en falta. Finalmente, se reglamenta el ejercicio de las actuaciones de los
accionistas para reclamar sus derechos respecto del patrimonio social de una entidad de
intermeciadicion financiera. ;

Como podrin observar, Sefiores Legisladores, este Anteproyecto procura
fortalecer la supervisién y regulacién del sistema financiero nacional en caso de

ocurrencia de situaciones que pudieren ocasionar un efecto pernicioso al sistema en su
conjunto.

En este sentido, espero contar con su favorable acogida para convertir en
realidad este importante iniciativa legislativa, destinada a proteger los intereses de los

usuarios de los servicios financieros y a preservar la estabilidad del sistema financiero y
de la economia nacional.

DIOS, PATRIA Y LIBERTAD

IPOLITG MESIA



PROYECTO DE LEY QUE CREA EL PROGRAMA EXCEPCIONAL DE
PREVENCION DEL RIESGO PARA LAS ENTIDADES DE INTERMEDIA CION
FINANCIERA

CONSIDERANDO : Que en fecha 3 de diciembre del afio 2002, entré en vigencia la Ley
Monetaria y Financiera, con el objeto de la regulacién del sistema monetario y financiero;

CONSIDERANDQ: Que la presente propuesta de ley, tiene como propésito fortalecer
desde el punto de vista juridico y operativo, los mecanismos que la Constitucién de la
Republica y la Ley Monetaria y Financiera, establecen para la adecuada regulacién del
sistema financiero nacional y evitar o minimizar situacién similares a las recientes
ocurridas en el sistema financiero del pafs;

CONSIDERANDQ: Que para fortalecer las atribuciones de la Autoridad Monetaria y
Financiera y para velar por el cumplimiento adecuado de las condiciones de liquidez,
solvencia y gestion de las entidades de intermediacién financiera, se hace necesario
incorporar un marco legal excepcional que permita mantener, bajo determinadas
condicionalidades, la operatividad de aquellas entidades de intermediacién financiera que
puedan provocar un riesgo sistémico, a la vez que se proteja al ahorro financiero nacional a
través de la garantfa de las obligaciones privilegiadas de primer orden, evitando la posible
rotura de los mecanismos de pago existentes en la economia;

CONSIDERANDQ: Que aun en las circunstancias de no viabilidad financiera de una
entidad de intermediacién financiera pero ante una situacién que implique una eventualidad
de riesgo sistémico, asimismo, se deben articular mecanismos alternativos a los

establecidos en la Ley Monetaria y Financiera para la protecciéon de las obligaciones
privilegiadas de primer orden;

CONSIDERANDQ: Que para lograr los objetivos de la proteccién al ahorro financiero
nacional y evitar el riesgo sistémico, es imprescindible la creacién de fondos, de origen
puablico y privado, destinados a su financiamiento y ademds es aconsejable por razones de

competencia, seguridad y transparencia, que dichos fondos sean administrados de manera
exclusiva por el Banco Central de la Repiblica Dominicana.

CONSIDERANDO: Que a los efectos de la proteccién de los recursos financieros del
estado, el proyecto de ley establece mecanismos para lograr la restitucién de alguno de los

aportes realizados, por la via de la capitalizacién estatal de la entidad financiera para su
posterior enajenacién al sector privado.

CONSIDERANDO VII: Que en procura de alcanzar los objetivos de la presente propuesta
de ley es imprescindible definir, de manera muy precisa, los criterios, acciones,
instrumentos y diferentes tipologfas de situaciones, que permitan al Estado implementar
mecanismos financieros eficientes que otorguen a la Autoridad Monetaria y Financiera el



instrumental necesario para la adopcién de un conjunto de medidas, todas ellas
diferenciadas en base fundamentalmente a los criterios de viabilidad financiera de la

entidad bajo el programa que el presente proyecto de ley crea, siempre en el marco de una
situacion eventual de riesgo sistémico.

CONSIDERANDO: Que en este tenor se hace imprescindible, ampliar la competencia legal
de la Superintendencia de Bancos en el dmbito de sus atribuciones de inspeccién y
supervision de las entidades de intermediacién financiera, para que atendiendo a los
principios de celeridad y eficacia reconocido a la Administracién Monetaria y Financiera,
ejecute sin dilacién prolongada las acciones que sean de estilo para evitar el contagio de la
situacion de una entidad de intermediacion financiera sobre el sistema en su conjunto.

HA DADO LA SIGUIENTE LEY

Titulo I
Objeto, Alcance y Definiciones

ARTICULO 1.-

La presente Ley tiene por objeto crear el Programa Excepcional de Prevencién del Riesgo
para las Entidades de Intermediacién Financiera, en adelante el Programa, mediante la
creacion de tres fondos para la canalizacién de recursos publicos con el objetivo de
proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico capaz de afectar negativamente al
sistema de pagos y a la provisién de servicios financieros bdsicos en su conjunto.

Es también objetivo subsidiario de este Programa el minimizar el costo para el Estado y el
impacto monetario que el uso de tales fondos piiblicos pudiera traer consigo.

ARTICULO 2.-

Cuando una entidad de intermediacion financiera, en adelante entidad financiera, se
encuentre afrontando problemas, sea de solvencia o de liquidez y la Superintendencia de
Bancos, en adelante la Superintendencia, considere que existen fundamentados indicadores
de que el sistema financiero pueda sufrir un efecto negativo de contagio sistémico como
consecuencia de dichos problemas, ésta planteard motivadamente una propuesta ante la

Junta Monetaria para que le sean de aplicacién los procedimientos contenidos en este
Programa Excepcional.

En caso de que la Junta Monetaria apruebe dicha propuesta, ésta deberd emitir una
resolucion fundamentada. Una vez dictada la resolucién aprobatoria por parte de la Junta
Monetaria, la Superintendencia quedaré facultada para ejercer todos los poderes y adoptar u
ordenar que se adopten todos los actos, que a su juicio resulten necesarios para poner en

prdctica el Programa y que conduzcan al cumplimiento de los objetivos indicados en el
articulo 1 de la ley.



Serd necesario para implementar la citada resolucién y por ende el Programa contar con el
voto favorable del Gobernador del Banco Central de la Reputblica Dominicana, en adelante
el Banco Central, y del Secretario de Estado de Finanzas. Asimismo, serd necesaria la
autorizacion del Presidente de la Republica mediante Resolucién comunicada y reservada a
efectos de poder ser implementada y autorizar el uso de fondos ptblicos.

La decisién por parte de la Junta Monetaria debera tomarse dentro del plazo improrrogable
de 48 horas, contado a partir de la fecha de la recepciéon de la propuesta de la
Superintendencia. La decision de la Junta Monetaria, una vez autorizada por el Presidente
de la Republica, asi como las acciones y medidas de la Superintendencia serén objeto de
ejecucion inmediata, no serdn recurribles en sede administrativa y seran de caracter

obligatorio para la entidad financiera y demds personas y entidades susceptibles de su
aplicacion bajo el Programa.

Titulo 11
Estructura Financiera del Programa

ARTICULO 3.-

El Banco Central, en su calidad de prestamista de Gltima instancia, podra otorgar crédito de
asistencia de liquidez a las entidades financieras que estén sometidas al Programa hasta por
un méaximo del valor total de las obligaciones privilegiadas de primer orden. El Banco
Central no podré otorgar créditos a estas entidades financieras a partir de la fecha en que se
reciba el dictamen de los expertos independientes sobre la viabilidad de la entidad
financiera, a que se refiere el articulo 7. En todo lo demds, el crédito se regird por lo
establecido en el articulo 33 de la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos.

A los efectos del cumplimiento del limite antes sefialado, se tendra en cuenta la totalidad de

la asistencia crediticia otorgada a la entidad financiera por el Banco Central, que se
encuentre pendiente de cancelacion.

ARTICULO 4.- ‘

El Programa Excepcional de Prevencién del Riesgo para las Entidades de Intermediacion
Financiera contempla el uso de tres Fondos.

- El Fondo de Capitalizacion Bancaria
- El Fondo de Compensacién de Activos
- El Fondo Extraordinario de Garantia de Depdsitos

El Banco Central creard estos tres fondos con patrimonio separado que se integrard por
aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes segin lo establecido en esta

Ley. Cada uno de los fondos tendré contabilidad separada y gozara de personalidad juridica
independiente.



El Programa contempla también el otorgamiento excepcional de asistencia de liquidez por

parte del Banco Central, en su calidad de prestamista de dltima instancia, en los términos
previstos en el articulo precedente.

ARTICULO S.-

Los tres fondos mencionados en el articulo precedente se dotaran con recursos en efectivo,
certificados del Banco Central, bonos del Estado Dominicano, o cualquier otro activo
liquido de caracteristicas similares.

Las cantidades y naturaleza de los recursos publicos con que se dotard cada uno de los
mencionados fondos se determinard, caso por caso, por la Superintendencia, atendiendo a
los procedimientos que se describen en esta ley, sin que pueda excederse el maximo
correspondiente al total de obligaciones privilegiadas de primer orden de la entidad o
entidades financieras que se sometan al Programa, de acuerdo con la definicién de las
mismas contenida en el articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera. La cuantificacién de
las obligaciones privilegiadas de primer orden, a la fecha correspondiente a la aprobacidn
de la resolucion de Junta Monetaria a que se refiere el articulo 2 de la presente ley, la
efectuard la Superintendencia de acuerdo con los resultados de la inspeccién extraordinaria
a que se refiere el articulo 7 de la presente ley.

Siempre que circunstancias excepcionales no previstas en el presupuesto del Estado lo
ameriten, el Banco Central, actuando por encargo del Estado Dominicano, avanzari los
recursos en efectivo y certificados del Banco Central que sean necesarios para la
implementacién del Programa. El Secretario de Estado de Finanzas determinaré los fondos
presupuestales especiales necesarios a los fines del repagopor parte del
Estado Dominicano al Banco Central de los avances que este ultimo hubiere efectuado de
conformidad con lo dispuesto en el presente articulo. Dicho pago en un plazo méximo de
[3] afios desde el momento en que el Banco Central hubiera avanzado los recursos. La
determinaci6n de fondos presupuestarios se efectuard segtn lo dispuesto en el péarrafo I del
articulo 115 de la Constitucién de la Republica Dominicana. La Junta Monetaria dara
cuenta semestralmente al Congreso Nacional de la utilizacién detallada de los recursos
asignados a los tres fondos del Programa, asi como cada vez que el Congreso Nacional as{
lo requiera.

Los tres fondos mencionados serdn administrados por el Banco Central siguiendo los
criterios de seguridad, liquidez y rentabilidad que rigen para la administracién de las
reservas internacionales. Dichos fondos serdn usados exclusivamente para los fines y
mediante los procedimientos de esta ley.



ARTICULO 6.-

A efectos de la operativa y funcionamiento de este Programa Excepcional de Prevencion
del Riesgo para las Entidades de Intermediacién Financiera y de los tres fondos que lo
conforman, establécese una aportacién que deberdn pagar todas las entidades financieras.
Esta aportacién comenzard en el momento en que se produzca el primer desembolso de
fondos publicos a cualquiera de los tres fondos mencionados en el articulo 4 de la presente
Ley. Tales aportes se calcularan sobre el total de las captaciones del puiblico a través de los
instrumentos autorizados de cada entidad financiera. La tasa anual minima de los aportes
serd del 0.05%, que serd pagadera en forma trimestral. La Junta Monetaria con el voto
favorable de las tres cuartas (3/4) partes de sus miembros podrd modificar dicha tasa en
funcion de las necesidades de los fondos. Las entidades aportantes no tendrin que
contribuir cuando la suma acumulada de sus aportaciones desde la aprobacién de esta Ley
iguale o supere el [10] por ciento de los fondos aportados por el Estado a los tres fondos
mencionados en el articulo 4 de la presente Ley, netos de cualquier recuperacion de
inversiones, cobro por venta de activos, o cualquier otro ingreso que pudiera recibirse por
los mencionados fondos, debiendo restaurarse los aportes de los participantes si la suma
acumulada de las aportaciones de las entidades financieras desde la aprobacion de esta Ley
se sitdia por debajo de este tope. En caso de que la suma acumulada de las aportaciones de
las entidades financieras supere el mencionado tope del [10] de los fondos netos aportados
por el Estado asi definidos, el Banco Central determinard la forma de proceder a la
devolucion del exceso. Los aportes de cada entidad financiera se considerardn gastos para
éstas. El Banco Central debitard en forma automdtica el monto correspondiente a los

aportes de la cuenta corriente abierta por las entidades financieras en dicha institucion
financiera.

Los tres fondos del Programa recibirén as{ aportes de las entidades financieras, conforme se
establece en el primer parrafo anterior, asi como avances del Banco Central y partidas
especificas del Presupuesto del Estado que identificardn su financiamiento. La proporcion
en que se asignardn los aportes de las entidades financieras a uno u otro fondo en cada
momento serd determinada mediante instructivo de la Superintendencia.

Las cantidades recuperadas por la venta de las acciones y deuda subordinada en bancos
recapitalizados con recursos del Fondo de Capitalizacién Bancaria formaréan parte de dicho
fondo en la medida en que se considere necesario incrementar su cuantia, constituyendo
ingresos para el Estado en la cuantia remanente. El Fondo de Compensacién de Activos y el
Fondo Extraordinario de Garantia de Depdsitos gozardn de la prelacién inmediata siguiente
a la del Fondo de Contingencia en la liquidacién del balance residual, segin lo estipulado
en el articulo 63, literal j), de la Ley Monetaria y Financiera. Las cantidades recuperadas
por estos dos fondos se mantendrdn en los mismos en la medida en que se considere

necesario incrementar su cuantfa, constituyendo ingresos para el Estado en la cuantia
remanente.



Titulo ITI
Fondo de Capitalizacion Bancaria

ARTICULO 7.-

A efectos de determinar la viabilidad de la entidad financiera, la Superintendencia
contratara los servicios de expertos independientes, nacionales o extranjeros, de prestigio
internacional. Tales expertos efectuaran su evaluacién siguiendo las mejores practicas
internacionales, asi como los criterios que al efecto y con cardcter general haya
determinado la Superintendencia. Dichos criterios incluirdn, entre otros, el valor de
franquicia de la entidad financiera, la proporcién de activos rentables sobre el total de
activos, los niveles de liquidez, su posicionamiento estratégico y otros indicadores
financieros y comerciales que se consideren necesarios. El dictamen de los expertos
independientes debera producirse y entregarse dentro de los 15 dfas hébiles siguientes a la
aprobacion de la correspondiente resolucién de Junta Monetaria a que se refiere el articulo
2 de la presente ley. La Superintendencia decidird sobre la viabilidad de la entidad
financiera sobre la base del dictamen de los mencionados expertos. En caso de que la
opinién de la Superintendencia difiera del dictamen de los mencionados expertos, la
Superintendencia elevard el dictamen de los expertos y su propia opinion razonada a la
Junta Monetaria para que esta tome una decision final sobre la viabilidad de la entidad
financiera. La Junta Monetaria emitird una Resolucion razonando su decision y adjuntando
a la misma el dictamen de los expertos y la opinion razonada de la Superintendencia. Esta
Resolucidn serd publica a requerimiento de parte interesada.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera no es viable, se aplicardn las
disposiciones contenidas en los Titulos IV y V de esta Ley, segin corresponda.

La Superintendencia deberd iniciar de inmediato una inspeccién extraordinaria de toda
entidad financiera respecto de la cual haya detectado la existencia de indicadores de
problemas de liquidez y/o solvencia que puedan repercutir en forma negativa y
generalizada en el sistema financiero. Dicha inspeccién estard orientada a la determinacién
del valor patrimonial neto y el coeficiente de solvencia de la entidad. La Superintendencia
podrd contratar los servicios de auditores externos para llevar a cabo la inspeccién

extraordinaria, siendo asumidos por la entidad financiera los pagos que al efecto deban
efectuarse.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera es viable, y se estableciera,
tras la inspeccién extraordinaria, que el coeficiente de solvencia de la entidad es inferior al
minimo regulatorio pero superior al 50 por ciento del mismo, se ofrecerd a los accionistas

de la institucion la posibilidad de acogerse al programa de capitalizacion parcial con fondos
publicos.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera es viable, y se estableciera,
tras la inspeccién extraordinaria, que el coeficiente de solvencia de la entidad no fuera
superior al 50 por ciento del minimo regulatorio, se procederd a activar el programa de
capitalizacién total con fondos publicos.



ARTICULO 8.-

El programa de capitalizacién parcial con fondos publicos incluiré la posibilidad de utilizar
los recursos del Fondo para Capitalizacién Bancaria para suscribir acciones o deuda
subordinada con el fin de que la entidad financiera alcance el coeficiente de solvencia
minimo regulatorio. El monto méximo de recursos que se podrdn utilizar estard
determinado por la diferencia entre el valor del patrimonio neto necesario para alcanzar el
coeficiente de solvencia minimo regulatorio y el valor del patrimonio neto de la entidad
financiera que hubiera determinado la Superintendencia en su inspeccion extraordinaria.

En caso de que los accionistas de la entidad financiera optasen por acogerse al programa de
capitalizacién parcial con fondos publicos, éstos deberan suscribir un Memorando de
Entendimiento con la Superintendencia. A dicho fin se requerird contar con un acuerdo
undnime de los socios prestado en una junta general extraordinaria de accionistas, el que
debera ser adoptado en un plazo méximo de 30 dias calendario. Tanto en el mencionado
Memorando de Entendimiento, como en el acuerdo undnime de los accionistas prestado en
la junta general extraordinaria, deberdn constar entre otros, los siguientes aspectos:

1.- La composicion del capital suscrito y pagado. En ningln caso la deuda subordinada
podri ser superior al 25% del capital minimo regulatorio.

2.- Copia del acuerdo de la junta general extraordinaria de accionistas en el que conste la

decisién de aumentar el capital social y de aceptar la suscripcién de acciones por parte del
Estado Dominicano.

3.- Las contrapartidas correspondientes al aporte de capital por parte del Fondo de
Capitalizacién Bancaria, entendiendo por éstas los activos que se aportardn al activo de la
entidad financiera en contrapartida del incremento en su patrimonio. Siempre que fuera

posible se dara preferencia a la utilizacién de bonos del Estado y certificados del Banco
Central sobre el efectivo.

4.- Un plan de recompra de la participaciéon del Estado por parte de los accionistas
privados. Dicho plan no podrd tener un plazo inicial superior a veinticuatro meses. El
mencionado plazo podra prorrogarse por un maximo de doce meses por una sola vez y por
acuerdo entre los accionistas privados y la Superintendencia. El plan de recompra
contemplard metas trimestrales de cumplimiento obligatorio. La culminacién con éxito del
plan supondrd que deberd haberse adquirido la totalidad de la participacién del Estado en
las fechas pactadas. En caso de que se incumplan las metas trimestrales fijadas en forma
grave y/o reiterada, a criterio de la Superintendencia, se dard por finalizado el plan y se
aplicard lo expuesto en el numeral 6 de este articulo.

5.- Un plan de reestructuracion de la entidad financiera. Dicho plan de reestructuracién
tendrd la misma duracion que el plan de recompra mencionado en el numeral anterior. El
plan incluird metas trimestrales de cumplimento obligatorio orientadas a mantener una



estructura financiera que asegure el cumplimiento de los requisitos regulatorios y asegure la
generacion de recursos suficientes para cumplir el plan de recompra. Igualmente el plan
incluird un plan de vigilancia intensiva de la Superintendencia incorporando la presencia de
un veedor en la entidad financiera. La Superintendencia establecerd los procedimientos
precisos por los cuales se asegurard que todas las decisiones que afecten en forma
sustancial las variables financieras claves en el plan de reestructuracién y de recompra de la
entidad sean comunicadas en forma inmediata al veedor. En ningin caso el veedor
participard en la gestién de la entidad, ni tendrd poder decisorio, ni de veto sobre las
decisiones de sus drganos de gobierno.

6.- Un reconocimiento explicito de la capacidad de la Superintendencia para que, cuando se
produzcan incumplimientos graves y/o reiterados de las metas fijadas en el plan de
recompra y/o en el plan de reestructuracion, al solo criterio de la Superintendencia, ésta de
por terminado en forma anticipada el plazo del plan de recompra y del plan de

reestructuracion, y aplique las disposiciones contenidas en los Titulos IV y V de esta Ley,
segun corresponda.

7.- Un compromiso escrito y undnime por parte de los accionistas privados por el cual éstos
renuncian a su calidad de accionistas y acceden a la conversién de cualquier derecho
econémico remanente, de acuerdo a lo calculado por la Superintendencia tras efectuar todos
los castigos a que hubiere lugar, en acreencias con el minimo grado de prelacién en el
cobro, en caso de que se incumpliesen de forma grave y/o reiterada cualquiera de los dos
planes anteriores, a solo juicio de la Superintendencia. Dicho compromiso establecerd de
forma explicita qué deberd entenderse por incumplimiento grave y por incumplimiento
reiterado. La Superintendencia deberd atenerse a dicha definicién para emitir su juicio
sobre la existencia de incumplimientos graves y/o reiterados.

En tanto se cumplan los compromisos asumidos bajo ambos planes al solo juicio de las
Superintendencia, el Estado no ejercera sus derechos societarios como accionista.

ARTICULO 9.-

En caso de que la Superintendencia determinase que la entidad financiera es viable, pero
tiene coeficiente de solvencia por debajo de 50% del minimo regulatorio, se ofrecerd a los
accionistas la opcién de aumentar e integrar el capital para que el citado coeficiente suba
por encima del 50% en el plazo méximo de 5 dias hébiles, luego de lo cual se podrin
acoger al programa de capitalizacion parcial con fondos publicos, segiin lo especificado en
el articulo 8. Si los accionistas no efectuaran los aportes necesarios a dicho fin en el plazo
citado, se procederd a la aplicacion del programa de capitalizacién total con fondos
publicos siguiendo los procedimientos descritos en el presente articulo.

Se procederd a la exclusién de activos y pasivos del balance de la entidad financiera
sometida al programa de capitalizacién total con fondos piblicos. Los activos y pasivos
excluidos siguiendo los criterios descritos en el presente articulo constituirdn el balance de

una nueva entidad financiera. La Superintendencia concederd una licencia para dicha
nueva entidad financiera.



Se transferiran al balance de la nueva entidad financiera los pasivos excluidos de la entidad
financiera sometida al programa siguiendo el orden de exclusién de pasivos establecido en
el articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera. Como minimo deberan excluirse
todas las obligaciones privilegiadas de primer orden. En caso de que el valor contable neto
de los activos rentables, excluyendo cartera e inversiones clasificadas C, D y E, cartera
relacionada, participaciones de control en empresas financieras y no financieras, bienes
adjudicados e inmuebles distintos a los de uso propio, resulte superior al valor de las
obligaciones privilegiadas de primer orden, se procederd a la exclusién de las obligaciones
privilegiadas de segundo orden, hasta el maximo que permita el valor de los activos
rentables antes citados.

Los activos excluidos de la entidad financiera sometida al programa, tendran un importe
equivalente a los pasivos excluidos. Los activos se excluirdn de acuerdo a su valor en
libros, netos de provisiones, reservas y cualquier otro ajuste realizado de conformidad con
los resultados de la inspeccién extraordinaria que se cita en el articulo 7 de esta Ley. Los
activos se excluirdn siguiendo el criterio de asegurar la viabilidad financiera y comercial de

la nueva entidad financiera, comenzando por los activos rentables mencionados en el
pérrafo anterior.

En caso de que el valor neto en libros de los activos rentables con las exclusiones
mencionadas resultase inferior al de las obligaciones privilegiadas de primer orden, el
Fondo de Capitalizacion Bancaria aportard la diferencia, hasta un midximo equivalente al
valor de las obligaciones privilegiadas de primer orden. El Fondo de Capitalizacion
Bancaria aportard los activos necesarios para constituir el capital de la nueva entidad
financiera, suscribiendo el 100% de sus acciones. Los activos financieros asi aportados por
el Fondo de Capitalizacién Bancaria deberdn tener las caracteristicas de liquidez y
rentabilidad necesarias para asegurar la viabilidad de la entidad financiera.

Una vez concluida la exclusion de activos y pasivos, la entidad financiera sometida al

programa serd sometida a disolucién de acuerdo a lo establecido en el articulo 63 de la Ley
Monetaria y Financiera.

La Superintendencia y la Junta Monetaria tendran un plazo méximo de 72 horas, una vez
vencido el plazo de 5 dias hébiles para la recapitalizacién voluntaria por los accionistas a
que se refiere el primer parrafo de este articulo, para realizar la exclusiéon de activos y
pasivos, conceder la licencia a la nueva entidad financiera y aprobar la disolucién de la
entidad financiera sometida al programa. La actividad financiera de la entidad financiera
sometida al programa deberd suspenderse cautelarmente desde el momento en que se
decida la aplicacion del programa de capitalizacion total con fondos piblicos.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el Programa, en cualquiera de sus
formas, no requerirdn del consentimiento de los directivos, accionistas ni deudores,
acreedores y cualesquiera titulares, comportando transmisiones plenas e irreivindicables a
todos los efectos legales. Estas transferencias producen plenos y autométicos efectos de
transmision de obligaciones y derechos. Las disposiciones de la Superintendencia en

relacion con la transferencia de activos y obligaciones privilegiadas de la entidad bajo el
Programa no requieren autorizacién judicial alguna.



Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el Programa estin exentas del
pago de impuestos, tasas, aranceles nacionales o municipales de cualquier indole. Las
transferencias de activos serdn inscritas en los Registros Publicos correspondientes, de
acuerdo a las normas legales vigentes, siendo suficiente para practicar la inscripcién o
anotacion la presentacion de la disposicion de la Superintendencia indicativa de la cesion.
En caso de que la transferencia incluya bienes y garantias sujetas a registro, las
correspondientes inscripciones o anotaciones no alteraran la preferencia original que
correspondia al transferente y que se traspasara a la nueva entidad. En estas inscripciones o
anotaciones se aplicard la tasa o arancel previsto para contratos sin cuantfa.

La Superintendencia contratara un equipo de administracién profesional para la gestién de
la nueva entidad financiera, dentro de un plazo improrrogable de 15 dias desde la
capitalizacion de la entidad financiera. El contrato garantizard al equipo de administracién
una total autonomia en la gestién de la entidad financiera, por un plazo que no podré
superar 24 meses, dentro de las pautas generales establecidas en el citado contrato.
Igualmente, el contrato contendrd un esquema de remuneracién ligada a resultados, y
prevera incentivos para la pronta privatizacién de la entidad financiera. El equipo de
administracion deberd presentar un plan de negocios dentro del plazo de 60 dias calendario
contados a partir de su nombramiento. La Superintendencia verificara que dicho plan de
negocios sea conducente a la privatizacion de la entidad.

Titulo IV
El Fondo de Compensacion de Activos

ARTICULO 10.-

En caso de que, siguiendo los procedimientos descritos en el articulo 7 de la presente Ley,
se hubiera determinado que la entidad financiera no es viable, se procederi a la disolucién
de la entidad financiera segtn lo previsto en el articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera
en un plazo no superior a las 48 horas desde la recepcién del dictamen de los expertos
independientes. Para el procedimiento de exclusién de activos y pasivos podra utilizarse el
Fondo de Compensacién de Activos, siempre que el valor de los activos netos de la entidad
financiera resulte menor que el valor de las obligaciones privilegiadas de primer orden, y
hasta el médximo de dicha diferencia.

Los activos que aportaria el Fondo de Compensacién de Activos serdn preferentemente
deuda del Estado Dominicano o certificados del Banco Central, aportando efectivo
Gnicamente en la medida que sea imprescindible.

Las provisiones de los articulos 63, 64 y 65 de la Ley Monetaria y Financiera serdn de

plena aplicacién en lo que se refiere al tratamiento del balance residual de la entidad
financiera.
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Titulo V
El Fondo Extraordinario de Garantia de Depositos

ARTICULO 11.-

En caso de que ninguna entidad financiera esté dispuesta a adquirir las obligaciones
privilegiadas de primer orden de la entidad financiera sometida al Programa y que haya
sido considerada no viable, se procederd a pagar tales obligaciones privilegiadas de primer
orden con efectivo proveniente del Fondo Extraordinario de Garantia de Depésitos, en un
plazo no superior a treinta dias (30) calendario desde la fecha de la decisién de disolucién.

Para efectos del pago se llevard a cabo un concurso por invitacién para la eleccién del

banco pagador. Si tal concurso se declarara desierto, dicha funcién serd asumida por el
Banco de Reservas.

DISPOSICIONES ESPECIALES

ARTICULO 12

Desde que la entidad financiera ingrese al Programa y en tanto los accionistas privados
estén en control de la misma y ésta no cumpla con los requisitos prudenciales minimos,
habrd un plan de vigilancia intensiva a cargo de la Superintendencia, que incluird entre
otros, restricciones sobre concesién de créditos y garantias, prohibicién de pago de
dividendos, restricciones a la apertura de oficinas, sucursales y agencias, prohibicién de

compra de activos fijos, asi como la presencia de un veedor designado por la
Superintendencia.

ARTICULO 13

La Superintendencia seleccionard una empresa auditora externa debidamente calificada e
inscrita en su registro, para que determine el valor patrimonial de las entidades financieras
sometidas al programa de capitalizacion total con fondos publicos, asi como a las entidades
financieras que dentro del Programa entren a disolucién. Los costos en los que se incurra
serdan asumidos por la entidad financiera.

ARTICULO 14

En caso de que, como consecuencia de la ejecucién del Programa, se hayan originado
pérdidas para el Estado Dominicano, quienes se hubieren desempefiado como
administradores, directores, gerentes y apoderados generales de las entidades financieras y
se encontraren en funciones al momento en que sean sometidas al Programa o hayan estado
prestando funciones en ellas en los dltimos doce meses, no podréan participar como tales en
el sistema financiero dominicano por un periodo de 10 afios, sin perjuicio de las acciones
civiles y penales que en su contra hubiere lugar.
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ARTICULO 15

Cualquier accién de los accionistas deberd limitarse a reclamos judiciales sin efecto
suspensivo de las decisiones y actos dispuestos por la Junta Monetaria, la Superintendencia
y el Banco Central y no dardn lugar a nulidad, prohibicién o paralizacién del proceso de
capitalizacién y/o enajenacién de acciones ni de la enajenacion de activos o pasivos ni de
los actos que sean su consecuencia o que resulten necesarios para su implementacion. Las
acciones judiciales s6lo podrén fundarse en la ilegalidad de los actos pero no en razones de
oportunidad, mérito o conveniencia de los mismos.

ARTICULO 16

La seccién V del Titulo II, y las secciones VII y VIII del Titulo III de la Ley Monetaria y

Financiera solo seran aplicables en todo aquello que no contrarie lo dispuesto en la presente
ley.

ARTICULO 17

Los funcionarios de las entidades que componen la Administracion Monetaria y Financiera
no serdn personalmente responsables por los dafios y perjuicios derivados de las acciones
que realicen de buena fe en el ejercicio de sus funciones encomendadas en la presente ley.

DISPOSICIONES EXTRAORDINARIAS, MODIFICACIONES Y
DEROGACIONES

ARTICULO 18

Se modifica el articulo 14 de La Ley 183-02 Monetaria y Financiera el cual quedard
redactado de la siguiente manera:

Naturaleza. El Banco Central es una entidad piblica de Derecho Piblico con personalidad
jurfdica propia. En su condici6n de entidad emisora tinica goza de la autonomia consagrada
por la Constitucién de la Republica. Tiene su domicilio en su oficina principal en Santo
Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Repuiblica Dominicana, pudiendo establecer
sucursales y corresponsalias dentro o fuera del territorio nacional. El Banco Central estd
exento de toda clase de impuestos, derechos, tasas o contribuciones, nacionales o
municipales, y en general, de toda carga contributiva que incida sobre sus bienes u
operaciones. El Banco disfrutard, ademds, de franquicia postal y telegrifica. Contratard la
adquisicién de bienes y prestacién de servicios necesarios para su funcionamiento con
arreglo a los principios generales de la contratacién publica y en especial de acuerdo a los

principios de publicidad, concurrencia y transparencia, conforme Reglamento dictado por la
Junta Monetaria.

ARTICULO 19
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Los intereses percibidos por las personas fisicas que adquieran certificados financieros y
otros instrumentos similares emitidos por el Banco Central en el ejercicio de la Politica
Monetaria, quedan exentos del pago del Impuesto sobre la Renta.

ARTICULO 20.

Se modifica el Articulo 123 de la Ley de Mercado de Valores No.19-00 del 8 de mayo del

2000 el cual quedara redactado de la siguiente manera:

No estardn sujetos a impuesto alguno los ingresos por concepto de rendimientos generados
por instrumentos de renta fija percibidos por las inversiones que realicen los inversionistas
extranjeros siempre y cuando se trate de personas fisicas, en valores aprobados por la
Superintendencia de Valores y negociados a través de las bolsas.

ARTICULO 21 .

Se deroga el articulo 35 de la Ley 5897 del 14 de mayo del 1962.

ARTICULO 22

Los beneficiarios de los préstamos hipotecarios otorgados por las entidades de
intermediacion financieras del Sistema Financiero para la compra, adquisicién y/o mejora
de viviendas estardn exentos del pago de toda clase de impuestos, tasa, derechos y
honorarios por concepto de la referida transaccién.

ARTICULO 23

La Direccion General de Impuestos Internos enviard los recursos recaudados por el Estado
por concepto de pago del impuesto sobre la renta sobre los casos que se establecen a
continuacion, al Banco Central para su especializacién, por un periodo de diez (10) anos,
contados a partir de la entrada en vigor del presente texto legal :

a) Sobre los intereses generados por los certificados financieros e instrumentos
similares emitidos por el Banco Central, y adquiridos por personas juridicas.

b) Sobre los rendimientos generados por los instrumentos de renta fija percibidos por
los inversionistas extranjeros que sean personas juridicas, cuando inviertan en
valores aprobados por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

c) Sobre los impuestos a cargo de las Asociaciones de Ahorros y Préstamos de
conformidad con el supraindicado Articulo 21.
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ARTICULO 24

Se modifica el literal e) del Articulo 16 de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera el cual
quedara redactado de la manera siguiente:

Superdvit o Déficit. Para cada ejercicio fiscal el superdvit se distribuird en primer lugar
mediante la asignacién de un tercio (1/3) del mismo hasta incrementar el Fondo de
Recursos Propios, a un nivel equivalente al cinco por ciento (5%) del monto agregado de
los pasivos del Banco central. Otro tercio (1/3) se destinard a incrementar la Reserva
General del Banco, hasta alcanzar un nivel equivalente al monto del Fondo de Recursos
Propios. Esta Reserva General sélo podré utilizarse para compensar cualquier déficit del
Banco Central. El tercio 1/3) restante aplicara para amortizar o redimir los titulos de deuda
piblica a que se refiere el Articulo 82 de la presente Ley. Canceladas estas deudas en su
totalidad dicho superdvit se utilizard para incrementar los Fondos de Recursos Propios y
Reserva General hasta alcanzar el referido cinco por ciento (5%) indicado anteriormente.
Cuanto tales fondos hayan alcanzado los montos sefialados y se hayan pagado los titulos a
los que se refiere el Articulo 82 de la presente Ley, el superdvit se transferird al Gobierno,
una vez dictaminados los Estados Financieros. En los casos que se genere déficit, éste se
cubrird en primer lugar con cargo al Fondo de Reserva General, en segundo lugar por los
recursos especializados y remitidos por el Gobierno por concepto del pago de impuestos
recabados por el Estado en la aplicacién de los instrumentos de Politica Monetaria, del
pago de impuesto de las personas juridicas por concepto de los rendimientos generados por
los instrumentos de renta fija y otros valores aprobados por la Superintendencia de Valores
y por concepto del pago de los impuestos sobre los beneficios generados por las
Asociaciones de Ahorros y Préstamos, y si ello no alcanzase a cubrir dicho déficit, el
Gobierno absorber4 la diferencia mediante un traspaso directo de fondos al Banco Central o
mediante la emisién de una letra del Tesoro, con vencimiento no superior a un (1) afio, por
el importe total de la diferencia, a una tasa de interés que no podra ser menor que la tasa de
interés del mercado. Dicha letra del Tesoro podré ser desagregada por el Banco Central al
objeto de negociarla en el mercado secundario. El Gobierno deberé consignar el pago de
dicha letra en su presupuesto del afio siguiente al de la emision.

ARTICULO 25

Se modifica el articulo 1 de la Ley 147 del 13 de noviembre del aio 2000 el cual a su vez

modificé el articulo 306 del Cédigo Tributario el cual quedard redactado de la siguiente
manera:

“Articulo 306 — Intereses Pagados o Acreditados al Exterior.

Quienes paguen o acrediten en cuenta de intereses de fuente dominicana provenientes de
préstamos contratados con instituciones de créditos del exterior, deberdn retener e ingresar
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a la administracién con caricter de pago tnico y definitivo del impuesto, el quince (15%)
de los intereses.”

Dada en la Sala de Sesiones ........

15



Exp.No. 2 13 (-200 2 -2006 —/754* {\

%

\ )z R0 BUCA DOMIA

SENADO DE LA REPUBLICA DOMINICANA

CONSULTORIA JURIDICA

Formulario de Observaciones y Control

PROYECTO: A Lta  lor Bnillrra  CR005282570f
: 2 e . i;, B [V ‘7 4
it \

Borrador Paginas
Proyecto Original Pézginas
Informe de Comision .4.¢

Es original de la Camara de Diputados . El Dada Suelto __—
No. de Oficios Historial

AL 3
Otros: ___Poarre dov-  yoana Loz reccradn

Recibido por:_m Hora:_ /@) '5554.4. Fecha: ?é 'AQ@A/

Observaciones:

Enviar a: En fecha: Devuelto en fecha:
Revisado Por Hora: Fecha:
Firmas / Presidente: _JESUS VASQUEZ MARTINEZ

Secretarios

Enviado al Dpto. de Archivo y Correspondencia en fecha

Hora Recibido por

LIC. JOSE DEL CASTILLO SAVINON
Consultor Juridico.-



	expediente_189_001
	expediente_189_002
	expediente_189_003
	expediente_189_004
	expediente_189_005
	expediente_189_006
	expediente_189_007
	expediente_189_008
	expediente_189_009
	expediente_189_010
	expediente_189_011
	expediente_189_012
	expediente_189_013
	expediente_189_014
	expediente_189_015
	expediente_189_016
	expediente_189_017
	expediente_189_018
	expediente_189_019
	expediente_189_020
	expediente_189_021
	expediente_189_022
	expediente_189_023
	expediente_189_024
	expediente_189_025
	expediente_189_026
	expediente_189_027
	expediente_189_028
	expediente_189_029
	expediente_189_030
	expediente_189_031
	expediente_189_032
	expediente_189_033
	expediente_189_034
	expediente_189_035
	expediente_189_036
	expediente_189_037
	expediente_189_038
	expediente_189_039
	expediente_189_040
	expediente_189_041
	expediente_189_042
	expediente_189_043
	expediente_189_044
	expediente_189_045
	expediente_189_046
	expediente_189_047
	expediente_189_048
	expediente_189_049
	expediente_189_050
	expediente_189_051
	expediente_189_052
	expediente_189_053
	expediente_189_054
	expediente_189_055
	expediente_189_056
	expediente_189_057
	expediente_189_058
	expediente_189_059
	expediente_189_060
	expediente_189_061
	expediente_189_062
	expediente_189_063
	expediente_189_064
	expediente_189_065
	expediente_189_066
	expediente_189_067
	expediente_189_068
	expediente_189_069
	expediente_189_070
	expediente_189_071
	expediente_189_072
	expediente_189_073
	expediente_189_074
	expediente_189_075
	expediente_189_076
	expediente_189_077
	expediente_189_078
	expediente_189_079
	expediente_189_080
	expediente_189_081
	expediente_189_082
	expediente_189_083
	expediente_189_084
	expediente_189_085
	expediente_189_086
	expediente_189_087
	expediente_189_088
	expediente_189_089
	expediente_189_090
	expediente_189_091
	expediente_189_092
	expediente_189_093
	expediente_189_094
	expediente_189_095
	expediente_189_096
	expediente_189_097
	expediente_189_098
	expediente_189_099
	expediente_189_100
	expediente_189_101
	expediente_189_102
	expediente_189_103
	expediente_189_104
	expediente_189_105
	expediente_189_106
	expediente_189_107
	expediente_189_108
	expediente_189_109
	expediente_189_110
	expediente_189_111
	expediente_189_112
	expediente_189_113
	expediente_189_114
	expediente_189_115
	expediente_189_116
	expediente_189_117
	expediente_189_118
	expediente_189_119
	expediente_189_120
	expediente_189_121
	expediente_189_122
	expediente_189_123
	expediente_189_124
	expediente_189_125
	expediente_189_126
	expediente_189_127
	expediente_189_128
	expediente_189_129
	expediente_189_130
	expediente_189_131
	expediente_189_132
	expediente_189_133
	expediente_189_134
	expediente_189_135
	expediente_189_136
	expediente_189_137
	expediente_189_138
	expediente_189_139
	expediente_189_140
	expediente_189_141
	expediente_189_142
	expediente_189_143
	expediente_189_144
	expediente_189_145
	expediente_189_146
	expediente_189_147
	expediente_189_148
	expediente_189_149
	expediente_189_150
	expediente_189_151
	expediente_189_152
	expediente_189_153
	expediente_189_154
	expediente_189_155
	expediente_189_156
	expediente_189_157
	expediente_189_158
	expediente_189_159
	expediente_189_160
	expediente_189_161
	expediente_189_162
	expediente_189_163
	expediente_189_164
	expediente_189_165
	expediente_189_166
	expediente_189_167
	expediente_189_168
	expediente_189_169
	expediente_189_170
	expediente_189_171
	expediente_189_172
	expediente_189_173
	expediente_189_174
	expediente_189_175
	expediente_189_176
	expediente_189_177
	expediente_189_178
	expediente_189_179
	expediente_189_180
	expediente_189_181
	expediente_189_182
	expediente_189_183
	expediente_189_184
	expediente_189_185
	expediente_189_186
	expediente_189_187
	expediente_189_188
	expediente_189_189
	expediente_189_190
	expediente_189_191
	expediente_189_192
	expediente_189_193
	expediente_189_194

