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Dr. Reynaldo Pared Pérez
Presidente de la Camara del Senado
Palacio del Congreso Nacional,

Sus Manos

Distinguido Presidente del Senado:

En virtud de las atribuciones que me confiere Articulo 128, Literal d), del Numeral 2, y de las
disposiciones del Articulo 93, Literal k), del Numeral 1, de la Constitucion de la Republica
Dominicana, proclamada el 26 de enero de 2010, someto al ‘“ongreso Nacional, para su
conocimiento, discusion y aprobacion, el Contrato de Préstamo Nc. 2528/0C-DR, de fecha 11
de julio de 2011, suscrito entre la Republica Dominicana, repr:sentada por el Ministro de
Hacienda, en virtud del Poder Especial No.134-11, del 8 de julio de 2011, y el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), por un monto de hasta veinti.'uatro millones de dolares de
los Estados Unidos con 00/100 (US$24,000,000.00), para ser itilizados en el Proyecto de
Facilidad de Seguros para Emergencias por Desastres Naturales Ca :astroficos.

El presente proyecto tiene como objetivo apoyar a la Republica Dominicana a disminuir el
impacto que un desastre natural catastréfico podria llegar a tener sobre las finanzas publicas, a
través de un aumento en la amplitud, la estabilidad y la e’iciencia del financiamiento
disponible para la atencion de las emergencias ocasionadas por esle tipo de evento.

A continuacion le presentamos los principales términos y condiciones financieros incluidos en
el citado contrato de préstamo:

e El monto del contrato asciende hasta la suma de veinticuat: o millones de doélares de los
Estados Unidos de América con 00/100 (US$24,000,000.00)), que serdn utilizados para
cubrir parcialmente los costos financieros y operativos de la Ficilidad de Seguros que emita
la pdliza de seguros tipo paramétrica, a favor del Estado don inicano. Esta pdliza brindara
una cobertura de hasta cien millones de dolares de los Estidos Unidos de América con
00/100 (US$100,000,000.00), para ciclones y/o movimicntos sismicos de intensidad
catastrofica.

e El préstamo devengard intereses que seran pagaderos por la Republica Dominicana sobre
los saldos de los deudores diarios del préstamo, a una ta:a anual para cada trimestre
determinada por el Banco, calculada de la siguiente manera:

(i) La respectiva tasa de interés LIBOR; (i) mas un margen de costo calculado
trimestralmente por el Banco como el promedio ponderado c¢e todos los margenes de costo
relacionados con los empréstitos; y (iii) mas el margen vige:ite para préstamos del capital
ordinario vigente en la Fecha de Determinacion de la Tasa dc Interés basada en LIBOR para
cada Trimestre, expresado en términos de un porcentaje anu: 1.
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e El Préstamo serd amortizado por la Republica Dominicana n ediante cuotas semestrales,
consecutivas y, en lo posible, iguales. La primera cuota se pagira a los sesenta y seis (66)
meses contados a partir de la fecha de vigencia del Contrato y a ultima a mas tardar, a los
veinticinco (25) anos.

e En cuanto a las comisiones, la Republica Dominicana pagard uiia comision de crédito sobre
el saldo no desembolsado del préstamo a un porcentaje establecido por el Banco
periddicamente, que en ningun caso podra exceder el 0,75% pcr ano.

En vista de todo lo expuesto, espero que los honorables legisleé dores impartan su voto de
aprobacion de este Contrato de Préstamo, para el financiamiento iel Proyecto de Facilidad de
Seguros para Emergencias por Desastres Naturales Catastrofices, que tiene como obijetivo
disminuir el impacto que puedan ocasionar los desastres natu ales catastroficos sobre las
finanzas publicas.

DIOS, PATRIA Y LIBERTAD
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P. E No.: 134-11
PODER ESPECIAL AL MINISTRO DE HACIENDA

En virtud de las atribuciones que me confiere el Articulo 128. de la Constitucion de la
Republica, y de conformidad con las disposiciones de la Ley N».1486, del 20 de marzo
del 1938, sobre la Representacion del Estado en los Actos Jiridicos, por el presente
documento otorgo PODER ESPECIAL AL MINISTRO DE HACIENDA, para que, a
nombre y en representacion del Estado dominicano, firme con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), el Contrato de Préstamc No. 2528/OC-DR, por
un monto de hasta veinticuatro millones de doélares de los Estzdos Unidos con 00/100
(US$24,000,000.00), para ser utilizados en el Proyecto de Fucilidad de Seguros para
Emergencias por Desastres Naturales Catastroficos.

Este Proyecto tiene como objetivo disminuir el impacto qie un desastre natural
catastrofico podria llegar a tener sobre las finanzas publicas, a través de un aumento
en la amplitud, la estabilidad y la eficiencia del financiami:nto disponible, para la
atencion de las emergencias ocasionadas por este tipo de evenio.

Dado en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la
Republica Dominicana, a los ocho ( 8 ) dias del mzs de julio
del afio dos mil once (2011).

DIOS, PATRIA Y LIBERTAD
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Republica Dominicana
“ANO POR LA TRANSPARENCIA Y EL FORTALECIMIENTC INSTITUCIONAL”

DU/ 3865 SANTO DOMINGO, D. N.

Al : Excelentisimo Sefior 25 JUL 2011
DR. LEONEL FERNANDEZ REYNA
Presidente Constitucional de la Republi:a
Su Despacho.

DR. ABEL RODRIGUEZ DEL ORBE
Consultor Jurfdico Poder Ejecutivo

Remision de expediente con el fin de solicitar la aprobacién por
parte del Congreso Nacional del Coiitrato de Préstamo No.
2528/0C-DR, de fecha 11 de julio de 2011, firmado entre la
Republica Dominicana y el Ban:o Interamericano de
Desarrollo (BID), por un monto de ha:ita veinticuatro millones
de doblares de Ilos Estados Unidos con 00/100
(US$24,000,000.00).

Anexos g El fisico y CD el citado Contrato de Pri stamo No. 2528/0C-DR
y el borrador de su Exposicion de Moti''os.

Excelentisimo Sefior Presidente:

Como es de su conocimiento, la Republica Dominicana, en fecha 11 d:: julio de 2011, suscribié
con el Banco Interamericano de Desarrolio (BID), el Contrato de Pré:stamo No. 2528/0C-DR
por un monto de hasta veinticuatro millones de délares de los Estidos Unidos con 00/100
(US$24,000,000.00), para ser utilizados en el Proyecto de Facilidad de Seguros para
Emergencias por Desastres Naturales Catastroéficos.

El presente proyecto tiene como objetivo apoyar a la Republica Dcminicana a disminuir el
impacto que un desastre natural catastréfico podria llegar a tener sobr:: las finanzas publicas, a
través de un aumento en la amplitud, la estabilidad y la eficiencia del ‘inanciamiento disponible
para la atencién de las emergencias ocasionadas por este tipo de everito.

Por tales motivos, solicitamos a su Excelencia, remitir el referido contrato de préstamo al
Congreso Nacional para su aprobacién.

Con sentimientos de alta solidaridad y estima, le saluda,

_‘ \1. '-..5'.'.,':- '.I‘ j
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[Papel Timbrado del Presidente de la Republica]

EXPOSICION DE MOTIVOS DEL CONTRATO DE PRESTAM NO. 2528/0C-DR, DE
FECHA 11 DE JULIO DE 2011, FIRMADO ENTRE LA REPUI3LICA DOMINICANA Y
EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID), PARA FINANCIAR LA
FACILIDAD DE SEGUROS PARA EMERGENCIAS POR DES ASTRES NATURALES
CATASTROFICOS.

Santo Domingo, D. N.
de 2011.

Honorable Senor

Lic. Abel Martinez Duran (Lic. Reynaldo Pared Pérez)

Presidente

Camara de Diputados de la Republica Dominicana (Senado de la Republica
Dominicana)

Palacio del Congreso Nacional

Centro de los Héroes

Ciudad.

Distinguido Sefor Presidente:

Nos permitimos someter a la consideracion de la Camara de Diputados (Senado de la
Republica) el Contrato de Préstamo No. 2528/0C-DR, de fecha 11 de julio de 2011,
suscrito entre la Republica Dominicana y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
por un monto de hasta veinticuatro millones de doélares de los Estados Unidos con
00/100 (US$24,000,000.00), para ser utilizados en el Proyecto de Facilidad de Seguros
para Emergencias por Desastres Naturales Catastréficos.

El presente proyecto tiene como objetivo apoyar a la Republicii Dominicana a disminuir
el impacto que un desastre natural catastréfico podria llegar a tener sobre las finanzas
publicas, a través de un aumento en la amplitud, la estabilidad y la eficiencia del
financiamiento disponible para la atenciéon de las emergenciiis ocasionadas por este
tipo de evento.

En ese sentido, a continuacion le presentamos los principale; términos y condiciones
financieros incluidos en el citado contrato de préstamo:

El presente contrato pone a disposicion de la Republica Dominicana una suma de
hasta veinticuatro millones de ddélares de los Estados Unidos con 00/100
(US$24,000,000.00), que seran utilizados para cubrir parcialmente los costos
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financieros y operativos de la Facilidad de Seguros que emita li1 poliza de seguros tipo
paramétrica a favor del Estado Dominicano. Esta pdliza briniara una cobertura de
hasta cien millones de dolares de los Estados Unidos con 00/100 (US$100,000,000.00)
para ciclones y/o movimientos sismicos de intensidad catastroéfica.

El préstamo devengara intereses que seran pagaderos por le Republica Dominicana
sobre los saldos de los deudores diarios del préstamo a unii tasa anual para cada
trimestre determinada por el Banco, calculada de la siguiente rnanera: (i) la respectiva
tasa de interés LIBOR; (ii) mas un margen de costo calculad» trimestralmente por el
Banco como el promedio ponderado de todos los margenes de costo relacionados con
los empréstitos; y (iii) mas el margen vigente para préstamos del capital ordinario
vigente en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés basada en LIBOR para
cada Trimestre expresado en términos de un porcentaje anual.

El Préstamo sera amortizado por la Republica Dominicana mediante cuotas
semestrales, consecutivas y, en lo posible, iguales. La primera cuota se pagara a los
sesenta y seis (66) meses contados a partir de la fecha de v gencia del Contrato y la
ultima a mas tardar, a los veinticinco (25) afnos.

En cuanto a las comisiones, la Republica Dominicana pagaré una comision de crédito
sobre el saldo no desembolsado del préstamo a un porcentaje establecido por el Banco
periédicamente, que en ningun caso podra exceder el 0,75% gor afo.

Luego de firmar el referido contrato de préstamo con el BID, 2speramos que el mismo
sea aprobado por los honorables miembros del Congreso> Dominicano. Estamos
seguros de que como siempre podremos contar con su decilido apoyo, y a la vez le
agradecemos de antemano todas las atenciones que puedai dispensar a la presente
solicitud.

Aprovecho la ocasion, estimado Presidente de la Camara de Diputados (Senado de la
Republica), para reiterarle nuestros mas elevados sentimi¢ntos de consideracion y
estima personal,

Dios, Patria y Libertad

(Firmado Leonel Fernandez)



CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES

INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integrantes y Organisnm o Ejecutor

1: PARTES Y OBJETO DEL. CONTRATO

CONTRATO celebrado el dia __ de de 2011 entre la REPUBLICA
DOMINICANA, en adelante denominada el “Prestatario”, y el BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO, en adelante denominado el “Banco”, para coonerar en la gjecuciéon de un
proyecto, que consiste en brindar apoyo al proyecto de Facilidad de Seguros para Emergencias
por Desastres Naturales Catastréficos en adelante denominado el “Proyecto”. En el Anexo Unico
se detallan los aspectos més relevantes del Proyecto.

2 ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

(a) Este Contrato estd integrado por estas Estipulaciores Especiales, las Normas
Generales y el Anexo Unico, que se agregan. Si alguna disposicion de las Estipulaciones
Especiales o del Anexo Unico no guardare consonancia o estuvie'e en contradiccién con las
Normas Generales, prevalecera lo previsto en las Estipulaciones Esp::ciales o en el Anexo Unico.
Cuando existiere falta de consonancia o contradiccion entre disposiciones de las Estipulaciones
Especiales o del Anexo Unico, prevalecera el principio de que la isposicion especifica prima
sobre la general.

(b) En las Normas Generales, se establecen en detalle las disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicacion de las clausulas sobre amoriizacién, intereses, comision
de crédito, inspeccion y vigilancia, desembolsos, asi como otras disposiciones relacionadas con
la ejecucion del Proyecto. Las Normas Generales incluyen también definiciones de caracter
general.

¢ ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecucion del Proyecto y la uiilizacion de los recursos del
financiamiento del Banco seran llevadas a cabo por el Prestatario, por intermedio de Grupo
Financiero Banreserva S.A, a través de Seguros Banreservas S.A. 1 otra subsidiaria o filial que
asi se determine, en adelante denominado el "Organismo Ejecutor , de cuya capacidad legal y
financiera para actuar como tal deja constancia el Prestatario.

2528/0C-DR
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CAPITULO I

Costo v Financiamient

CLAUSULA 1.01. Costo_del Provecto. El costo total del Pioyecto se estima en el
equivalente de veinticuatro millones de délares de los Estacos Unidos de América
(US$24.000.000). Salvo que en este Contrato se exprese lo contrario, en adelante el término
“dolares” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

CLAUSULA 1.02. Monto del financiamiento. En los términos de este Contrato, el Banco se
compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un financiamiento, en adelante denominado el
“Financiamiento”, con cargo a los recursos de la Facilidad Unimoneta ‘ia del capital ordinario del
Banco, hasta por una suma de veinticuatro millones de ddélares (US$24.000.000), que formen
parte de dichos recursos. Las cantidades que se desembolsen con cirgo a este Financiamiento
constituiran el “Préstamo”. El Préstamo sera un Préstamo de la Faciliclad Unimonetaria con Tasa
de Interés Basada en LIBOR.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda. No obstante lo lispuesto en las Clausulas
1.02 y 3.01(a), si el Banco no tuviese acceso a la Moneda Unica pac:ada, el Banco, en consulta
con el Prestatario, desembolsaré otra Moneda Unica de su eleccién. El Banco podré continuar
efectuando los desembolsos en la Moneda Unica de su eleccién mientras contintie la falta de
acceso a la moneda pactada. Los pagos de amortizacién se herdn en la Moneda Unica
desembolsada con los cargos financieros que correspondan a esa Mon 2da Unica.

CLAUSULA 1.04. Recursos_Adicionales. EI monto de los recursos adicionales que el
Prestatario, a través del Organismo Ejecutor, se compromete a aportar oportunamente para la
completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto, se estima er el equivalente de ciento
veinticinco mil doélares (US$125.000), sin que esta estimaciéon impl que limitacidon o reduccién
de la obligacion del Prestatario de conformidad con dicho Articuo. Dichos recursos estaran
destinados primordialmente a la suscripcion y pago del capital minim > regulatorio requerido para
la constitucion de la Facilidad de Seguros a que se refiere la Seccion |1 del Anexo Unico.

CAPITULO II

Amortizacion, Intereses, Inspeccion v Vigilancia y Con isién de Crédito

CLAUSULA 2.01. Amortizacién. El Préstamo serd amortizado por el Prestatario mediante
cuotas semestrales, consecutivas y, en lo posible, iguales. La prinera cuota se pagara a los
sesenta y seis (66) meses contados a partir de la fecha de vigeicia del presente Contrato,
teniendo en cuenta lo previsto cn el Articulo 3.01 de las Normas Cienerales y la dltima, a mas
tardar, a los veinticinco (25) afios, contados a partir de la fecha de suscripcién del presente
Contrato.

CLAUSULA 2.02. Intereses. (a) El Prestatario pagara interese: sobre los saldos deudores
diarios del Préstamo a una tasa que sc¢ determinard de conformiilad con lo estipulado en el

2528/0C-DR
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Articulo 3.04 de las Normas Generales para un Préstamo de la Facilidlad Unimonetaria con Tasa
de Interés Basada en LIBOR. El Banco notificara al Prestatario, tan pronto como sea posible
después de su determinacidn, acerca de la tasa de interés aplicable durante cada Trimestre o
Semestre, segun sea el caso.

(b) Los intereses se pagaran al Banco semestralmente, comenzando a los seis (6)
meses contados a partir de la fecha de vigencia del presente Cont ato, teniendo en cuenta lo
previsto en el Articulo 3.01 de las Normas Generales.

(c) El Prestatario podra solicitar la conversion de una part 2 o de la totalidad del saldo
adeudado del Préstamo con Tasa de Interés Basada en LIBOR a ura Tasa Fija de Interés o la
reconversion de una parte o de la totalidad de saldo adeudado del Préstamo con Tasa Fija de
Interés a una Tasa de Interés Basada en LIBOR, de acuerdo con lo d spuesto en el Articulo 3.04
de las Normas Generales del presente Contrato.

CLAUSULA 2.03. Recursos para inspeccion y vigilancia generales. Durante el periodo de
desembolsos, no se destinaran recursos del monto del Financiamien o para cubrir los gastos del
Banco por concepto de inspeccidon y vigilancia generales, salvo <ue el Banco establezca lo
contrario durante dicho periodo como consecuencia de su revisiéon periédica de cargos
financieros, de conformidad con las disposiciones aplicables de 11 politica del Banco sobre
metodologia para el célculo de cargos para préstamos del Capitel Ordinario, y notifique al
Prestatario al respecto. En ningun caso podrd cobrarse por este concepto en un semestre
determinado mas de lo que resulte de aplicar el 1% al monto del Financiamiento, dividido por el
numero de semestres comprendido en el plazo original de desembolsos.

CLAUSULA 2.04. Comisién de crédito. El Prestatario pagara ura Comisién de Crédito a un
porcentaje que sera establecido por el Banco periddicamente, como resultado de su revisién de
cargos financieros, de conformidad con las disposiciones aplicabl:s de la politica del Banco
sobre metodologia para el calculo de cargos para préstamos del Cipital Ordinario, sin que, en
ningun caso, pueda exceder el porcentaje previsto en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

CAPITULO 111
Desembolsos

CLAUSULA 3.01. Monedas de los desembolsos v uso_de fondos. (a) El monto del
Financiamiento se desembolsara en ddlares que formen parte de la Facilidad Unimonetaria de los
recursos del Capital Ordinario del Banco, para financiar los bicnes y servicios adquiridos
mediante competencia nacional o internacional y para los otros prop 5sitos que se indican en este
Contrato.

(b) Sélo podran usarse los recursos del Financiamient) para el pago de bienes y
servicios originarios de los paises miembros del Banco y para los otros fines previstos en este
contrato.

2528/0C-DR
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CLAUSULA 3.02. Condiciones especiales previas _al primer desembolso. El primer
desembolso del Financiamiento esta condicionado a que el Organismc Ejecutor haya presentado
a la satisfaccién del Banco, en adicién a las condiciones previas estip 1ladas en el Articulo 4.01
de las Normas Generales, evidencia de los siguiente:

(a) constitucion y registro formal de la Facilidad de Seguros (FS) por el Organismo
Ejecutor, con la suscripcion y pago de su capital, de acuerdo con la legislacion del pais domicilio
de radicacion de la Facilidad de Seguros acordado con el Banco, que ¢ cberd ser un pais miembro
del Banco;

(b) evidencia de otorgamiento a la FS de la licencia y hibilitacién para operar por
parte del ente regulador competente del domicilio de radicacion elegido;

(c) evidencia de la suscripcion del Convenio de “raspaso de Recursos y
Responsabilidades para la Ejecucion del Proyecto entre el Prestataric y el Organismo Ejecutor,
donde se acucrde entre ofros aspectos que los recursos del préstamo seran utilizados
exclusivamente para el establecimiento de la Facilidad de Seguros y la provisién de una
cobertura paramétrica que diversifique el riesgo en los mercados internacionales, con al menos la
siguientes caracteristicas:

(i) que sea de tipo paramétrico para huracanes y/o terr:motos;

(i1) que el beneficiario sea exclusivamente el Estado |Jominicano por intermedio
del Ministerio de Hacienda (MH); y

(iii)que sea por hasta US$100 millones, por un periodo plurianual inicial de 5
afios.

(d)  evidencia de la contrataciéon y entrada en funcioncs del personal minimo y
contratistas necesarios para la operacién de la FS, incluida la Gerencia Administrativa y el
Agente de Colocacion de Reaseguro;

(e) copia de la Podliza de seguros plurianual emitila de forma exclusiva e
intransferible por la FS a favor del MH, certificada por el Ente Regulador competente del
domicilio de radicacion de la FS y debidamente colocada en los riercados internacionales de
reaseguro, con la némina de empresas que han tomado el riesgo;

(fH la puesta en vigencia del Manual de Politicas Operativas y Financieras de la
Facilidad de Seguros, acordado con el Banco.

CLAUSULA 3.03. Reembolso de gastos con cargo al Financiimiento. Con la aceptacién
del Banco se podran utilizar recursos del Financiamiento para ree:nbolsar gastos efectuados o
financiar los que se efectiien en el Proyecto a partir del 18 de mayo de 2011, y hasta la fecha de
vigencia del presente Contrato, siempre que se hayan cumplidc requisitos sustancialmente
analogos a los establecidos en este Contrato.
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CLAUSULA 3.04. Plazo_para desembolsos v ejecucién. (a) Il plazo para finalizar los
desembolsos de los recursos del Financiamiento serd de cinco (5) ai os, contados a partir de la
vigencia de este Contrato de Préstamo.

(b) El plazo para la ejecucion del Proyecto serd de cinco (5) afios, contados a partir
del primer desembolso de los recursos del Préstamo.

CLAUSULA 3.05. Tipo de cambio. Para cfectos de lo estipuladc en el Articulo 3.06 (b) (i)
de las Normas Generales de este Contrato, se utilizard el tipo d¢ cambio aplicable para la
conversion de los recursos desembolsados en délares de los Estadcs Unidos de América a la
moneda del pais del Prestatario.

CAPITULO 1V

Ejecucion del Provecto

CLAUSULA 4.01. Adquisicién de obras y bienes. Los proceso de adquisicién de obras y
bienes se llevard a cabo por el Organismo Ejecutor, de conformidad con las disposiciones
establecidas en el Documento GN-2349-7 (“Politicas para la adqiisicién de obras y bienes
financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo”), de julio de 2006, en adelante
denominado las “Politicas de Adquisiciones”, que el Organismo Eje:utor declara conocer, y por
las disposiciones que se establecen a continuacion:

(a) Contratacidn de la transferencia del riesgo: los proc:sos de contratacion de las
pélizas de reaseguro se llevaran en el contexto de lo establecido en el parrafo 3.12 de las
Politicas de Adquisiciones “Contrataciones de préstamos a intermediarios financieros”, mediante
un proceso competitivo internacional en el que se realizarfa una llamada a presentacion de
ofertas a un panel-de contraparte de riesgo, formado por prestiginsos reaseguradores y otros
inversores institucionales de los mercados internacionales de cap tal con nivel de riesgo de
inversién. Se prevé que del total del riesgo cubierto por la péliza como minimo el 95% sea
transferido a los mercados internacionales y que la FS retenga la portion restante.

(b)  Oftros procedimientos de adquisiciones: Los siguiertes métodos de adquisicién
podran ser utilizados para la adquisicion de los bienes que el Banco : cuerde reinen los requisitos
establecidos en las disposiciones de la Seccidn I1I de las Politicas de Adquisiciones:

(i) Licitacion publica internacional: Los bienes d:berdn ser adquiridos de
conformidad con las disposiciones de la Seccicn II de las Politicas de
Adquisiciones, salvo lo que se indica a continuacién:

(i)  Licitacién Publica Nacional. Para bienes cuyo costo estimado sea menor al
equivalente de doscientos cincuenta mil ddlares (U'3$250.000) por contrato, de
conformidad con lo previsto en los parrafos 3.3 y 3.4 de dichas Politicas; siempre
y cuando se apliquen las siguientes disposiciones:
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(iii)

(iv)

©

(1) El Organismo Ejecutor se compromete a que no se estableceran
restricciones a la participacion de personas fisicas o juridicas ni a la
adquisicion de bienes provenientes de paises mic mbros del Banco.

(2) El Organismo Ejecutor se compromete a ecordar con el Banco el
documento o documentos de licitacién que sz propone utilizar en las
Licitaciones Publicas Nacionales para la adquis cién de bienes financiados
por el Banco.

3) El Organismo Ejecutor se compromete a jue los avisos para las
licitaciones seran publicados en el unico sitio de Internet oficial del pais
dedicado a la publicacion de avisos de licitacion del sector publico, o en
ausencia de éste, en un periddico de amplia circ 1lacion nacional.

Comparacién de Precios. Para bienes cuyo costo estimado sea menor al
equivalente de cincuenta mil délares (US$50.000) po- contrato, de conformidad
con lo dispuesto en el parrafo 3.5 de las Politicas de Ac quisiciones.

Otros métodos de adquisicién. Con la no objecién del 3anco se podran utilizar los
otros métodos de adquisicién previstos en la Seccion III de las Politicas de
Adquisiciones, en las circunstancias ahi previstas.

Otras obligaciones en materia de adquisiciones. il Organismo Ejecutor se

compromete a llevar a cabo la adquisicién de los bienes de conform dad con los presupuestos y
los demas documentos requeridos para la adquisicién y en su caso, las bases especificas y demas
documentos necesarios para el llamado de una licitacion.

(d)
@

(ii)

Revisién por el Banco de las decisiones en materia de adquisiciones:

Planificacion de las Adquisiciones: Antes de que pueda efectuarse cualquier
llamado de licitacién, el Organismo Ejecutor deberi presentar a la revision y
aprobacion del Banco, el plan de adquisiciones propuesto para el Proyecto, de
conformidad con lo dispuesto en el parrafo 1 del Apéndice 1 de las Politicas de
Adquisiciones. Este plan debera ser actualizado cada cloce (12) meses, o seglin sus
necesidades, durante la ejecucién del Proyecto, y c:ida versién actualizada serd
sometida a la revision y aprobacion del Banco. L. adquisiciéon de los bienes
deberd ser llevada a cabo de conformidad con dcho plan de adquisiciones
aprobado y con lo dispuesto en el mencionado parrafc 1.

Revision ex ante: Salvo que el Banco determine »or escrito lo contrario, los
contratos seran revisados en forma ex ante, de conformidad con los
procedimientos establecidos en los parrafos 2 y 3 de Apéndice 1 de las Politicas
de Adquisiciones, salvo lo previsto en el siguiente inciso.
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(iii) Revisién ex post: Se utilizard esta modalidad de revisién para los casos de
adquisicion de bienes hasta por un monto de US$:0.000 bajo el método de
comparacién de precios. Durante la ejecuciéon del Proyecto el Banco podra
determinar que realizara las revisiones de las contraaciones en forma ex post.
Para estos propositos, el Organismo Ejecutor debera mantener a disposicion del
Banco, evidencia del cumplimiento de lo estipulado en el inciso (c) de esta
clausula.

CLAUSULA 4.02. Mantenimiento. El Organismo Ejecutor se corapromete a que los equipos
comprometidos en el Proyecto sean mantenidos adecuadamente de acuerdo con normas técnicas
generalmente aceptadas, y a informar al Banco en el plan operativo 1nual para el afio siguiente,
sobre el estado y el plan de mantenimiento de dichos equipo. Si de las inspecciones que realice el
Banco, o de los informes que reciba, se determina que el mantenimieto se efectua por debajo de
los niveles convenidos, el Organismo Ejecutor, debera adoptar las n.edidas necesarias para que
se corrijan las deficiencias.

CLAUSULA 4.03. Modificacion al Manual de Politicas Opeyativas y Financieras. En
adicién a lo previsto en el inciso (b) del Articulo 6.01 de las Normas Generales, las partes
convienen que sera necesario el consentimiento escrito del Banco pura que puedan introducirse
cambios sustanciales en el Documento Constitutivo, Estatutos Sociales o Manual de Politicas
Operativas y Financicras de la Facilidad de Seguros. Dicho Manual también contendra entre
otros aspectos, el detalle de las funciones del Organismo Ejecutor y su relacién con la Facilidad
de Seguros que se establezca, asi como el mecanismo operativo para |a seleccién de las firmas de
Gerencia Administrativa, de servicios contables y actuariales, audlitoria interna y externa y
gerencia legal y gerencia de de colocacién de inversiones. Dicho M anual también contendra la
estructura de gobernanza de la Facilidad de Seguros, asi como los lineamientos de politica
presupuestaria, financieras, operativas y administrativas; particu armente, sus politicas de
inversion de activos liquidos, de endeudamiento y de distribucion de utilidades.

CLAUSULA 4.04. Contratacién v seleccion de consultores. La seleccion y contratacion de

consultores debera ser llevada a cabo por el Organismo Ejecuto:, de conformidad con las

disposiciones establecidas en ¢l Documento GN-2350-7 (“Poliiicas para la seleccién y

contratacién de consultores financiados por ¢l Banco Interamerican> de Desarrollo™), de fecha

5 julio de 2006, en adelante denominado las “Politicas de Consultores” que el Organismo Ejecutor
\@T‘W declara conocer, y por las disposiciones que se establecen a continuacion:

ot (a) Seleccidon basada en la calidad y el costo: Salvo que ¢l inciso (b) de esta cldusula
establezca lo contrario, la seleccion y la contratacion de consultores deberd ser llevada a cabo de

§ conformidad con las disposiciones de la Seccion 11 y de los parrafos 3.16 a 3.20 de las Politicas

de Consultores aplicables a la seleccion de consultores basada en la calidad y el costo. Para
efectos de lo estipulado en el parrafo 2.7 de las Politicas de Ccnsultores, la lista corta de
consultores cuyo costo estimado sea menor al equivalente ce doscientos mil dolares
(US$200.000) por contrato podra estar conformada en su totalidad por consultores nacionales de
la reptiblica Dominicana o del pais de radicacién de la Facilidad de S zguros.
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(b) Otros procedimientos de seleccidon y contratacidén de consultores: Los siguientes
métodos de seleccién podran ser utilizados para la contratacién de consultores que el Banco
acuerde retnen los requisitos establecidos en las Politicas de Consul ores: (i) Seleccion Basada
en la Calidad, de conformidad con lo previsto en los péarrafos 3.1 a 1.4 de dichas Politicas; (ii)
Seleccion Basada en un Presupuesto Fijo, de conformidad con lo previsto en los parrafos 3.1 y
3.5 de dichas Politicas; (ii1) Selecciéon Basada en el Menor Costo, de conformidad con lo previsto
en los parrafos 3.1 y 3.6 de dichas Politicas; (iv) Seleccion Basad:i en las Calificaciones, de
conformidad con lo previsto en los parrafos 3.1, 3.7 y 3.8 de dickas Politicas; (v) Seleccién
Directa, de conformidad con lo previsto en los parrafos 3.9 a 3.13 de las Politicas de
Consultores; y (vi) Consultores individuales, para servicios qie retinan los requisitos
establecidos en el parrafo 5.1 de dichas Politicas, de conformidad con lo dispuesto en los
parrafos 5.2, 5.3 y 5.4 de dichas Politicas. Para la seleccién de las fi ' mas especializadas para la
administracién de la Facilidad de Seguros y la colocacién de la trznsferencia del riesgo a los
mercados internacionales, se debera seguir un proceso competitivo qiie garantice la seleccion de
firmas de reconocida reputacion, capacidad y trayectoria en los me-cados internacionales, con
apego a lo previsto en el parrafo 3.14 de las Politicas de Consultores.

(c) Revision por el Banco del proceso de seleccién de consultores:

(1) Planificacion de la seleccién y contratacion: Antes de que pueda
efectuarse cualquier seleccion y contratacion d: consultores, el Organismo
Ejecutor, deberé presentar a la revisién y aprobiaciéon del Banco, un plan de
seleccién y contratacion de consultores que deberda incluir el costo
estimado de cada contrato, la agrupacion de los contratos y los criterios de
seleccién y los procedimientos aplicables. de conformidad con lo
dispuesto en el parrafo 1 del Apéndice 1 de |as Politicas de Consultores.
Este plan debera ser actualizado cada doce (12) meses durante la ejecucién
del Proyecto, y cada version actualizada serd sometida a la revision y
aprobacién del Banco. La selecciéon y conlratacion de consultores se
llevard a cabo de conformidad con el plan d: seleccién y contratacién y
sus actualizaciones correspondientes.

(i)  Revisién ex ante: Salvo que el Banco deternine por escrito lo contrario,
cada contrato para la seleccidn y contratacion de consultores sera revisado
en forma ex ante, de conformidad con los prccedimientos establecidos en
los parrafos 2 y 3 del Apéndice 1 de las Politic as de Consultores.

(ili)  Revisién ex post: Durante la ejecucion de Proyecto el Banco podréd
determinar que realizara otras revisiones de lzs contrataciones en forma ex
post.

CLAUSULA 4.05. Planes Operativos Anuales (POA). El PO\ correspondiente al primer
afio de ejecucién del Proyecto, se presentard como parte del inforne inicial de que se trata el
Articulo 4.01 (d) de las Normas Generales.
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CLAUSULA 4.06. Evaluaciones e informe final. (a) El Organisn'o Ejecutor se compromete
a llevar a cabo a través de consultores seleccionados y contratados para tales propdsitos, la
evaluacion externa del Proyecto conforme se establece en cl siguiente nciso.

(b)  El Banco realizara un monitoreo constante de la gestidn financiera y operativa de
la péliza y de la Facilidad de Seguro. Durante el periodo de vigencia prevista para la cobertura (5
afios), el Banco podra, a su propio costo, a su entera discrecion, verificar mediante auditorias
externas independientes la gestién y desempeiio de la FS. El Baico realizara también una
evaluacion de la operacion conforme a los indicadores de producto ' resultados incluidos en la
Matriz de Resultados, asi como una evaluacién del desempefio de la cobertura y de la FS una vez
finalizado el periodo inicial de cinco afios de cobertura.

(c) Durante la ejecucion del Proyecto se realizaran dos e aluaciones independientes,
una intermedia y una final. Los informes correspondientes seran pres:ntados por el OE al Banco
a los dos afos y medio y a los cinco afios, contados a partir del prime - desembolso del Préstamo.
Los informes de evaluacion independiente mediaran, entre otros aspe:tos: (i) la provisiéon de una
cobertura de seguro paramétrica para huracanes y terremotos de int«nsidad catastréfica a favor
del Estado Dominicano por un periodo de cinco afios, y (i) comparra el costo total neto de la
cobertura provista por la FS, frente a los costos totales anuales para el mismo periodo de cinco
afios, que tendria que haber asumido directamente el pais para rease;jurar y financiar esa misma
cobertura a través de Ja alternativa de una péliza comercial doméstica

CLAUSULA 4.07. Condiciones especiales de ejecucién. Las siguientes seran condiciones
especiales de ejecuciéon del Proyecto: en tanto existan saldos impagos del préstamo: (i) el
Organismo Ejecutor no podrda modificar la Carta Organica, Estatitos o Manual de Politicas
Operativas y Financieras de la FS sin autorizacién previa y explicit: del Prestatario y el Banco;
(ii) la precitada Carta Orgénica, Estatutos o Manual de Politicas Op zrativas y Financieras de la
FS establecerdn los lineamientos de politica presupuestaria, financieras, operativas y
administrativas y, particularmente, sus politicas de inversion de activos liquidos, de
endeudamiento y de distribucidn de utilidades, al igual que sus modi ficaciones; y (iii) se prevera
la facultad del Banco para en cualquier momento y a su sola dis:recion revisar, auditar y/u
observar los estados financieros de la FS, asi como el desempefio de 1odas sus areas operativas.

CAPITULO V

Registros, Inspecciones e Informes

CLAUSULA 5.01. Registros, _inspecciones e _informes. El Organismo Ejecutor se
compromete a que se lleven los registros, se permitan las inspec:iones y se suministren los
informes y estados financieros, de conformidad con las disposicione; establecidas en el Capitulo
VII de las Normas Generales.
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CLAUSULA 5.02. Auditorias. En relacién con lo establecido e el Articulo 7.03 de las
‘Normas Generales, los estados financieros del Proyecto, asi como a‘juellos de la Facilidad de
Seguros se presentaran anualmente debidamente dictaminados por una firma de contadores
publicos independiente aceptable al Banco, durante los cinco afios de la ejecucién del Proyecto,
contados a partir del desembolso de los recursos del Préstamo, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 7.04(c) de las Normas Generales de este Cor trato.

CAPITULO VI

Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato. (a) Las partes dejan co 1stancia de que la vigencia
de este Contrato se inicia en la fecha en que, de acuerdo con las normas de la Republica
Dominicana, adquiera plena validez juridica. El Prestatario se obliga a notificar por escrito al
Banco dicha fecha de entrada en vigencia, acompafiando la document: cién que asi lo acredite.

(b) Si en el plazo de un (1) afio contado a partir de la firma del presente instrumento,
este Contrato no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones, ofertas y expectativas de
derecho en él contenidas se reputaran inexistentes para todos los efec os legales sin necesidad de
notificaciones y, por lo tanto, no habré lugar a responsabilidad para ninguna de las partes.

CLAUSULA 6.02. Terminacién. El pago total del Préstamo y de los intereses y comisiones
dara por concluido este Contrato y todas las obligaciones que de €l se deriven.

CLAUSULA 6.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato son
validos y exigibles, de conformidad con los términos en €l convenidos, sin relacion a legislacién
de pais determinado.

CLAUSULA 6.04. Comunicaciones. Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones o
notificaciones que las partes deban dirigirse en virtud de este Contrato, se efectuardn por escrito
y se consideraran realizados desde el momento en que el documento correspondiente se entregue
al destinatario en la respectiva direccién que enseguida se anota, a m2nos que las partes acuerden
por escrito de otra manera:

Del Prestatario:
Para asuntos relacionados con el servicio del Préstamo:
Direccién postal:
Ministerio de Hacienda
Av. México No. 45, Gazcue

Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

Facsimil: (809) 688-8838
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Con copia a:
Direccion General de Crédito Publico
Ministerio de Hacienda

Av. México No. 45, Gazcue
Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

Facsimil: (809) 688-8838

Para asuntos relacionados con la ejecucion del Proyecto:
Direccidn postal:

Banreservas

Avenida Enrique Jiménez Moya, esquina Calle 4,

Centro Tecnoldgico Banreservas (CTB), Ensanche La 2az,
Santo Domingo, Reptiblica Dominicana

Facsimil: (809) 9605148

Del Banco:
Direccion postal:

Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577

EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096

CAPITULO VII

Arbitraje

CLAUSULA 7.01. Clausula compromisoria. Para la solucién le toda controversia que se
derive del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las partes, éstas se someten
incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje a que se
refiere el Capitulo IX de las Normas Generales.

2528/0C-DR



.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cida uno por medio de su
representante autorizado, firman el presente Contrato en dos (2) ejeriplares de igual tenor en
Santo Domingo, Reptiblica Dominicana, el dia arriba indicado.

REPUBLICA DOMINICANA BANCO INTEIAMERIQA E
DESARROL
i i
LA
D ,/W/ >
Paniel Toribio Manu el Labrado

Ministro de Hacienda Representante en Republi
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LEG/SGO/ZID/IDBDOCS#35578548
SEGUNDA PARTE

NORMAS GENERALES

CAPITULO 1

Aplicacion de las Normas Generales

ARTICULO 1.01.  Aplicacién de las Normas Generales. E tas Normas Generales se
aplican a los Contratos de Préstamo que el Banco Interamericano de Desarrollo acuerde con sus
Prestatarios y, por lo tanto, sus disposiciones constituyen parte integr: nte de este Contrato.

CAPITULO 11

Definiciones

ARTICULO 2.01.  Definiciones. Para los efectos de los con promisos contractuales, se
adoptan las siguientes definiciones:

(a)

(b)
©

(d)

(©)
)

“Anticipo de Fondos” significa el monto de recursos idelantados por el Banco al
Prestatario, con cargo a los recursos del Financianiiento, para atender gastos
elegibles del Proyecto, de conformidad con lo establecido en ¢l Articulo 4.08 de
estas Normas Generales.

“Banco” significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

“Contrato” significa el conjunto de Estipulaciones Esp:ciales, Normas Generales y
Anexos.

“Costo de los Empréstitos Unimonetarios Calificados con Tasa de Interés LIBOR”
significa el costo para el Banco de los Empréstitos Urimonetarios Calificados con
Tasa de Interés LIBOR en la Moneda Unica del Financiamiento, expresado en
términos de un porcentaje anual, segin lo determine el Banco.

“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.

“Empréstitos  Unimonetarios Calificados”, para [Iréstamos denominados en
cualquier Moneda Unica, significa ya sea: (i) desdi la fecha en que el primer
Préstamo en la Moneda Unica seleccionada sea aprobado por el Directorio del
Banco, recursos del mecanismo transitorio de estabilizacion de dicha Moneda
Unica y empréstitos del Banco en dicha Moneda Unica que sean destinados a
proveer los recursos para los préstamos otorgados en esa Moneda Unica bajo la
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(h)

(i)

()

(k)

0

(0)

(p)
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Facilidad Unimonetaria; o (i) a partir del primer dfa del séptimo Semestre
siguiente a la fecha antes mencionada, empréstitos del Banco que sean destinados a
proveer los recursos para los préstamos en la Moneda IJnica seleccionada bajo la
Facilidad Unimonetaria.

“Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de cldusulas que componen la
Primera Parte de este Contrato y que contienen los elementos peculiares de la
operacion.

“Facilidad Unimonetaria” significa la Facilidad que el Banco ha establecido para
efectuar préstamos en ciertas monedas convertibles que el Banco selecciona
periddicamente.

“Fecha de Determinacién de la Tasa dc Interés Basida en LIBOR para cada
Trimestre” significa el dia 15 de los meses de enero, alril, julio y octubre de cada
ano calendario. La Tasa de Interés Basada en LIBOR d:terminada por el Banco en
una Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Besada en LIBOR para cada
Trimestre serd aplicada retroactivamente a los prim:ros quince (15) dias del
Trimestre respectivo y continuard siendo aplicada durar te y hasta el dGltimo dia del
Trimestre.

“Financiamiento” significa los fondos que el Bano conviene en poner a
disposicién del Prestatario para contribuir a la realizaci¢ n del Proyecto.

“Garante” significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones que
contrac el Prestatario y asume otras obligaciones cue, segin el Contrato de
Garantia, quedan a su cargo.

“Moneda convertible” o “moneda que no sea la del pa's del Prestatario”, significa
cualquier moneda de curso legal en pais distinto al dcl Prestatario, los Derechos
Especiales de Giro del Fondo Monetario Internacional ' cualquiera otra unidad que
represente la obligacion del servicio de deuda de un empréstito del Banco.

“Moneda Unica” significa cualquier moneda convertible que el Banco haya
seleccionado para ser otorgada en préstamos bajo la Facilidad Unimonetaria.

“Normas Generales” significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas basicas del Banco aplicables en
forma uniforme a sus Contratos de Préstamo.

“Organismo Contratante” significa la entidad con cape cidad legal para suscribir el
contrato de adquisicién de obras y bienes y la s:leccion y contratacion de
consultores con el contratista, proveedor y la firma consultora o el consultor
individual, segiin sea del caso.

“Organismo(s) Ejecutor(es)” significa la(s) entidad(es)| encargada(s) de ejecutar el
Proyecto, en todo o en parte.
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(y)

“Periodo de Cierre” significa el plazo de noventa (90) dias contado a partir de la
fecha estipulada para el dltimo desembolso del Financia niento, para la finalizacion
de los pagos pendientes a terceros, la presentacién de a justificacion final de los
gastos efectuados, la reconciliacién de registros y la cdevolucién al Banco de los
recursos del Financiamiento desembolsados y no justif cados, de conformidad con
lo establecido en el Articulo 4.09 de estas Normas Gene “ales.

“Précticas Prohibidas” significa ¢l o los actos definidos en el Articulo 5.02 (¢) de
estas Normas Generales.

“Préstamo” significa los fondos que se desembolsen cor cargo al Financiamiento.

“Préstamo de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de [nterés Basada en LIBOR”
significa cualquier Préstamo o parte de un Préstamo otcrgado por el Banco para ser
desembolsado, contabilizado y amortizado en una N oneda Unica dentro de la
Facilidad Unimonetaria y que, de conformidad con las Estipulaciones Especiales
de este Contrato de Préstamo, estd sujeto a una Tasa d: Interés Basada en LIBOR,
determinada de conformidad con lo estipulado en e Articulo 3.04(a) de estas
Normas Generales.

“Prestatario” significa la parte en cuyo favor sz pone a disposicion el
Financiamiento.

“Proyecto” significa el Programa o Proyecto para el cual se otorga el
Financiamiento.

“Semestre” significa los primeros o los segundos seis meses de un afio calendario.

“Tasa Base Fija” significa la tasa base de canje de mer:ado a la fecha efectiva de la
conversion.

“Tasa de Interés LIBOR” significa cualquiera de la. siguientes definiciones, de
conformidad con la moneda del Préstamo: ¥

(i) En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimonetaria en délares:

(A) La Tasa de Interés LLIBOR en una Fccha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR »ara cada Trimestre serd la
“USD-LIBOR-BBA”, que es la tasi aplicable a depdsitos en
délares a un plazo de tres (3) meses que figure en la pagina Reuters
<LIBORO1> a las 11:00 a.m., hora d: Londres, en una fecha que

Cualquier término que figure en mayisculas en el parrafo (y) del Articulo 2.01 y jue no esté definido de manera alguna
en este pérrafo tendrd ¢l mismo significado que le haya sido asignado en las Definiciones de ISDA de 2000, segin la
publicacién del International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Asocia :ién Internacional de Operaciones de
Permula Financiera e Instrumentos Derivados), en sus versiones modificad: s y complementadas, las cuales son
incorporadas en este documento por referencia.
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es dos (2) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Besada en LIBOR para cada
Trimestre. Si dicha tasa no aparecicra en la pagina Reuters
<LLIBORO1>, 1la tasa correspondiente a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bisada en LLIBOR para cada
Trimestre serd determinada como si las partes hubiesen
especificado “USD-LIBOR-Bancos Re ‘erenciales” como la Tasa
de Interés LIBOR aplicable.

“USD-LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la tasa
correspondiente a una Fecha de Detcrminacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Tri nestre sera determinada en
funcién de las tasas a las que los Fancos Referenciales estén
ofreciendo los depésitos en doélares a 13s bancos de primer orden
en el mercado interbancario de Londres aproximadamente a las
11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias
Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo
de (3) meses, comenzando en la Feclia de Determinacién de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un
Monto Representativo. El Agente o Agentes de Cilculo
utilizado(s) por el Banco solicitard(n) 1 na cotizacién de esa tasa a
la oficina principal en Londres de cada uno de los Bancos
Referenciales. Si se obtiene un minime de dos (2) cotizaciones, la
tasa correspondiente a esa Fecha de D:terminacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cad: Trimestre serd la media
aritmética de las cotizaciones. De obtenerse menos de dos (2)
cotizaciones segin lo solicitado, la 'asa correspondiente a esa
Fecha de Determinacién de la Tasa d¢ Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre serd la media aritrnética de las tasas cotizadas
por principales bancos en la ciudad de Nueva York, escogidos por
el Agente o Agentes de Calculo 1tilizado(s) por el Banco,
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Nueva York, en esa
Fecha de Determinacién de la Tasa di. Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre, aplicable a préstainos en d6lares concedidos a
principales bancos europeos, a un plazo de tres (3) meses,
comenzando en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto
Representativo. Si el Banco obtiene la [asa de interés de més de un
Agente de Célculo, como resultado del procedimiento descrito
anteriormente, el Banco determinard ¢ su sola discrecion, la Tasa
de Interés LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con
fundamento en las tasas de interés proporcionadas por los Agentes
de Célculo. Para los propdsitos de est1 disposicion, si la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Ilasada en LIBOR para cada
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Trimestre no es un dia bancario en la ciudad de Nueva York, se
utilizardn las tasas cotizadas en el prinier dia bancario en Nueva
York inmediatamente siguiente.

(ii)  Encl caso de Préstamos de la Facilidad Unimonctaria en euros:

(A)

(B)

LLa Tasa de Interés LIBOR en una Fecia de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR pira cada Trimestre serd la
“EUR-LIBOR-Telerate”, que es la tase para depdsitos en euros a
un plazo de tres (3) meses que figure en la pdgina Reuters
<LIBOROI1> a las 11:00 a.m., hora de Bruselas, en una fecha que
es dos (2) Dias de Liquidacion TARGET antes de la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bisada en LIBOR para cada
Trimestre. Si no apareciera esa tasa en la pédgina Reulers
<LIBORO1>, la tasa correspondiinte a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bisada en LIBOR para cada
Trimestre se determinard como si las partes hubiesen especificado
“EUR-EURIBOR-Bancos Referenciales” como la Tasa de Interés
LIBOR aplicable.

“EUR-EURIBOR-Bancos Referencial:s” significa que la tasa
correspondiente a una Fecha de Del:rminacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Tr mestre serd determinada en
funcién de las tasas a las que los 13ancos Referenciales estén
ofreciendo los depdsitos en curos a los bancos de primer orden en
el mercado interbancario de la zona enro, aproximadamente a las
11:00 a.m., hora de Bruselas, en una f:cha que es dos (2) Dias de
Liquidacién TARGET antes de esa Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR par: cada Trimestre, a un plazo
de tres (3) meses, comenzando en la Fi.cha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR pira cada Trimestre y en un
Monto Representativo, partiendo de un calculo real de 360 dias. El
Agente o Agentes de Cilculo utilizado s) por el Banco solicitard(n)
una cotizacion de esa tasa a la oficina principal en la zona euro de
cada uno de los Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de
dos (2) cotizaciones, la tasa corres>ondiente a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés I3asada en LIBOR para cada
Trimestre serd la media aritmétic: de las cotizaciones. De
obtenerse menos de dos (2) cotizacion:s segin lo solicitado, la tasa
correspondiente a esa Fecha de De erminacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para caca Trimestre serd la media
aritmética de las tasas cotizadas por principales bancos de la zona
curo, escogidos por el Agente o Agentes de Calculo utilizado(s)
por el Banco, aproximadamente a las ' 1:00 a.m., hora de Bruselas,
en esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre, aplicible a préstamos en euros
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concedidos a principales bancos curopeos, a un plazo de tres (3)
meses, comenzando en la Fecha de De erminacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada "’rimestre y en un Monto
Representativo. Si el Banco obtiene la t: sa de interés de méas de un
Agente de Cilculo, como resultado cel procedimiento descrito
anteriormente, el Banco determinard a su sola discrecién, la Tasa
de Interés LIBOR aplicable en una Fecia de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con
fundamento en las tasas de interés prop)rcionadas por los Agentes
de Cilculo. Para los propositos de esta disposicion, si la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bisada en LIBOR para cada
Trimestre no es un dia bancario en Bruselas y en la zona euro, se
utilizaran las tasas cotizadas en el primer dia bancario en Bruselas
y en la zona euro inmediatamente siguicnte.

(iii)  En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimon«taria en yenes:

(A)

(B)

La Tasa de Interés LIBOR en una Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR pura cada Trimestre serd la
“IJPY-LIBOR-BBA”, que es la tasa pa-a depdésitos en yenes a un
plazo de tres (3) meses que figuie en la pdgina Reuters
<LIBORO1> a las 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que
es dos (2) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre. Si no apareciera esa t:sa en la pdgina Reuters
<LIBORO1>, la tasa correspondicnte a esa Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Fasada en LIBOR para cada
Trimestre serd determinada como si las partes hubiesen
especificado “JPY-LIBOR-Bancos Referenciales” como la Tasa de
Interés LIBOR aplicable.

“JPY-LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la tasa
correspondiente a una Fecha de Deerminacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada I'rimestre se determinard en
funcién de las tasas a las que los 3ancos Referenciales estén
ofreciendo los dep6sitos en yenes a lo: bancos de primer orden en
el mercado interbancario de Londres, ayroximadamente a las 11:00
a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias Bancarios
Londinenses antes de la Fecha de D:terminacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo de tres
(3) meses, comenzando en la Fecha d: Determinacién de la Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cacda Trimestre y en un Monto
Representativo. El Agente o Agentes « e Célculo utilizado(s) por el
Banco solicitard(n) una cotizacién de csa tasa a la oficina principal
en Londres de cada uno de los Bancos Referenciales. Si se obtiene
un minimo de dos (2) cotizaciones, | tasa correspondiente a esa
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Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre serd la media arit nética de las cotizaciones.
De obtenerse menos de dos (2) cotizaciones segin lo solicitado, la
tasa correspondiente a esa Fecha de Diterminacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la media
aritmética de las tasas cotizadas por principales bancos de Tokio,
escogidos por el Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el
Banco, aproximadamente a las 11:00 :.m., hora de Tokio, en esa
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre, aplicable a préstamos en yenes concedidos a
principales bancos ecuropeos, a un »dlazo de tres (3) meses,
comenzando en la Fecha de Determini.cién de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trinestre y en un Monto
Representativo. Si el Banco obtiene la 'asa de interés de mas de un
Agente de Cilculo, como resultado el procedimiento descrito
anleriormente, el Banco determinari a su sola discrecidn, la Tasa
de Interés LIBOR aplicable en una Fe:ha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con
fundamento en las tasas de interés proj orcionadas por los Agentes
de Cilculo. Para los propésitos de est: disposicion, si la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Fasada en LIBOR para cada
Trimestre no es un dia bancario en Tokio, se utilizardn las tasas
cotizadas en el primer dia bancario en Tokio inmediatamente
siguiente.

(iv)  Encel caso de Préstamos de la Facilidad Unimoretaria en francos suizos:

(A) La Tasa de Interés LIBOR en una Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la
“CHF-LIBOR-BBA”, que es la tasa para depdsitos en francos
suizos a un plazo de tres (3) meses que figure en la pdgina Reuters
<LIBORO02> a las 11:00 a.m., hora d¢ Londres, en una fecha que
es dos (2) Dias Bancarios Londineises antes de la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés 13asada en LIBOR para cada
Trimestre. Si no aparccicra esa tisa en la pégina Reuters
<LIBOR02>, la tasa correspondente a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés 13asada en LIBOR para cada
Trimestre se¢ determinard tal comd> si las partes hubiesen
especificado “CHF-LIBOR-Bancos Eeferenciales” como la Tasa
de Interés LIBOR aplicable.

(B) “CHF-LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la tasa
correspondicnte a una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada TI'rimestre se determinard en
funcion de las tasas a las que los Bancos Referenciales estén
ofreciendo los depdsitos en francos si1izos a los bancos de primer
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orden en el mercado interbancario de Lo ndres, aproximadamente a
las 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias
Bancarios Londinenses antes de la Fecia de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo
de tres (3) meses, comenzando en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR paia cada Trimestre y en un
Monto Representativo. El Agente o Agentes de Cilculo
utilizado(s) por el Banco solicitard(n) uia cotizacién de esa tasa a
la oficina principal en Londres de cada uno de los Bancos
Referenciales. Si se obtiene un minimo de dos (2) cotizaciones, la
tasa correspondiente a esa Fecha de Dcterminacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la media
aritmética de las cotizaciones. De oblienerse menos de dos (2)
cotizaciones segun lo solicitado, la tisa correspondiente a esa
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre serd la media aritmética de las tasas cotizadas
por principales bancos de Zurich, escogidos por el Agente o
Agentes de Calculo utilizado(s) por el 3anco, aproximadamente a
las 11:00 a.m., hora de Zurich, en esa ‘echa de Determinacion de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR paia cada Trimestre, aplicable
a préstamos en francos suizos conceclidos a principales bancos
europeos, a un plazo de tres (3) meses, comenzando en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bisada en LIBOR para cada
Trimestre y en un Monto Representativo. Si el Banco obtiene la
tasa de interés de mas de un Agente de ‘“alculo, como resultado del
procedimiento descrito anteriormente, ¢l Banco determinard a su
sola discrecion, la Tasa de Interés LIBOR aplicable en una Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interis Basada en LIBOR para
cada Trimestre, con fundamento ©n las tasas de interés
proporcionadas por los Agentes de Céalculo. Para los propésitos de
esta disposicion, si la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Basada en [LIBOR para cada Trimestr: no es un dia bancario en
Zurich, se utilizarin las tasas cotizadas :2n el primer dia bancario en
Zurich inmediatamente siguiente.

“Tasa Fija de Interés”, significa la suma de: (i) la Tasa Base Fija, conforme se
define en el Articulo 2.01(x) de estas Normas Generale: , més (ii) el margen vigente
para préstamos del capital ordinario expresado en puitos basicos (pbs), que serd
establecido periédicamente por el Banco.

“Trimestre” significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del aio
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el
periodo que comienza el 1 de abril y termina el 31) de junio; el periodo que
comienza el 1 de julio y termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el
1 de octubre y termina el 31 de diciembre.,
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CAPITULO 111

Amortizacion, Intereses y Comision de Crécito

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacién y de iitereses. FEl Prestatario
amortizaré el Préstamo en cuotas semestrales en las mismas fechas de terminadas de acuerdo con
la Clausula 2.02 de las Estipulaciones Especiales para el pago de lo; intereses. Si la fecha de
vigencia de este Contrato fuera entre el 15 y el 30 de junio o entre el |5 y el 31 de diciembre, las
fechas de pago de los intereses y de la primera y de las consecutivas cuotas de amortizacion
serdn el 15 de junio y el 15 de diciembre, segin corresponda.

ARTICULO 3.02. Comisién _de _crédito. (a) Sobre el salco no desembolsado del
Financiamiento que no sea en moneda del pafs del Prestatario, ésic pagard una comision de
crédito, que empezard a devengarse a los sesenta (60) dias de la fech: del Contrato. El monto de
dicha comision serd aquél indicado en las Estipulaciones Especiale; y, en ningn caso, podrd
exceder del 0,75% por aio.

(b) En el caso de Préstamos en ddlares de los Estados 'Jnidos de América bajo la
Facilidad Unimonetaria, esta comisién sc pagard en délares de los Estados Unidos de América.
En el caso de todos los Préstamos bajo la Facilidad Unimonetaria en 1 na moneda distinta al délar
de los Estados Unidos de América, esta comisién se pagard en la rioneda del Préstamo. Esta
comision serd pagada en las mismas fechas estipuladas para el pago de los intereses de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.

(c) Esta comisién cesard de devengarse en todo o part:, segin sea el caso, en la
medida en que: (i) se hayan efectuado los respectivos desembolsos; o (ii) haya quedado total o
parcialmente sin efecto el Financiamiento de conformidad con los Aiticulos 3.15, 3.16 y 4.02 de
estas Normas Generales y con los pertinentes de las Estipulaciones E: peciales.

ARTICULO 3.03. Calculo de los intereses y de la comision de crédito. Los intereses y la
comisién de crédito se calculardn con base en el numero exacto de dias del Semestre
correspondiente.

ARTICULO 3.04. Intereses. (a) Los intereses se devengarin sobre los saldos deudores
diarios del Préstamo a una tasa anual para cada Trimestre determinada por el Banco en una
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR pa-a cada Trimestre, calculada
de la siguiente forma: (i) la respectiva Tasa de Interés LIBOR, conforme se define en el
Articulo 2.01(y) de estas Normas Generales; (ii) mds o menos un margen de costo calculado
trimestralmente como el promedio ponderado de todos los mérgenes de costo al Banco
relacionados con los empréstitos asignados a la canasta de empréstitos del Banco que financian
los Préstamos de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR; (iii) mds el
margen vigente para préstamos del capital ordinario vigente en la F:cha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre expresado en términos de un porcentaje
anual.

(b) El Prestatario y el Garante de cualquier Préstamo d: la Facilidad Unimonetaria
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con Tasa de Interés Basada en LIBOR expresamente aceptan y acierdan que: (i) la Tasa de
Interés LIBOR a que se refiere el Articulo 3.04(a)(i) anterior y ¢l margen de costo de los
empréstitos del Banco a que se refiere el Articulo 3.04(a)(ii) anter or, podrén estar sujetos a
considerables fluctuaciones durante la vida del Préstamo, razén por l: cual la alternativa de Tasa
de Interés Basada en LIBOR puede acarrear riesgos financieros signi'icativos para el Prestatario
y el Garante; y (ii) cualquier riesgo de fluctuaciones en la Tasa de Interés Basada en LIBOR de
los Préstamos de la Facilidad Unimonetaria serd asumida en su integ idad por el Prestatario y el
Garante, en su caso.

(©) El Banco, en cualquier momento, debido a cambios que se produzcan en la
prictica del mercado y que afecten la determinacién de la Tasa de Intc rés Basada en LIBOR para
los Préstamos de la Facilidad Unimonetaria y en aras de proteger los intereses de sus prestatarios,
en general, y los del Banco, podrd aplicar una base de calculo diferente a la estipulada en el
Articulo 3.04(a)(i) anterior para determinar la tasa de interés aplicable al Préstamo, siempre y
cuando notifique con, al menos, tres (3) meses de anticipacion al Prestatario y al Garante, sobre
la nueva base de cédlculo aplicable. La nueva base de cédlculo entraré en vigencia en la fecha de
vencimiento del perfodo de notificacién, a menos que el Prestatario o el Garante notifique al
Banco durante dicho periodo su objecién, caso en el cual dicha modi:icacién no serd aplicable al
Préstamo.

(d)  El Prestatario, con el consentimiento escrito del Garante, si lo hubiera, podrd
solicitar la conversién de una parte o de la totalidad de los saldos a leudados del Préstamo a la
Tasa de Interés Basada en LIBOR, a una Tasa Fija de Interés, conforme se define en el
Articulo 2.01(z) de estas Normas Generales, que serd determinada jor el Banco y comunicada
por escrito al Prestatario. Para los efectos de aplicar la Tasa Fija de Interés a saldos adeudados
del Préstamo, cada conversién sélo se realizard por montos minimos equivalentes al 25% del
monto neto aprobado del Financiamiento (monto del Financiamiento menos cancelaciones) o de
tres millones de délares (US$3.000.000), el que sea mayor. Los mocelos de cartas para efectuar
la conversion, mencionada en este inciso, serfin enviados al Prestatario cuando éste manifieste su
interés de realizar dicha conversion.

(e) El Prestatario, con el consentimiento escrito del Gurante, si lo hubiera, podrd
solicitar la reconversién de una parte o de la totalidad de los saldos adeudados del Préstamo bajo
la Tasa Fija de Interés a la Tasa de Interés Basada en LIBOR, deterninada de conformidad con
lo estipulado en el Articulo 3.04(a) de estas Normas Generales, medi: nte comunicacion escrita al
Banco. Cada reconversién a la Tasa de Interés Basada en LIBOR solo se realizard por el saldo
remanente de la conversiéon respectiva o por un monto minimo ce tres millones de délares
(US$3.000.000), el que sea mayor. Cualquier ganancia o pérdida ncurrida por el Banco por
cancelar o modificar la captacion asociada con la reconversion, serd transferida o cobrada por el
Banco al Prestatario, segiin sea el caso, dentro de un plazo de treint:. (30) dias contados a partir
de la fecha de la reconversion. Si se tratare de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a
cualquier monto vencido pendiente de pago que adeude el Prestatario al Banco.

ARTICULO 3.05. Desembolsos vy pagos de amortizaciones e intereses en maoneda
nacional. (a) Las cantidades que se desembolsen en la moneda del pais del Prestatario se
aplicardn al Financiamiento y sc adeudaran por el equivalente en d¢lares de los Estados Unidos
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de América, determinado de conformidad con el tipo de cambic vigente en la fecha del
respectivo desembolso.

(b) Los pagos de las cuotas de amortizacion e intereses deberdn hacerse en la moneda
desembolsada por el equivalente en délares de los Estados Unidos d: América, determinado de
conformidad con el tipo de cambio vigente en la fecha del pago.

(c)  Para cfectos de determinar las equivalencias estipuladas en los incisos (a) y (b)
anteriores, se utilizard el tipo de cambio que corresponda de acuerco con lo establecido en el
Articulo 3.06.

ARTICULO 3.06. Tipo de cambio. (a) El tipo de cambio que sc utilizard para establecer la
equivalencia de la moneda del pais del Prestatario con relacion al délr de los Estados Unidos de
América, seré el siguiente:

(i) El tipo de cambio correspondiente al entendim ento vigente entre el Banco
y el respectivo pais miembro para los efectos de mantener el valor de la
moneda, conforme lo establece la Seccién 3 d:l Articulo V del Convenio
Constitutivo del Banco.

(ii)  De no existir en vigor un entendimiento entre ¢l Banco y el respectivo pais
miembro sobre el tipo de cambio que debe aplicarse para los efectos de
mantener ¢l valor de su moneda en poder del Iianco, éste tendré derecho a
exigir que para los fines de pago de amortizacién e intereses se aplique el
tipo de cambio utilizado en esa fecha por el Banco Central del pais
miembro o por el correspondiente organisino monetario para vender
délares de los Estados Unidos de América a 1)s residentes en el pais, que
no sean entidades gubernamentales, pari cfectuar las siguientes
operaciones: (a) pago por concepto de capitzl ¢ intereses adeudados; (b)
remesa de dividendos o de otros ingresos prcvenientes de inversiones de
capital en el pais; y (c) remesa de capitales i1 vertidos. Si para estas tres
clases de operaciones no hubiere el mismo tivo de cambio, se aplicard el
que sea mds alto, ¢s decir el que represente un mayor nimero de unidades
de la moneda del pais respectivo por cada délar de los Estados Unidos de
América.

(iii)  Si en la fecha en que deba realizarse el pago no pudiere aplicarse la regla
antedicha por inexistencia de las operaciones 1aencionadas, el pago se hard
sobre la base del mas reciente tipo de cambio utilizado para tales
operaciones dentro de los treinta (30) dias anteriores a la fecha del
vencimiento.

(iv) Si no obstante la aplicacion de las reglas anteriores no -pudiere
determinarse el tipo de cambio que deberd >mplearse para los fines de
pago o si surgiercn discrepancias en cuantc a dicha determinacion, se
estard en esta materia a lo que resuelva el Banco tomando en
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consideracion las realidades del mercado camliario en el respectivo pais
miembro.

(v) Si, por incumplimiento de las reglas anteriores, el Banco considera que el
pago efectuado en la moneda correspondiente | a sido insuficiente, deberd
comunicarlo de inmediato al Prestatario para qie éste proceda a cubrir la
diferencia dentro del plazo médximo de treinta (30) dias habiles contados a
partir de la fecha en que se haya recibido el av so. Si, por el contrario, la
suma recibida fuere superior a la adeudada, el Banco procederd a hacer la
devoluci6n de los fondos en exceso dentro del mismo plazo.

(b) Con el fin de determinar la equivalencia en doélares de los Estados Unidos de
América de un gasto que se efectiie en moneda del pais del Prestatario, se utilizard uno de los
siguientes tipos de cambio, de conformidad con lo establecido en la. Estipulaciones Especiales
de este Contrato y siguiendo la regla senalada en el inciso (a) del pre: ente Articulo: (i) el mismo
tipo de cambio utilizado para la conversion de los recursos desembolsados en doélares de los
Estados Unidos de América a la moneda del pais del Prestatario. En este caso, para efectos del
reembolso de gastos con cargo al Financiamiento y del reconocimierto de gastos con cargo a la
contrapartida local, se aplicard el tipo de cambio vigente en la fecha de presentacién de la
solicitud al Banco; o (ii) el tipo de cambio vigente en el pais del Prestatario en la fecha efectiva
del pago del gasto en la moneda del pais del Prestatario.

ARTICULO 3.07. Desembolsos y pagos de amortizacién e inlereses en Moneda Unica,
En el caso de Préstamos otorgados bajo la Facilidad Unimonetaria, ‘os desembolsos y pagos de
amortizacion e intereses serdn efectuados en la Moneda Unica del Pré¢stamo particular.

ARTICULO 3.08. Valoracion de monedas convertibles. Siempre que, segiin este Contrato,
sea necesario determinar el valor de una Moneda que no sea la lel pais del Prestatario, en
funcién de otra, tal valor serd el que razonablemente fije el Banco.

ARTICULO 3.09. Participaciones. (a) El Banco podré ceder a ctras instituciones piiblicas o
privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco informard inmediatamente al Prestatario
sobre cada cesion.

(b) Se podran acordar participaciones en relacién ccn cualesquiera de: (i) las
cantidades del Préstamo que se hayan desembolsado previamente a 11 celebracion del acuerdo de
participacion; o (ii) las cantidades del Financiamiento que estén penlientes de desembolso en el
momento de celebrarse el acuerdo de participacion.

(c) El Banco podrd, con la previa conformidad del Pre:tatario, ceder en todo o en
parte el importe no desembolsado del Financiamiento a otras instit iciones piblicas o privadas.
A tales efectos, la porcion sujeta a participacioén serd denominada er términos de un nimero fijo
de unidades de una o varias monedas convertibles. Igualmente y previa conformidad del
Prestatario, el Banco podréd establecer para dicha porcién sujeta : participacién, una tasa de
interés diferente a la establecida en el presente Contrato. Los pagos de los intereses asi como de
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las cuotas de amortizacién se efectuardn en la moneda especificaca en la que se efectud la
participacién, y en las fechas indicadas en el Articulo 3.01. El Banco :ntregard al Prestatario y al
Participante una tabla de amortizacion, después de efectuado el Gltimo desembolso.

ARTICULO 3.10. Imputacién de los pagos. Todo pago se imputard en primer término a
devolucién de anticipos no justificados, luego a comisiones e interes:s exigibles en la fecha del
pago y si hubiere un saldo, a la amortizacién de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.11. Pagos anticipados. Previa solicitud escriti de cardcter irrevocable,
presentada al Banco con el acuerdo escrito del Garante, si lo hubiera, con por lo menos treinta
(30) dias de anticipacidn, el Prestatario podrd pagar anticipadamen e, en una de las fechas de
pago de amortizacion, todo o parte del saldo adeudado del Préstamo, siempre que en la fecha del
pago no adeude suma alguna por concepto de comisiones o intereses. En la eventualidad de que
el pago anticipado no cubra la totalidad del saldo adeudado del Présiamo, el pago se aplicard en
forma proporcional a las cuotas de amortizacién pendientes de pago. El Prestatario no podra
realizar pagos anticipados de saldos adeudados con Tasa Fija de Intcrés por montos inferiores a
tres millones de ddlares (US$3.000.000), salvo que el monto total del saldo adeudado fuese
menor. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, cualquier ganancia o pérdida incurrida por el
Banco por cancelar o modificar la correspondiente captacién asociida con el pago anticipado
serd transferida o cobrada por el Banco al Prestatario, segiin sea el ca:0. Si se tratare de ganancia,
la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago que adeude
el Prestatario al Banco.

ARTICULO 3.12. Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribird y entregard al
Banco, a la finalizacién de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas.

ARTICULO 3.13.  Vencimientos en dias feriados. Todo pago > cualquiera otra prestacién
que, en cumplimiento del presente Contrato, debicra llevarse a cabo :n sdbado, domingo o en dia
que sea feriado bancario segin la ley del lugar en que deba ser hecho, se entendera validamente
efectuado en el primer dia hdbil siguiente, sin que en tal caso proced: recargo alguno.

ARTICULO 3.14. Lugar de los pagos. Todo pago deberd efectuarse en la oficina principal
del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos (e América, a menos que el
Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita al Prestatario.

ARTICULO 3.15. Renuncia a parte del Financiamiento. El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, si lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, »odra renunciar a su derecho
de utilizar cualquier parte del Financiamiento que no haya sido desembolsada antes del recibo
del aviso, siempre que no se trate de las cantidades previstas en el Articulo 5.03 de estas Normas
Generales.
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ARTICULO 3.16.  Cancelacién automética de parte del Financ amiento. A menos que el
Banco haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, ::xpresamente y por escrito
prorrogar los plazos para efectuar los desembolsos, la porcién del Fini nciamiento que no hubiere
sido comprometida o desembolsada, segiin sea el caso, dentro del corrzspondiente plazo, quedara
autométicamente cancelada.

CAPITULO IV

Normas Relativas a Desembolsos

ARTICULO 4.01.  Condiciones previas al primer desembolso. El primer desembolso del
Financiamiento estd condicionado a que se cumplan a satisfacciér del Banco los siguientes
requisitos:

(a) Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que
establezcan, con senalamiento de las pertinentes disposiciones constitucionales,
legales y reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este
Contrato y las del Garante en el Contrato de Garantia si lo hubiere, son vélidas y
exigibles. Dichos informes deberdn referirse, ademds, a cualquier consulta
juridica que el Banco razonablemente estime pertinent: formular.

(b) Que el Prestatario, por si o por medio del Organism» Ejecutor en su caso, haya
designado uno o més funcionarios que puedan representarlo en todos los actos
relacionados con la ejecucién de este Contrato y Faya hecho llegar al Banco
ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes. Si se designaren dos
o mas funcionarios, corresponderd senalar si los designados pueden actuar
separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjinta.

(©) Que el Prestatario, por si o por medio del Organism> Ejecutor en su caso, haya
demostrado al Banco que se han asignado los recur: os suficientes para atender,
por lo menos durante el primer ano calendario, la ejecucién del Proyecto, de
acuerdo con el cronograma de inversiones mencior ado en el inciso siguiente.
Cuando este Financiamiento constituya la continuaciin de una misma operacién,
cuya etapa o etapas anteriores esté financiando el Bar co, la obligacion establecida
en este inciso no serd aplicable.

(d)  Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso, haya
presentado al Banco un informe inicial preparado de ..cuerdo con los lineamientos

L@V:_, que senale el Banco que, en adicion a otras informuciones que el Banco pueda

razonablemente solicitar de acuerdo con este Contrat), comprenda: (i) un plan de
ejecucion del Proyecto que incluya, cuando no se tratare de un programa de
concesion de créditos, los planos y especificaciones jue, a juicio del Banco, sean
necesarias; (ii) un calendario o cronograma de trabaj) o de concesién de créditos,
segin corresponda; (iii) un cuadro de origen y aplicacién de fondos en el que
consten el calendario de inversiones detallado, de a:uerdo con las categorias de
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inversion indicadas en este Contrato y el senalamiento de los aportes anuales
necesarios de las distintas fuentes de fondos, con los cuales se financiard el
Proyecto; y (iv) el contenido que deben tener los infcrmes de progreso a que se
refiere el Articulo 7.03 de estas Normas Generales. Cuando en este Contrato se
prevea el reconocimiento de gastos anteriores a la fecha de su vigencia , el
informe inicial deberd incluir un estado de las inversiones y, de acuerdo con los
objetivos del Financiamiento, una descripcién de l¢s obras realizadas para la
ejecucion del Proyecto o una relacién de los créditos 'ormalizados, segin sea del
caso, hasta una fecha inmediata anterior al informe.

(e) Que el Prestatario o el Organismo Ejecutor haya demc strado al Banco que cuenta
con un sistema de informacion financiera y una es ructura de control interno
adecuados para los propésitos indicados en este Contrato.

ARTICULO 4.02.  Plazo para cumplir las condiciones previas al primer desembolso. Si
dentro de los ciento ochenta (180) dias contados a partir de la vigencia de este Contrato, o de un
plazo mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se cumplierc n las condiciones previas al
primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas Generales y en las
Estipulaciones Especiales, ¢l Banco podra poner término a este Conrato dando al Prestatario el
aviso correspondiente.

ARTICULO 4.03.  Requisitos para todo desembolso. Para que el Banco efectie cualquier
desembolso serd menester: (a) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su caso, haya
presentado por escrito, o por medios electrénicos segin la forma y li's condiciones especificadas
por el Banco, una solicitud de desembolso y que, en apoyo de¢ dicha solicitud, se hayan
suministrado al Banco los pertinentes documentos y demds antecedc ntes que éste pueda haberle
requerido. En el caso de Préstamos en los cuales el Prestatario haya optado por recibir
financiamiento en una Moneda Unica o en una combinacién de Monedas Unicas la solicitud
debe, ademas, indicar el monto especifico de la o las Monecas Unicas que se solicite
desembolsar; (b) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su ci so, haya abierto y mantenga
una 0 mds cuentas bancarias en una institucién financiera en L que el Banco realice los
desembolsos del Financiamiento; (c) salvo que el Banco acuerde lo contrario, las soliciludes
deberan ser presentadas, a mds tardar, con treinta (30) dias calendario de anticipacién a la fecha
de expiracién del plazo para desembolsos o de la prérroga del mismo, que el Prestatario y el
Banco hubieren acordado por escrito; (d) que no haya surgido @lguna de las circunstancias
descritas en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales; y (e) que 1 Garante, en su caso, no se
encuentre en incumplimiento por més de ciento veinte (120) dias, e sus obligaciones de pago
para con el Banco por concepto de cualquier Préstamo o Garantia.

ARTICULO 4.04. Desembolsos para Cooperacién Técnic:.  Si las Estipulaciones
Especiales contemplaran Financiamiento de gastos para Cooperacion Técnica, los desembolsos
para ese propdsito podrin efectuarse una vez que se hayan cumplic o los requisitos establecidos
en los incisos (a) y (b) del Articulo 4.01 y en el Articulo 4.03 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.05. Pago de Ia cuota para inspeccién y vigilancia. Si cl Banco estableciera
que se cobrard un monto para cubrir sus gastos por concepto de inspeccién y vigilancia
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generales, de acuerdo con lo dispuesto en las Estipulaciones Especizles, el Banco notificaréd al
Prestatario al respecto y éste indicaré si pagard dicho monto directamente al Banco o si el Banco
debera retirar y retener dicho monto de los recursos del Financiamien o. Tanto el pago por parte
del Prestatario como la retencién por parte del Banco de cualquicr monto que se destine a
inspeccién y vigilancia generales se realizarin en la moneda del Préste mo.

ARTICULO 4.06. Procedimiento _para los _desembolsos. E/ Banco podra efectuar
desembolsos con cargo al Financiamiento, asi: (a) mediante giros en ‘avor del Prestatario de las
sumas a que tenga derecho de conformidad con este Contrato bajo la rnodalidad de reembolso de
gastos y de anticipo de fondos; (b) mediante pagos a terceros por cuenta del Prestatario y de
acuerdo con €l; y (c) mediante otra modalidad que las partes acuercen por escrito. Cualquier
gasto bancario con motivo de los desembolsos serd por cuenta del Pr:statario. A menos que las
partes lo acuerden de otra manera, s6lo se hardn desembolsos en cada ocasién por sumas no
inferiores al equivalente de cien mil ddlares de los Estados de Unidos 1e América (US$100.000).

ARTICULO 4.07. Reembolso de gastos. (a) Con cargo al Finar ciamiento y cumplidos los
requisitos previstos en los Articulos 4.01 y 4.03 de estas Normas (jenerales y los que fueren
pertinentes de las Estipulaciones Especiales, el Banco podré efectuar el desembolso de recursos
del Financiamiento para reembolsar al Prestatario o al Organismo E ecutor, segiin corresponda,
los gastos efectuados en la ejecucién del Proyecto que sean elc gibles para atenderse con
recursos del Financiamiento, de acuerdo con las disposiciones de este Contrato.

(b) Salvo expreso acuerdo entre las partes, las soliciiudes de desembolso para
reembolsar gastos financiados por el Prestatario o ¢l Organismo Ejec 1tor, segin corresponda, de
acuerdo con el inciso (a) anterior, deberdn realizarse prontamente, a medida que el Prestatario o
el Organismo Ejecutor incurra en dichos gastos, o, a més tardar, dertro de los sesenta (60) dias
siguientes a la finalizacién de cada Semestre 0 en otro plazo que las partes acuerden.

ARTICULO 4.08.  Anticipo_de fondos. (a) Con cargo al Finarciamiento y cumplidos los
requisitos previstos en los Articulos 4.01 y 4.03 de estas Normas Senerales y los que fueren
pertinentes de las Estipulaciones Especiales, el Banco podrd efictuar desembolsos de los
recursos del Financiamiento para adelantar recursos al Prestataric o al Organismo Ejecutor,
segln corresponda, para atender gastos elegibles para la ejecucion d:l Proyecto, de acuerdo con
las disposiciones de este Contrato.

(b) El monto maximo de cada anticipo de fondos sera fijalo por el Banco con base en

-« las necesidades de liquidez del Proyecto para atender previsiones periédicas de gastos, de

~/¥ "-acuerdo con el inciso (a) anterior. En ningiin caso, el monto méxin o de un anticipo de fondos

podrd exceder la suma requerida para el financiamiento de dichos gastos, durante un periodo

méximo de seis (6) meses, de conformidad con ¢l cronograma de inv :rsiones, el flujo de recursos

requeridos para dichos propésitos, y la capacidad demostrada dcl Prestatario u Organismo
Ejecutor, segin corresponda, para utilizar los recursos del Financian iento.

(¢)  El Banco podra: (i) ampliar el monto maximo del anticipo de fondos vigente

cuando hayan surgido necesidades inmediatas de efectivo que lo a neriten, si asi se le solicita
justificadamente, y se le presenta un estado de los gastos prograriados para la ejecucion del
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Proyecto correspondiente al periodo del anticipo de fondos vigente; o (ii) efectuar un nuevo
anticipo de fondos con base en lo indicado en el inciso (b) anterior, cuando se haya justificado, al
menos, el ochenta por ciento (80%) del total de los fondos desen bolsados por concepto de
anticipos. El Banco podra tomar cualquiera de las anteriores acciones, siempre que se cumplan
los requisitos del Articulo 4.03 de estas Normas Generales y los que se establezcan en las
Estipulaciones Especiales.

(d) El Banco podréa también reducir o cancelar el saldo total acumulado del o de los
anticipos de fondos en el caso de que determine que los recursos desembolsados del
Financiamiento no han sido utilizados o justificados debida y op>rtunamente al Banco, de
conformidad con las disposiciones de este Contrato.

ARTICULO 4.09.  Periodo_de Cierre. El Prestatario o el Crganismo Ejecutor, segiin
corresponda, deberd: (a) presentar a la satisfaccion del Banco, dentro del plazo de noventa (90)
dias contado a partir de la fecha estipulada para el Gltimo desembulso del Financiamiento, la
documentacién de respaldo de los gastos efectuados con cargo al Prcyecto y demds informacién
que el Banco hubiera solicitado, y (b) devolver al Banco, a mas tardar el dltimo dia de
vencimiento del Periodo de Cierre, el saldo sin justificar de los r:cursos desembolsados del
Financiamiento. En el caso de que los servicios de auditoria se financ en con cargo a los recursos
del Financiamiento y de que dichos servicios no se terminen y paguen antes del vencimiento del
Periodo de Cierre a que se refiere el inciso (a) anterior, ¢l Prestatarid o el Organismo Ejecutor,
segiin corresponda, deberd informar y acordar con el Banco la forma como se viabilizard el pago
de dichos servicios, y devolver los recursos del Financiamiento destinados para este fin, en caso
de que el Banco no reciba los estados financieros y demds infornmes auditados dentro de los
plazos estipulados en este Contrato.

ARTICULO 4.10.  Disponibilidad de moneda nacional. El Banco estara obligado a efectuar
desembolsos al Prestatario, en la moneda de su pais, solamente en la nedida en que el respectivo
depositario del Banco la haya puesto a su efectiva disposicion.

CAPITULO V
Suspension de Desembolsos y Vencimiento An|icipado
ARTICULO 5.01.  Suspensién _de desembolsos. El Banco, nediante aviso escrito al

Prestatario, podrd suspender los desembolsos, si surge y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario deude al Banco por capital,
comisiones, intereses, devolucién de anticipos o por cualquier otro concepto, con
motivo de este Contrato o de cualquier otro Contrato de Préstamo celebrado entre
el Banco y el Prestatario.

(b) El incumplimiento por parte del Prestatario de cualquier otra obligacion

estipulada en el o en los Contratos suscritos con el Banco para financiar el
Proyecto.
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(c) El retiro o suspensién como miembro del Banco del p:is en que el Proyecto debe
ejecutarse.

(d) Cuando el Proyecto o los propésitos del Financiamie1to pudieren ser afectados
por: (i) cualquier restriccion, modificacion o alteracién de las facultades legales,
de las funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor; o (ii)
cualquier modificaciéon o enmienda que se hubiere eft ctuado sin la conformidad
escrita del Banco, en las condiciones bdsicas cumpliclas antes de la Resolucion
aprobatoria del Financiamiento o de la firma del Contrato. En estos casos, el
Banco tendrd derecho a requerir del Prestatario y del Ejecutor una informacion
razonada y pormenorizada y s6lo después de oir al Pr:statario o al Ejecutor y de
apreciar sus informaciones y aclaraciones, o en el cas) de falta de manifestacion
del Prestatario y del Ejecutor, el Banco podréa suspend :r los desembolsos si juzga
que los cambios introducidos afectan sustancialmente y en forma desfavorable al
Proyecto o hacen imposible su ejecucién.

(e) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacion
estipulada en el Contrato de Garantia.

(f) Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio de/ Banco, y no tratdndose de
un Contrato con la Republica como Prestatario, haga improbable que el
Prestatario pueda cumplir las obligaciones contraidas en este Contrato, 0 que no
permita satisfacer los propésitos que se tuvieron en cuenta al celebrarlo.

(g)  Sise determina, en cualquier etapa, que existe evidenc a suficiente para confirmar
un hallazgo de que un empleado, agente o representante del Prestatario, del
Organismo Ejecutor o del Organismo Contratante, ha cometido una Practica
Prohibida durante el proceso de licitacion, de negociazién de un contrato o de la
ejecucion de un contrato.

ARTICULO 5.02. Terminacién, vencimiento anticipado o cincelaciones parciales de
montos no desembolsados v otras medidas. (a) El Banco podrd poner término a este Contrato
en la parte del Financiamiento que hasta esa fecha no haya sido desernbolsada o declarar vencida
y pagadera de inmediato la totalidad del Préstamo o una parte de €l, con los intereses y
comisiones devengadas hasta la fecha del pago: (i) si alguna de las citcunstancias previstas en los
incisos (a), (b), (¢) y () del Articulo anterior se prolongase mds de sesenta (60) dias; o (ii) si la
informacién a la que se refiere el inciso (d) del Articulo antctior, o las aclaraciones o
informaciones adicionales presentadas por el Prestatario, el Orginismo Ejecutor o por el
Organismo Contratante, en su caso, no fueren satisfactorias para el Banco.

(b)  El Banco podrd cancelar la partc no desembolsaca del Financiamiento que
estuviese destinada a una adquisicién determinada de bienes, obra;, servicios relacionados, o
servicios de consultoria, o declarar vencida y pagadera la parte del Financiamiento
correspondiente a dichas adquisiciones, si ya se hubiese desenibolsado, si, en cualquier
momento, determinare que: (i) dicha adquisicién se llevé a cabo siit seguir los procedimientos
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indicados en este Contrato; o (ii) representantes del Prestatario, del Organismo Ejecutor, o del
Organismo Contratante incurrieron en cualquier Practica Prohibida, ya sea durante el proceso de
seleccion del contratista o proveedor o consultor, o durante la negociacion o el periodo de
ejecucion del respectivo contrato, sin que, para corregir la situac 6n, el Prestatario hubiese
tomado oportunamente medidas apropiadas, aceptables al Banco y acordes con las garantias de
debido proceso establecidas en la legislacién del pais del Prestatario.

(c) Para los efectos del inciso anterior, se entenderd que una Practica Prohibida
incluye los siguientes actos: (i) una “préictica corrupta” consiste en ofrecer, dar, recibir, o
solicitar, directa o indirectamente, algo de valor para influenciar ind:bidamente las acciones de
otra parte; (ii) una “préctica fraudulenta” es cualquier acto u omisidi, incluida la tergiversacion
de hechos y circunstancias, que deliberadamente o por negligencia grave, engaiie, 0 intente
enganar, a alguna parte para obtener un beneficio financiero o de ot a indole, o para evadir una
obligacion; (iii) una “prictica coercitiva” consiste en perjudicar o causar dafio, 0 amenazar con
perjudicar o causar dano, directa o indirectamente, a cualquier parte 0 a sus bienes para
influenciar en forma indebida las acciones de una parte; (iv) una “prdctica colusoria” es un
acuerdo entre dos 0 mas partes realizado con la intencién de alcanzar un propésito indebido,
incluido influenciar en forma indebida las acciones de otra parte; y (v) una “practica obstructiva”
consiste en (a) destruir, falsificar, alterar u ocultar deliberadamente :videncia significativa para
la investigacion o realizar declaraciones falsas ante los investigadores con el fin de impedir
materialmente una investigacion del Banco sobre denuncias (e una préctica corrupta,
fraudulenta, coercitiva o colusoria; y/o amenazar, hostigar o intimidar a cualquier parte para
impedir que divulgue su conocimiento de asuntos que son importaiites para la investigacion o
que prosiga la investigacion, o (b) actos realizados con la intencién (le impedir materialmente el
ejercicio de los derechos contractuales del Banco a auditar o acceder 1 informacion.

(d)  Si se comprueba que, de conformidad con los procedi mientos administrativos del
Banco o de los procedimientos acordados entre el Banco y otris instituciones financieras
internacionales para el reconocimiento mutuo de sanciones, incluidas decisiones de
inhabilitacién, cualquier firma, entidad o individuo ofertando o purticipando en un proyecto
financiado por el Banco incluidos, entre otros, Prestatario, oferentes, proveedores, contratistas,
subcontratistas, concesionarios, solicitantes, consultores, Organisino Ejecutor u Organismo
Contratante (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y r:presentantes) ha cometido
una Prictica Prohibida, el Banco podra:

(1) decidir no financiar ninguna propuesta de adjudicacén de un contrato o de un
contrato adjudicado para obras, bienes, servicios r:lacionados y servicios de
consultoria financiado por el Banco;

(i)  suspender los desembolsos del Financiamiento, como se describe en el Articulo
5.01 (g) anterior de estas Normas Generales, si se de ermina, en cualquier etapa,
que existe evidencia suficiente para confirmar un ha'lazgo de que un empleado,
agente, o representante del Prestatario, del Organismo Ejecutor o del Organismo
Contratante ha cometido una Practica Prohibida;

(iii)  cancelar y/o acelerar el repago de una parte del I'réstamo o de la donacion

2528/0C-DR



- 20 -

relacionada con un contrato, como se describe en el Articulo 5.02 (b) anterior de
estas Normas Generales, cuando exista evidencia dv que el representante del
Prestatario no ha tomado las medidas correctivas acecuadas en un periodo de
tiempo que el Banco considere razonable, y de conformidad con las garantias de
debido proceso establecidas en la legislacion del pais d:l Prestatario;

(iv)  emitir una amonestacién en el formato de una cara formal de censura a la
conducta de la firma, entidad o individuo;

(v)  declarar a una persona, entidad o firma inelegible, en ‘orma permanente 0 por un
determinado perfodo de tiempo, para que se le adjudiquen contratos bajo
proyectos financiados por el Banco, excepto bajo ajuellas condiciones que el
Banco considere ser apropiadas;

(vi)  remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir las
leyes; y/o

(vii) imponer otras sanciones que considere ser apropiadas bajo las circunstancias del
caso, incluyendo la imposicién de multas que repizsenten para el Banco un
reembolso de los costos vinculados con las investigaciones y actuaciones. Dichas
sanciones podrdn ser impuestas en forma adicional o en sustitucién de otras
sanciones.

(c) La imposicién de cualquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente podréd hacerse de forma >ablica o privada.

ARTICULO 5.03. Obligaciones no_afectadas. No obstante lo dispuesto en los Articulos
5.01 y 5.02 precedentes, ninguna de las medidas previstas en este Capitulo afectard el
desembolso por parte del Banco de: (a) las cantidades sujetas a 'a garantfa de una carla de
crédito irrevocable; y (b) las cantidades que el Banco se haya comprometido especificamente por
escrito con el Prestatario o el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su caso, a
suministrar con cargo a los recursos del Financiamiento para hacir pagos a un contratista o
proveedor de bienes y servicios relacionados o servicios de consultoria. El Banco podré dejar sin
efecto el compromiso indicado en este inciso (b) cuando se hubiese determinado, a satisfaccion
del Banco, que con motivo del proceso de seleccidn, la negociacion ¢ ejecucion del contrato para
la adquisicién de las citadas obras, bienes y servicios relacionados o servicios de consultoria,
ocurrieron una o mds Précticas Prohibidas.

ARTICULO 5.04. No _renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del
Banco de los derechos acordados en este Contrato no podrén ser inte pretados como renuncia del
Banco a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias que, de haberse
producido, lo hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO 5.05. Disposiciones no afectadas. La aplicacion de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectaré las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales
quedarén en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado e la totalidad del Préstamo,
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en cuya circunstancia sélo quedarén vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VI

ILjecucion del Provecto

ARTICULO 6.01.  Disposiciones generales sobre ejecucion del I'royecto. (a) El Prestatario
conviene en que el Proyecto serd llevado a cabo con la debida dilisencia de conformidad con
eficientes normas financieras y técnicas y de acuerdo con los planes, :specificaciones, calendario
de inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco haya aprobado.
Igualmente, conviene en que todas las obligaciones a su cargo deberdn ser cumplidas a
satisfaccion del Banco.

(b) Toda modificacién importante en los planes, espe ificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco haya aprobado, asi
como todo cambio sustancial en el contrato o contratos de bienes o servicios que se costeen con
los recursos destinados a la ejecucién del Proyecto o las modificaciones de las categorias de
inversiones, requieren el consentimiento escrito del Banco.

ARTICULO 6.02.  Precios y licitaciones. Los contratos para ejec ucién de obras, adquisicién
de bienes y prestacion de servicios para el Proyecto se deberdn pactar a un costo razonable que
serd generalmente el precio més bajo del mercado, tomando en cuenta factores de calidad,
eficiencia y otros que sean del caso.

ARTICULO 6.03.  Utilizacién de bienes. Salvo autorizacion expresa del Banco, los bienes
adquiridos con los recursos del Financiamiento deberan dedicarse e: clusivamente para los fines
del Proyecto. Concluida la ejecucion del Proyecto, la maquinaria v el equipo de construccion
utilizados en dicha ejecucién, podran emplearse para otros fines.

ARTICULO 6.04. Recursos adicionales. (a) El Prestatario deberd aportar oportunamente
todos los recursos adicionales a los del Préstamo que se neccsiten para la completa e
ininterrumpida ejecucién del Proyecto, cuyo monto estimado se s:fiala en las Estipulaciones
Especiales. Si durante el proceso de desembolso del Financiamier to se produjere un alza del
costo estimado del Proyecto, el Banco podrd requerir la modificacién del calendario de
inversiones referido en el inciso (d) del Articulo 4.01 de estas Normas Generales, para que el
Prestatario haga frente a dicha alza.

(b) A partir del aiio calendario siguiente a la iniciaci6i del Proyecto y duranie el
periodo de su ejecucion, el Prestatario deberd demostrar al Banco, :n los primeros sesenta (60)
dfas de cada afio calendario, que dispondrd oportunamente de los recursos necesarios para
efectuar la contribucién local al Proyecto durante ese aiio.
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CAPITULO VII

Sistema de Informacion Financiera y Control Interno. Inspecciones,
Informes y Auditoria Externa

ARTICULO 7.01.  Sistema de Informaciéon Financiera y Control Interno. (a) El
Prestatario o el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segn corresponda, deberd
mantener: (i) un sistema de informacién financiera aceptable al Baico que permita el registro
contable, presupuestario y financiero, y la emisién de estados firnancieros y otros informes
relacionados con los recursos del Financiamiento y de otras fuentes di: financiamiento, si fuera el
caso; y (ii) una estructura de control interno que permita el marejo efectivo del Proyecto,
proporcione confiabilidad sobre la informacion financiera, registros y archivos fisicos,
magnéticos y electrénicos, y permita el cumplimiento de las disposiciones previstas en este
Contrato.

(b)  El Prestatario o el Organismo Ejecutor o el Orginismo Contratante, segin
corresponda, se compromete a conservar los registros originales dcl Proyecto por un periodo
minimo de tres (3) afos después de la fecha estipulada para >l dltimo desembolso del
Financiamiento de manera que: (i) permitan identificar las sumas recibidas de las distintas
fuentes; (ii) consignen, de conformidad con el sistema de informacisn financiera que el Banco
haya aprobado, las inversiones en el Proyecto, tanto con los recursos del Préstamo como con los
demds fondos que deban aportarse para su total ejecucion; (iii) incluyan el detalle necesario para
identificar las obras realizadas, los bienes adquiridos y los servicics contratados, asi como la
utilizacién de dichas obras, bienes y servicios; (iv) evidencien la conformidad en la recepcion,
autorizacién y pago de la obra, bien o servicio adquirido o contiatado; (v) dichos registros
incluyan la documentacién relacionada con el proceso de adquisici(n, contratacién y ejecucion
de los contratos financiados por el Banco y otras fuentes de financi: miento, lo que comprende,
pero no se limita a, los llamados a licitacién, los paquetes de Hfertas, los resimenes, las
evaluaciones de las ofertas, los contratos, la correspondencia, los productos y borradores de
trabajo y las facturas, certificados e informes de recepcién, recibos, incluyendo documentos
relacionados con el pago de comisiones, y pagos a representantes, consultores y contratistas; y
(vi) demuestren el costo de las inversiones en cada categoria y el prcgreso fisico y financiero de
las obras, bienes y servicios. Cuando se trate de programas de cridito, los registros deberédn
precisar, ademés, los créditos otorgados, las recuperaciones efectuadis y la utilizacién de éslas.
ARTICULO 7.02. Inspecciones. (a) El Banco podrd establecer los procedimientos de
inspeccién que juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satisfactorio del Proyecto.

deberén permitir al Banco que inspeccione en cualquier momento cl Proyecto, el equipo y los
materiales correspondientes y revise los registros y documentos que el Banco estime pertinente
conocer. El personal que envie o designe el Banco para el cumplimiznto de este propésito como
investigadores, representantes o auditores o expertos deberd contar con la mds amplia
colaboracién de las autoridades respectivas. Todos los costos relativos al transporte, salario y
demds gastos de dicho personal, serdn pagados por ¢l Banco,

@'_ (b) El Prestatario, el Organismo Ejecutor y el Organisrio Contratante, en su caso,
—’
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(c) El Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su caso,
deberdn proporcionar al Banco, si un representante autorizado de éste lo solicita, todos los
documentos, incluyendo los relacionados con las adquisiciones, que el Banco pueda solicitar
razonablemente. Adicionalmente, el Prestatario, el Organismo fjecutor y el Organismo
Contratante deberan poner a la disposicién del Banco, si asi se les solicita con una anticipacion
razonable, su personal para que respondan a las preguntas que el personal del Banco pueda tener
de la revisién o auditoria de los documentos. El Prestatario, el Organismo Ejecutor o el
Organismo Contratante, en su caso, debera presentar los documentos :n un tiempo preciso, 0 una
declaracién jurada en la que consten las razones por las cuales la documentacién solicitada no
estd disponible o esta siendo retenida.

(d)  Si el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organisiio Contratante, ¢n su caso,
se rehtisa a cumplir con la solicitud presentada por el Banco, o de alj;una otra forma obstaculiza
la revision del asunto por parte del Banco, el Banco, bajo su sola d screcién, podra adoptar las
medidas que considere apropiadas en contra del Prestatario, el Organismo Ejecutor o el
Organismo Contratante, seglin sea del caso.

ARTICULO 7.03. Informes. El Prestatario o el Organismo Ej:cutor, segiin corresponda,
debera presentar a la satisfaccion del Banco, los informes relativos i la ejecucion del Proyecto,
dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la finalizacion de cada Scmestre o en otro plazo que
las partes acuerden, preparados de conformidad con las normas que 1l respecto se acuerden con
el Banco; y los demés informes que el Banco razonablemente :olicite en relacién con la
inversién de las sumas prestadas, la utilizacién de los bienes adquiridos con dichas sumas y el
progreso del Proyecto.

ARTICULO 7.04. Auditoria_Externa. (a) El Prestatario se (ompromete a presentar al
Banco, por si mismo o por intermedio del Organismo Ejecutor, deniro de los plazos, durante el
periodo y la frecuencia sefialados en las Estipulaciones Especiales d> este Contrato, los estados
financieros y otros informes, y la informacién financiera adicional ¢ ie el Banco le solicitare, de
conformidad con estdndares y principios de contabilidad aceptables al Banco.

(b) El Prestatario se compromete a que los estados fiancieros y otros informes
sefalados en las Estipulaciones Especiales de este Contrato se auditen por auditores
independientes aceptables al Banco, de conformidad con estdndarcs y principios de auditoria
aceptables al Banco, y a presentar, igualmente a satisfaccién el Banco, la informacion
relacionada con los auditores independientes contratados que €ste le solicitare.

(c) El Prestatario se compromete a seleccionar y contratar, por si mismo o por
intermedio del Organismo Ejecutor, los auditores independientes necesarios para la presentacion
oportuna de los estados financicros y demds informes mencionados en el inciso (b) anterior, a
mis tardar cuatro (4) meses antes del cierre de cada ejercicio econériico del Prestatario, a partir
de la fecha en que se inicie la vigencia del presente Contrato o e1 otro plazo que las partes
acuerden, de conformidad con los procedimientos y los términos de referencia previamente
acordados con el Banco. El Prestatario o el Organismo Ejecutor, segiin corresponda, deberd
autorizar a los auditores para que proporcionen al Banco la informacién adicional que éste
razonablemente pueda solicitarle, en relacion con los estados firancieros y otros informes
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auditados.

(d) En los casos en que la auditoria esté a cargo de un organismo oficial de
fiscalizacion y éste no pudiere efectuar su labor de acuerdo con requicitos satisfactorios al Banco
o dentro de los plazos, durante el periodo y la frecuencia estipu'ados en este Contrato, el
Prestatario o el Organismo Ejecutor, segin corresponda seleccionara ) contratard los servicios de
auditores independientes aceptables al Banco de conformidad con 1> indicado en el inciso (c)
anterior.

(e) Sin perjuicio de lo establecido en los incisos anter ores, el Banco, en forma
excepcional y previo acuerdo entre las partes, podra seleccionar y contratar los servicios de
auditores independientes para la preparacion de los estados finincieros y otros informes
auditados previstos en este Contrato cuando: (i) los beneficios de que el Banco seleccione y
contrate dichos servicios sean mayores; o (ii) los servicios de firinas privadas y contadores
piblicos independientes calificados en el pais sean limitados o (iil)) cuando existan
circunstancias especiales que justifiquen que el Banco seleccione y ccntrate dichos servicios.

0 El Banco se reserva el derecho de solicitar al Prestatario o al Organismo Ejecutor,
segiin corresponda, la realizacion de otra clase de auditorias externas o de trabajos relacionados
con la auditoria de proyectos, del Organismo Ejecutor y de entidades relacionadas, del sistema de
informacion financiera y de las cuentas bancarias del Proyecto, cntre otras. La naturaleza,
frecuencia, alcance, oportunidad, metodologia, tipo de normas de auditorfa aplicables, informes,
procedimientos de seleccion y términos de referencia serdn establecicos de comin acuerdo entre
la partes.

CAPITULO VIII

Disposicion sobre Gravamenes y Exencior es

ARTICULO 8.01. Compromiso sobre gravimenes. En el supuesto de que el Prestatario
conviniere en establecer algiin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes o rentas
como garantia de una deuda externa, habrd de constituir al mismo tiempo un gravamen que
garantice al Banco, en un pic de igualdad y proporcionalmentc, el cumplimiento de las
obligaciones pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, 11 anterior disposicion no se
aplicard: (a) a los gravamenes constituidos sobre bienes, para asegur: r el pago del saldo insoluto
de su precio de adquisicién; y (b) a los constituidos con motivo de operaciones bancarias para
garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos no excedan d: un ano de plazo. En caso
de que el Prestatario sea un pais miembro, la expresién “bienes o reafas” se refiere a toda clase
de bienes o rentas que pertenezcan al Prestatario o a cualesquiera ce sus dependencias que no
sean entidades autbnomas con patrimonio propio.

ARTICULO 8.02. Exencién de impuestos. El Prestatario se compromete a que tanto el
capital como los intereses y demas cargos del Préstamo se pagardn sin deduccion ni restriccion
alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o pudieran establecer las
leyes de su pais y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derechc aplicable a la celebracion,
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inscripcion y ejecucion de este Contrato.

CAPITULO IX

Procedimiento Arbitral

ARTICULO 9.01.  Composicién del Tribunal. (2) El Tribunal de¢ Arbitraje se compondra de
tres miembros, que serdn designados en la forma siguiente: uno, >or el Banco; otro, por el
Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el “Dirimente”, por acuerdo directo entre las
partes, o por intermedio de los respectivos drbitros. Si las partes o lcs drbitros no se pusieren de
acuerdo respecto de la persona del Dirimente, o si una de las partes no pudiera designar arbitro,
el Dirimente serd designado, a peticién de cualquiera de las partes, jor el Secretario General de
la Organizacién de los Estados Americanos. Si una de las parles no designare drbitro, éste serd
designado por el Dirimente. Si alguno de los arbitros designados o e Dirimente no quisiere 0 no
pudiere actuar o seguir actuando, se procederd a su reemplazo ¢1 igual forma que para la
designacion original. El sucesor tendrd las mismas funciones y atribu ciones que el antecesor.

(b)  Si la controversia afectare tanto al Prestatario comc al Garante, si lo hubiere,
ambos serdn considerados como una sola parte y, por consiguiente, tinto para la designacién del
arbitro como para los demds efectos del arbitraje, deberdn actuar conjuntamente.

ARTICULO 9.02. Iniciacién _del _procedimiento. Para sorieter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la otra una comunicacién escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacién que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicac 6n deberd, dentro del plazo
de cuarenta y cinco (45) dias, comunicar a la parte contraria el nomb e de la persona que designe
como arbitro. Si dentro del plazo de treinta (30) dias, contallo desde la entrega de la
comunicacion referida al reclamante, las partes no se hubieren pues o de acuerdo en cuanto a la
persona del Dirimente, cualquiera de ellas podrd recurrir ante ¢l Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos para que éste proceda a la cesignacion.

ARTICULO 9.03.  Constitucién_del Tribunal. El Tribunal de Arbitraje se constituird en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, e la fecha que el Dirimente
designe y, constituido, funcionard en las fechas que fije el propio Trihunal.

ARTICULO 9.04.  Procedimiento. (a) El Tribunal sélo tendrd competencia para conocer de
los puntos de la controversia. Adoptara su propio procedimiento y podrd por propia iniciativa
designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, deberd da- a las partes la oportunidad
de presentar exposiciones en audiencia.

(b) El Tribunal fallard en conciencia, con base en los “érminos de este Contralo y
pronunciaré su fallo atin en el caso de que alguna de las partes actie >n rebeldia.

(c) El fallo se hard constar por escrito y se adoptard cor el voto concurrente de dos
miembros del Tribunal, por lo menos. Deberd dictarse dentro del jlazo aproximado de sesenta
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(60) dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimen ¢, a menos que el Tribunal
determine que por circunstancias especiales ¢ imprevistas deba ampliarse dicho plazo. El fallo
serd notificado a las partes mediante comunicacién suscrita, cuando menos, por dos miembros
del Tribunal y deber4 cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias, contados a partir de la fecha
de la notificacién. Dicho fallo tendrd mérito ejecutivo y no admitird r:curso alguno.

ARTICULO 9.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro serdn cubiertos por la parte que lo
hubiere designado y los honorarios del Dirimente serdn cubiertos >or ambas partes en igual
proporcién. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordarén 1»s honorarios de las demas
personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban interven r en el procedimiento de
arbitraje.  Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal fijard la
compensacién que sea razonable para dichas personas, tomando er cuenta las circunstancias.
Cada parte sufragard sus costos en el procedimiento de arbitraje, p:ro los gastos del Tribunal
serdn sufragados por las partes en igual proporcion. Toda duda en relacién con la division de los
gastos o con la forma en que deban pagarse sera resuelta sin ulterior r:curso por el Tribunal.

ARTICULO 9.06. Notificaciones. Toda notificacién relativa al arbitraje o al fallo serd hecha

en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de
notificacion.
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LEG/SGOy CID/IDBDOCS#35578502

ANEXO UNICO

EL PROYECTO

Facilidad de Seguros para Emergencias por Desastres Nati rales Catastroficos
Objetivo

La presente operacion tiene como objetivo apoyar a la Repiblica Dominicana a
disminuir el impacto que un desastre natural catastrofico podria llegar a tener sobre las
finanzas piblicas, a través de un aumento en la amplitud, la estabilidad y la eficiencia del
financiamiento disponible para la atencién de las emergenci:is ocasionadas por este tipo
de eventos.

El propésito de la operacion es financiar una cobertura ¢z seguro de hasta US$100
millones que permita transferir a los mercados internaconales el riesgo de dicha
cobertura, teniendo como tinico beneficiario a la Republica D ominicana.

Descripcion

El proyecto cuenta con un (nico componente cuyo propés to es financiar parte de los
costos de establecimiento y administracién de la cobertura 1 ser proporcionada a través
de una Facilidad de Seguros durante el periodo inicial de cir co afos. Las actividades del
Proyecto se resumen a continuacion:

Los recursos seran destinados a cubrir parcialmente los costcs financieros y operativos de
la Facilidad de Seguros que emita la pdliza de seguros de tipo paramétrica a favor del
Estado Dominicano y transfiera el riesgo de la cobertura a los mercados internacionales.
Esta p6liza brindard una cobertura de hasta US$100 millones para ciclones tropicales y/o
movimientos sfsmicos de intensidad catastréfica y tendrd ua perfodo de vigencia inicial
de cinco (5) anos. En principio, se prevé que la cobertura provista serd por hasta US$50
millones por evento para el caso de sismos y hasta US$5( millones por evento para el
caso de ciclones tropicales. En ambos casos, la péliza de seguros proveera la cobertura de
hasta dos eventos por tipo (sismo y/o ciclén tropical) y por aio.

Facilidad de Seguros (FS). Para asegurar la adecuada transferencia del riesgo a los
mercados internacionales, la cobertura de seguros se instru mentard mediante una péliza
que serd emitida por una Facilidad de Seguros organizada como empresa de seguros de
propdsito especial y exclusivo, que serd establecida por el Organismo Ejecutor en
caracter de propictario, en un domicilio offshore ubicadc en algin pais miembro del
Banco, a ser seleccionado por la Republica Dominicana er tre los paises que faciliten el
establecimiento de facilidades del tipo que se pretende. 1.a Facilidad de Seguros serd
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2.04

2.05

2.06

2.07

establecida de conformidad con el ordenamiento legal del «omicilio de constitucién y
deberd estar sujeta a la supervision del ente regulador de dichc domicilio.

Estructura Operativa de la FS. Se prevé la contratacion por el Organismo Ejecutor de
una empresa especializada de reconocida trayectoria en servicios gerenciales que
administre la Facilidad de Seguros y servicios legales espec alizados, que aseguren una
eficiente ¢ idénea gestion de la pdliza de seguros y de la ‘acilidad. Por otro lado, la
Gerencia de la Facilidad de Seguros, una vez contratada y en coordinacién con el
Organismo Ejecutor, deberd seleccionar a los demds prove:dores de servicios que se
requieren para su efectiva y eficiente operacion; tales como servicios contables y
actuariales, auditorfa interna y externa y gerencia de inv:rsiones y colocacién. La
estructura de gobernanza de la Facilidad de Sceguros seguiré las précticas habituales del
mercado internacional de seguros para entidades de este ipo y consistente con los
requerimientos legales del ente regulador del domicilio de constitucién de la FS. La
responsabilidad por la implantacion de la estructura de golernanza propuesta serd de
Banreservas, en su cardcter de Organismo Ejecutor.

Estructura financiera de la FS. La estructura financiera plintea, por una parte, que el
capital minimo regulatorio para la constitucién de la FS seri enteramente aportado por
BR en calidad de propietario y Organismo Ejecutor. Por otr: parte, que los recursos del
Préstamo financien una reserva operativa para cubrir parte de los costos operativos de la
FS, que incluye costos administrativos y de emision de la col ertura paramétrica de hasta
US$100 millones por un periodo plurianual de cinco afios y L transferencia del riesgo de
dicha cobertura al mercado internacional de reaseguros. La reserva operativa también
contribuird a asegurar la sostenibilidad financiera de la cobertura y a hacer frente a la
porcion del riesgo retenido por la FS que se estima que serfa dz un 5%.

Cobertura de tipo paramétrico. La modalidad de cobertura paramétrica que utilizaré la
F'S para la emision de la péliza se basa en la medicion de los pardmetros objetivos del
evento catastréfico, para modelar la relacion de su impacto con la poblacién afectada. En
funcidn al cilculo de la poblacién afectada por la intensidad del evento se determina el
monto de la compensacién de la cobertura, lo que agiliza el cdlculo y la realizacién del
pago, permitiendo una mejor correlacién del mismo con el nivel de gastos extraordinarios
que el Gobierno podria afrontar durante la emergencia por un svento catastréfico.

Configuracion de la cobertura. El Prestatario, en calidad de dnico y exclusivo
beneficiario de la p6liza a ser emitida por la Facilidad de Seguros, deberd confirmar
oportunamente en el Convenio de Traspaso de Recursos y Responsabilidades para la
Ejecucion del Proyecto entre el Prestatario y el Organismo Ejecutor a que se hace
referencia el la Cldusula 3.02 (c) de las Estipulaciones Especinles , la configuracién de la
cobertura para la preparacion de la péliza de transferencia de -iesgo, incluyendo los tipos
de peligros a cubrir, el monto total de la cobertura, el nivel de los pardmetros que activan
la misma y la porcién minima del riesgo de la cobertura que si transferird a los mercados
internacionales. La cobertura debera tencr al menos las siguicntes cuatro condiciones: (i)
que sea de tipo paramétrico para huracanes y terremotos; (ii) que el beneficiario sea
exclusivamente el Estado Dominicano por intermedio del Ministerio de Hacienda (MH);
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(iii) que sea por hasta US$100 millones, por un periodo pluriarual inicial de 5 anos segin
se detalla en el parrafo 2.01 antes referido; y (iv) que el riesgo sea sustancialmente
transferido al mercado internacional de reaseguro.

Lanzamiento de la cobertura. La Facilidad de Seguros (ransferird el riesgo de la
cobertura emitida a los mercados internacionales de la forma jue resulte mds eficiente y
eficaz de acuerdo a las circunstancias de mercado. La contratacion de la transferencia del
riesgo por parte de la Facilidad de Seguros se llevard a cabc a través de un agente de
colocacién, mediante un proceso competitivo en el que se realizaria una llamada a
presentacion de ofertas a un panel de contraparte de riesgo. formado por prestigiosos
reaseguradores y otros inversores institucionales de los morcados internacionales de
capital con nivel de riesgo de inversion. Se prevé que del totu1 del riesgo cubierto por la
péliza como minimo el 95% sea transferido a los mercados internacionales y que la FS
retenga la porcién restante. El Organismo Ejecutor deberd entiegar al Prestatario la péliza
de seguros conjuntamente con la némina de empresas que han tomado el riesgo.

Pagos de compensaciones por desastres bajo cobertura. Ante la ocurrencia de un
evento, la presentacion de solicitud de reclamo del beneficiario, y la verificacion de que
el evento dispara los pardmetros acordados en la cobertury, la Facilidad de seguros
realizard el calculo de la poblacién afectada y del monto de compensacién
correspondiente, procediendo luego a tramitar el pago ante l'is empresas reaseguradoras
para su entrega directa al Prestatario en calidad de Beneficiari».

Costo del Proyecto y recursos adicionales

El costo del Proyecto a ser financiado por el Banco es de veinticuatro millones de délares
(US$24.000.000) que procederan de los recursos del préstamo. Adicionalmente, el
Organismo Ejecutor aportard los recursos que sean necesarios para la suscripcion y pago
del capital minimo regulatorio requerido para la constitucion le la Facilidad de Seguros.

Ejecucion

El Organismo Ejecutor serd el Grupo Financiero Banreservas (BR) por si o a través de su
empresa filial Seguros Banreserva S.A. (SBR). BR ejecuti rd el Proyecto mediante el
establecimiento de una Facilidad de Seguros dedicada exclusivamente a la emision,
colocacién y administracion de la péliza.

Para la administracion de la Facilidad de Seguros se contrata 4 una firma especializada en
la administracion de este tipo de facilidades, de reconocida reputacién y experiencia en
los mercados internacionales. También se contratard una firma especializada de
reconocida trayectoria que actuard como Agente de Colocacién para transferir y
diversificar el riesgo de la cobertura en los mercados irternacionales de reaseguro.
Ambas contrataciones deberdn realizarse por el Organismo Fjecutor.
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Monitoreo y evaluacion

El Organismo Ejecutor realizard un monitorco constante de la gestion financiera y
operativa de la Facilidad de Seguros segin sus précticas operativas internas.
Adicionalmente, la Facilidad de Seguros estara sujeta al moni oreo y supervision del Ente
Regulador del pais de constitucién, asi como a las medidas «dicionales que tenga a bien
establecer el Prestatario en el Convenio de Traspaso de Recursos y Responsabilidades
para la Ejecucién del Proyecto. Durante el periodo de vigencia prevista para la cobertura
(5 anos), el Banco requerird la presentacién de los Estado: Financieros anuales de la
Facilidad de Seguros, debidamente auditados por auditores externos independientes
aceptables al Banco, de conformidad con lo establecido en li's Estipulaciones Especiales
y en las Normas Generales. En adicién, durante ese mismo p:riodo, el Banco podrd, a su
entera discrecién, verificar mediante auditorias externas independientes la gestion y
desempeiio de la FS.

También se realizard una evaluacion de la operacion con orme a los indicadores de
producto y resultados incluidos en la Matriz de Resultados contenida en la Propuesta de
Préstamo, asi como una evaluacién del desempeiio de la cobertura y de la FS una vez
finalizado el periodo inicial de cinco aios de cobertura.
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