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Dr. Reynaldo Pared Perez
Presidente de la Camara del Senado

Palacio del Congreso Nacional,
Sus Manos

Distinguido Presidente del Senado:

- 5 A JZOll

En virtud de las atribuciones que me confiere Articulo 128, Litera l d), del Numeral 2, y de las
disposiciones del Articulo 93, Literal k), del Numeral 1, de la C onstitucion de la Republica
Dominicana, proclamada el 26 de enero de 2010, someto al I.:ongreso Nacional, para su
conocimiento, discusion y aprobacion, el Contrato de Prestamo Nc. 2528/0C-DR, de fecha 11
de julio de 2011, suscrito entre la Republica Dominicana, reprl~sentada pOl' el Ministro de
Hacienda, en virtud del Poder Especial No.134 -11, del 8 de julio de 2011, Y el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), pOl' un monto de hasta veinti,'uatro millones de dolares de
los Estados Unidos con 00/100 (US$24,000,000.00), para ser ltilizados en el Proyecto de
Facilidad de Seguros para Emergencias pOl' Desastres Naturales Ca :astroficos.

El presente proyecto tiene como objetivo apoyar a la Republica Dominicana a disminuir el
impacto que un desastre natural catastrofico podria llegar a tener sobre las finanzas publicas, a
traves de un aumento en la amplitud, la estabilidad y la e'iciencia del financiamiento
disponible para la atencion de las emergencias ocasionadas pOl' esle tipo de evento.

A continuacion Ie presentamos los principales terminos y condici Jnes financieros incluidos en
el citado contrato de prestamo:

• El monto del contrato asciende hasta la suma de veinticuat: 0 millones de dolares de los

Estados Unidos de America con 00/100 (US$24,000,000.OU), que seran utilizados para
cubrir parcial mente los costos financieros y operativos de la F,lcilidad de Seguros que emita
la poliza de seguros tipo parametrica, a favor del Estado don inicano. Esta poliza brindara
una cobertura de hasta cien millones de dolares de los Eshdos Unidos de America con

00/100 (US$lOO,OOO,OOO.OO), para ciclones y/o movimkntos sismicos de intensidad
catastrofica .

• El prestamo devengara intereses que scran pagaderos porIa Republica Dominicana sobre
los saldos de los deudores diarios del prestamo, a una ta;·a anual para cada trimestre
determinada pOl' el Banco, calculada de la siguiente manera:

(i) La respectiva tasa de interes LIBOR; (ii) mas un margen de costa calculado
trimestralmente pOl' el Banco como el promedio ponderado c e todos los margenes de costa
relacionados con los emprestitos; y (iii) mas elmargen vignte para prestamos del capital
ordinario vigente en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interes basada en LIBOR para
cada Trimestre, expresado en terminos de un porcentaje amw 1.
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• El Prestamo sera amortizado por la Republica Dominicana n ediante cuotas semestrales,
consecutivas y, en 10 posible, iguales. La primera cuota se pagmi a los sesenta y seis (66)
meses contados a partir de la fecha de vigencia del Contrato y a ultima a mas tardar, a los
veinticinco (25) aii.os.

• En cuanto alas comisiones, la Republica Dominicana pagara UI Lacomision de credito sobre
el saldo no desembolsado del prestamo a un porcentaje establecido por el Banco
peri6dicamente, que en ningun caso podra exceder el 0,75% pc r aii.o.

En vista de todo 10 expuesto, espero que los honorables legislcdores impartan su voto de
aprobaci6n de este Contrato de Prestamo, para el financiamiento iel Proyecto de Facilidad de
Seguros para Emergencias por Desastres Naturales Catastroficc), que tiene como objetivo
disminuir el impacto que puedan ocasionar los desastres natuales catastroficos sobre las
finanzas publicas.

DIOS, PATRIAY LIBERTAD

.' .

2



Reclbldo por

P. E No.: 134-11

PODER ESPECIAL AL MINISTRO DE HACIENDA

En virtud de las atribuciones que me confiere el Articulo 128:. de la Constituci6n de la
Republica, y de conformidad con las disposiciones de la Ley N;).1486, del 20 de marzo
del 1938, sobre la Representaci6n del Estado en los Actos ]1.ridicos, por el presente
documento otorgo PODER ESPECIALAL MINISTRO DE HACIENDA, para que, a
nombre y en representaci6n del Estado dominicano, firme con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), el Contrato de Prestamo No. 2528/0C-DR, por
un monto de hasta veinticuatro millones de d6lares de los Esuldos Unidos con 00/100
(US$24,OOO,OOO.OO),para ser utilizados en el Proyecto de F~lci1idadde Seguros para
Emergencias por Desastres Naturales Catastr6ficos.

Este proyecto tiene como objetivo disminuir el impacto qle un desastre natural
catastr6fico pod ria llegar a tener sobre las finanzas public as, a traves de un aumento
en la amplitud, la estabilidad y la eficiencia del financiami,:nto disponible, para la
atenci6n de las emergencias ocasionadas por este tipo de eventJ.

Dado en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la
Republica Dominicana, a los ocho ( 8 ) dias del m~s de julio
del ano dos mil once (2011).

DIOS, PATRIAY LIBERTAD,.---
iFein;~"



Republica Dominicana

"ANO POR LA TRANSPARENCIA Y EL FORTALECIMIENTCIINSTITUCIONAL"
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3865 SANTO DOMINGO, D. N.

Excelentlsimo Sei'lor 2 5 JL.L 2011
DFt LEONEL FER~ANDEZ REYNA
Presidente Constitucional de la Republk:a
Su Despacho.

Anexos

DR. ABEL RODRIGUEZ DEL ORBE
Consultor Jurldico Poder Ejecutivo

Remisi6n de expediente con el fin de sl)licitar la aprobaci6n por
parte del Congreso Nacional del COlltrato de Prestamo No.
2528/0C-DR, de fecha 11 de julio dE! 2011, firmado entre la
Republica Dominicana y el Bano::o Interamericano de
Desarrollo (BID), par un monto de ha!.ta veinticuatro millones
de d61ares de 105 Estados Unidos con 00/100
(US$24,000,000.00).

EI flsico Y CD el citado Contrato de Pn:'stamo No. 2528/0C-DR
y el borrador de su Expasici6n de Moti-,'os.

Excelentlsimo senor Presidente:

Como es de su conocimiento, la Republica Dominicana, en fecha 11 d I~julio de 2011, suscribi6
con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Contrato de Pr~istamo No. 2528/0C-DR
por un monto de hasta veinticuatro millones de d61ares de 105 ESteldos Unidos con 00/100
(US$24,000,000.00), para ser utilizados en el Proyecto de Facilidad de Seguros para
Emergencias par Desastres Naturales Catastr6ficos.

EI presente proyecto tiene como objetivo apoyar a la Republica Dc:minicana a disminuir el
impacto que un desastre natural catastr6fico podrla lIegar a tener sobm las finanzas publicas, a
traves de un aumento en la amplitud, la estabilidad y la eficiencia del .iinanciamiento dispanible
para la atenci6n de las emergencias ocasionadas par este tipa de evento.

Por tales motivos, solicitamos a su Excelencia, remitir el referido::ontrato de prestamo al
Congreso Nacional para su aprobaci6n.

Con sentimientos de alta solidaridad y estima, Ie saluda,

DT/JCIMY

Av. Mexico No. 45. Gazcue. Santo Domingo. Republica Dominicana • Tel.: 809-6,\7-5131 • www.hacienda.gov.do



[Papel Timbrado del Presidente de la Repti blica]

EXPOSICION DE MOTIVOS DEL CONTRA TO DE PREST AM I) NO. 2528/0C-DR, DE

FECHA 11 DE JULIO DE 2011, FIRMADO ENTRE LA REPUI~LlCA DOMINICANA Y

EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID), PARA FINANCIAR LA

FACILIDAD DE SEGUROS PARA EMERGENCIAS POR DE~:iASTRES NATURALES

CAT ASTROFICOS.

Santo Domingo, D. N.

de 2011.

Honorable Senor
Lic. Abel Martinez Duran (Lic. Reynaldo Pared Perez)
Presidente
Camara de Diputados de la Republica Dominicana (Se rlado de la Republica
Dominicana)
Palacio del Congreso Nacional
Centro de los Heroes
Ciudad.

Distinguido Senor Presidente:

Nos permitimos someter a la consideraci6n de la Camara de Jiputados (Senado de la
Republica) el Contrato de Prestamo No. 2528/0C-DR, de fec::ha11 de julio de 2011,
suscrito entre la Republica Dominicana y el Banco Interameric:ano de Desarrollo (BID),
por un monto de hasta veinticuatro millones de d61ares de los Estados Unidos con
00/100 (US$24,000,000.00), para ser utilizados en el Proyecto de Facilidad de Seguros
para Emergencias por Desastres Naturales Catastr6ficos.

EI presente proyecto tiene como objetivo apoyar a la Republica Dominicana a disminuir
el impacto que un desastre natural catastr6fico podrfa lIegar a tener sobre las finanzas
publicas, a traves de un aumento en la amplitud, la estabilidad y la eficiencia del
financiamiento disponible para la atenci6n de las emergencii:ls ocasionadas por este
tipo de evento.

En ese sentido, a continuaci6n Ie presentamos los principale!) terminos y condiciones
financieros incluidos en el citado contrato de prestamo:

EI presente contrato pone a disposici6n de la Republica DDminicana una suma de
hasta veinticuatro millones de d61ares de los Estado s Unidos con 00/100
(US$24,000,000.OO), que seran utilizados para cubrir parcialmente los costos
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financieros y operativos de la Facilidad de Seguros que emita 1.:1 poliza de seguros tipo
parametrica a favor del Estado Dominicano. Esta poliza brin jara una cobertura de
hasta cien millones de dolares de 105 Estados Unidos con 00/1(10 (US$100,000,000.00)
para ciclones y/o movimientos sismicos de intensidad catastrofica .

.
EI prestamo devengara intereses que seran pagaderos por lei Republica Dominicana
sobre 105 saldos de 105 deudores diarios del prestamo a uml tasa anual para cada
trimestre determinada por el Banco, calculada de la siguiente rnanera: (i) la respectiva
tasa de interes LlBOR; (ii) mas un margen de costa calculadl> trimestralmente por el
Banco como el promedio ponderado de todos 105 margenes dE!costa relacionados con
105 emprestitos; y (iii) mas el margen vigente para prestamos del capital ordinario
vigente en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interes basada en LlBOR para
cada Trimestre expresado en terminos de un porcentaje anual.

EI Prestamo sera amortizado por la Republica Domini :ana mediante cuotas
semestrales, consecutivas y, en 10 posible, iguales. La primel'a cuota se pagara a 105

sesenta y seis (66) meses contados a partir de la fecha de v1gencia del Contrato y la
ultima a mas tardar, a 105 veinticinco (25) anos.

En cuanto alas comisiones, la Republica Dominicana pagara una comision de credito
sobre el saldo no desembolsado del prestamo a un porcentaje establecido por el Banco
periodicamente, que en ningun caso podra exceder el 0,75% pDr ano.

Luego de firmar el referido contrato de prestamo con el BID, I~speramos que el mismo
sea aprobado por 105 honorables miembros del Congres J Dominicano. Estamos
seguros de que como siempre podremos contar con su decj,jjdo apoyo, y a la vez Ie
agradecemos de antemano todas las atenciones que puedan dispensar a la presente
solicitud.

Aprovecho la ocasion, estimado Presidente de la Camara de Diputados (Senado de la
Republica), para reiterarle nuestros mas elevados sentimientos de consideracion y
estima personal,

Dios, Patria y Libertad

(Firmado Leonel Fernandez)



CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES

INTRODUCCION

Partes, Obieto, Elementos Integrantes y Organismo Eiecutor

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

CONTRA TO celebrado e] dfa de de ~:O11 entre la REPlJBLlCA------
DOMINICANA, en adelante denominada el "Prestatario", y el BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO, en adelante denominado el "Banco", para coo Jerar en la ejecuci6n de un
proyecto, que consiste en brindar apoyo al proyecto de Facilidad de Seguros para Emergencias
por Desastres Naturales Catastr6ficos en adelante denominado el "Pnyecto". En el Anexo Unico
se detallan los aspectos mas relevantes del Proyecto.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRA TO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

(a) Este Contrato esta integrado pOl' estas Estipulacior es Especiales, las Normas
Generales y el Anexo Unico, que se agregan. Si alguna disposici6n de las Estipulaciones
Especiales 0 del AnexoUnico no gUal'dare consonancia 0 estuvie'e en contradicci6n con las
Normas Generales, prevalecera 10 previsto en las Estipulaciones Esp,.:ciales 0 en el Anexo Unico.
Cuando existiere [alta de consonancia 0 contradicci6n entre disposil;iones de las Estipulaciones
Especiales 0 del Anexo Unico, prevalecedt el principio de que la uisposici6n especifica prima
sobre la general.

(b) En las Normas Generales, se establecen en dc:talle las disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicaci6n de las cIausulas sobre amorl izaci6n, intereses, comision
de crectito, inspecci6n y vigilancia, desembolsos, asf como otras cli:posiciones relacionadas con
la ejecuci6n del Proyecto. Las Normas Generales incluyen tambi6n detiniciones de caracter
general.

ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecuci6n del Proyecto y la u.iJizaci6n de los recursos del
financiamiento del Banco serim lIevadas a cabo par el Prestatarh, por intermedio de Grupo
Financiero Banreserva S.A, a travcs de Seguros Banreservas S.A. \ otra subsidiaria 0 filial que
asi se determine, en adelante denominado el "Organismo Ejecutor , de cuya capacidad legal y
financiera para actuar como tal deja constancia e] Prestatario.

2528/0C-DR
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CAPiTULO I

Costo v Financiamiento

CLAUSULA 1.01. Costo del Provecto. EI costo total del P'oyecto se estima en el
equivalente de veinticuatro mill ones de d61ares de los Estacos Unidos de America
(US$24.000.000). Salvo que en este Contrato se exprese 10 contrario, en adelante el termino
"d6Iares" significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de <\merica.

CLAUSULA 1.02. Monto del financiamiento. En los tenninos de este Contrato, el Banco se
compromete a otorgar al Prestatario, y este acepta, un financiamiento, en adelante denominado el
"Financiamiento", con cargo a los recursos de la Facilidad Unimoneta 'ia del capital ordinario del
Banco, hasta pOl' una suma de veinticuatro millones de d61ares (U~:$24.000.000), que formen
pmie de dichos recursos. Las cantidades que se desembolsen con cago a este Financiamiento
constituinln el "Prestamo". EI Prestamo sera un Prestamo de la Facilidad Unimonetaria con Tasa
de Interes Basada en LlBOR.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda. No obstante 10 ,lispuesto en las Clausulas
1.02 y 3.01 (a), si el Banco no tuviese acceso a la Moneda Unica pac :ada, el Banco, en consulta
con el Prestatario, desembolsara atra Moneda Unica de su elecci6n. EI Banco podra continuar
efectuando los desembolsos en la MonedaUnica de su elecci6n m ientras continue la falta de

acceso a la moneda pactada. Los pagos de amortizaci6n se haan en la Moneda Unica
desembolsada con los cargos financieros que correspondan a esa Mon :::daUnica.

CLA.USULA 1.04. Recursos Adicionales. El monto de los n:cursos adicionales que el
Prestatario, a traves del Organismo Ejecutor, se compromete a aportar oportunamente para la
completa e ininternnnpida ejecuci6n del Proyecto, se estima en el equivalente de ciento
veinticinco mil d61ares (US$125.000), sin que esta estimaci6n impl:que limitacion 0 reducci6n
de la obligacion del Prestatari<;> de conformidad con dicho Articu .0. Oichos recursos estaran
destinados primordial mente ala suscripci6n y pago del capital minim :) regulatorio requerido para
la constituci6n de la Facilidad de Seguros a que se refiere la Secci6n I I del Anexo Unico.

CAPiTULO U

Amortizacion. Intereses. Inspeccion V Vigilancia V Cou,isiol1 de Credito

CLAUSULA 2.01. Amortizacion. El Prestamo sera amortizado pOl' el Prestatario mediante
cuotas semestrales, consccutivas y, en 10 posible, iguales. La prinera cuota se pagara a los
sesenta y seis (66) meses contaclos a partir de la fecha de vigncia del presente Contrato,
tcniendo en cucnta 10 previsto en el Aliieulo 3.01 de las Normas Clenerales y la I.'tltima, a mas
tardar, a los veinticinco (25) afios, contados a partir de la fccha :Ie suscripci6n del presente
Contrato.

CLAUSULA 2.02. lntereses. (a) El Prestatario pagani interesc:; sobre los saldos dcudores
diarios del Prestamo a una tasa que se detem1inara de con fonnidad can 10 estipulado en el

2528/0C-DR
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Al1fculo 3.04 de las Normas Generales para un Prcstamo de la Facilidad Unimonetaria con Tasa
de Interes Basada en LIBOR. EI Banco notificani al Prestatario, tan pronto como sea posible
despues de su detemlinacion, acerca de la tasa de interes aplicablc durante cada Trimestre 0
Semestre, seglll1 sea cl caso.

(b) Los intereses se pagaran al Banco semestralmente, :;omenzando a los seis (6)
meses contados a partir de la fecha de vigencia del presente Cont ato, teniendo en cuenta 10
previsto en c1 Articulo 3.01 de las Normas Generales.

(c) EI Prestatario podni solicitar la conversion de una pan ~ 0 de la totalidad del saldo
adeudado del Prcstamo con Tasa de Interes Basada en LIB OR a ulia Tasa Fija de Interes 0 la
reconversion de una parte 0 de la totalidad de saldo adeudado del Prestamo can Tasa Fija de
Interes a una Tasa de Interes Basada en LIB OR, de acuerdo con 10 d spuesto en el Articulo 3.04
de las Norl11as Generales del presente Contrato.

CLAUSULA 2.03. Recursos para inspecci6n v vi2i1ancia 2enerales. Durante el perfodo de
desembolsos, no se destinanin recursos del monto del Financial11ieno para cubrir los gastos del
Banco por concepto de inspecci6n y vigilancia generales, salvo (ue el Banco establezca 10
contrario durante dicho periodo como consecuencia de su rev Ision periodica de cargos
tinancieros, de conformidad con las disposiciones aplicables de 11 politica del Banco sobre
metodologfa para el ca1culo de cargos para prestamos del CapitE! Ordinario, y notifique al
Prestatario al respecto. En ningun caso podra cobrarse por este concepto en un semestre
detemlinado mas de 10 que resulte de aplicar cI 1% al monto del Fin:mciamiento, dividido por el
nlllnero de semestres comprendido enel plazo original de desembols<)s.

CLAuSULA 2.04. Comision de crcdito. EI Prestatario pagara ura Comision de Credito a un
porcentaje que sera establecido por el Banco peri6dicamente, como resultado de su revision de
cargos financieros, de conformidad can las disposiciones aplicabl:~s de la politica del Banco
sobre metodologfa para el d.1culo de cargos para prestamos del Ccpital Ordinario, sin que, en
ningun caso, pueda exceder el porcentaje previsto en el Al1iculo 3.02 de las NOlmas Generales.

CAPITULO III

Desembolsos

CLAuSULA 3.01. Monedas de los desembolsos v uso de fondos. (a) EI monto del
Financial11iento se desembolsara en d61ares que formen parte de la Facilidad Unimonetaria de los
recursos del Capital Ordinario del Banco, para financiar los bi::nes y servicios adquiridos
mediante competencia nacional 0 intemacional y para los otros prof. Ssitos que se indican en este
Contrato.

(b) S610 podran usarse los recursos del Financiamien1:J para el pago de bienes y
servicios originarios de los paises miembros del Banco y para los otros fines previstos en estc
contrato.

2528/0C-DR
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CLA.USULA 3.02. Condiciones especiales previas al primer. desembolso. El primer
desembolso del Financiamiento esta condicionado a que el Organismc Ejecutor haya presentado
a la satisfaccion del Banco, en aclicion a las condiciones previas estip lladas en el Articulo 4.0 I
de las Normas Generales, evidencia de los siguiente:

(a) constitucion y registro formal de la Facilidad de Seguros (FS) pOl' el Organismo
Ejecutor, can la suscripcion y pago de su capital, de acuerdo can la leflslacion del pais domicilio
de radicacion de la Facilidad de Seguros acordado con el Banco, que ("~bera ser un pais miembro
del Banco;

(b) evidencia de otorgamiento a la FS de la licencia y h:bilitacion para operaI' por
parte del ente regulador competente del domicilio de radicacion elegidl);

(c) evidencia de la suscripcion del Convenio de ~.'raspaso de Recursos y
Responsabilidades para la Ejecucion del Proyecto entre el Prestataric y el Organismo Ejecutor,
donde se acuerde entre otros aspectos que los recurs os del prestamo senln utilizados
exclusivamente para e] establecimiento de la Facilidad de Segur:>s y la provision de una
cobcrtura parametrica que diversifique el riesgo en los mercados intemacionales, can al menos la
siguientes caractelisticas:

(i) que sea de tipo param6trico para huracanes y/o terr:~motos;

(ii) que el beneficiario sea exclusivamente el Estado Dominicano pOl' intem1edio
del Ministerio de Hacienda (MH); y

(iii)que sea pOl' hasta US$100 millones, pOI' un peri,)(lo plurianual inicial de 5
ai'ios.

(d) evidencia de la contratacion y entrada en funcionl~s del personal minima y
contratistas necesarios para la operacion de la FS, inc1uida la Gcrencia Administrativa y el
Agente de Colocaci6n de Reaseguro;

(e) copia de la Paliza de seguros plurianual emiti:la de forma exc1usiva e
intransferible par la FS a favor del MH, certificada pOl' el Ente Regulador competente del
domicilio de radicacion de la FS y debidamente colocada en los ncrcados internacionales de
reaseguro, conla nomina de empresas que han tornado el riesgo;

(f) la puesta en vigencia del Manual de Politicas Opcrativas y Financieras de la
Facilidad de Seguros, acordado con el Banco.

CLA.USULA 3.03. Reembolso de {!astos con can?O al Financhmiento. Con la aceptacion
del Banco se podnin utilizar recursos del Financiamiento para ree:nbolsar gastos efectuados 0
financial' los que se efectlwn en el Proyecto a partir del 18 de mayo de 2011, y hasta la fecha de
vigencia del presente Contrato, siempre que se hayan cumplidc: requisitos sustancialmente
analogos alas establecidos en este Contrato.
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CLAUSULA 3.04. Plaza para desembolsos V eiecucion. (a) Fl plazo para finalizar los
desembolsos de los recurs os del Financiamiento sera de cinco (5) af os, con tad os a partir de la
vigencia de este Contrato de Prestamo.

(b) El plazo para la ejecuci6n del Proyecto sera de cinco (5) anos, contados a partir
del primer desembolso de 10s recursos del Prestamo.

CLAUSULA 3.05. Tipo de cambio. Para efectos de 10 estipuladc en el Articulo 3.06 (b) (i)
de las Normas Generales de este Contrato, se utilizanl el tipo ck cambio aplicable para la
conversi6n de 10s recursos desembolsados en d61ares de los Estadc s Unidos de America a la

moneda del pais del Prestatario.

CAPiTULO IV

Eiecucion del Provecto

CLAUSULA 4.01. AdQuisicion de obras V bienes. Los proceso'; de adquisici6n de obras y
bienes se I1evara a cabo pOl' el Organismo Ejecutor, de conforrr idad con las disposiciones
establecidas en el Documento GN-2349-7 ("Politicas para la adq.lisici6n de obras y bicncs
financiados pOl' el Banco Interamericano de DesarroI1o"), de julio de 2006, en adelante
denominado las "Politicas de Adquisiciones", que el Organismo Eje:~utor declm'a conocer, y por
las disposieiones que se establecen a continuaci6n:

(a) Contrataci6n de la transferencia del riesgo: los proc ~sos de contrataci6n de las
p61izas de reaseguro se llevaran en el contexte de 10 establecidcl en el parrafo 3.12 de las
Politicas de Adquisiciones "Contrataciones de prestamos a intel111edi:trios financieros", mediante
un proceso competitivo internacional en el que se realizaria una Hamada a presentaci6n de
ofertas a un panel, de contraparte de riesgo, formado por prestigi'tsos reaseguradores y otros
inversores institucionales de los mcrcados internacionales de cap tal con nivel de riesgo de
inversi6n. Se preve que del total del riesgo cubierto porIa p6lizcl como minimo el 95% sea
transferido a los mercados internacionales y que la FS retenga la poni6n restante.

(b) Otros procedimientos de adquisiciones: Los siguier les metodos de adquisici6n
podran ser utilizados para la adquisici6n de 10s bienes que el Banco :cuerde rel'men los requisitos
establecidos en las disposiciones de la Secci6n III de las Politic as de Adquisiciones:

(i) Licitaci6n pl'lblica internacional: Los bienes d::beran ser adquiridos de
conformidad con las disposiciones de la Seeci(' n II de las Politicas de
Adquisiciones, salvo 10 que se indica a continuaci6n:

\

(ii) Licitaci6n Publica NacionaI. Para bienes euyo co ;to estimado sea menor al
equivalente de doscientos cincuenta mil d6lares (0';$250.000) por contrato, de
conformidad can 10previsto en los parrafos 3.3 y 3.4 de dichas Politicas; siempre
y cuando se apliquen las siguientes disposiciones:
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(1) EI Organismo Ejecutor sc comprometc a que no se establecen'tn
restricciones a la pat1icipacion de personas fisicas 0 juridicas ni a la
adquisicion de bienes provenientes de paises mii.D1bros del Banco.

(2) EI Organismo Ejecutor se compromete a c;;ordar con el Banco el
documento 0 documentos de licitacion que ~~ propone utilizar en las
Licitaciones Publicas Nacionales para la adquis cion de bienes financiados
pOI'el Banco.

(3) EI Organismo Ejecutor se compromcte a =lue los avisos para las
licitaciones sen'tn publicados en el {mico sitio ,ie Intel11et oficial del pais
dedicaclo a la publicacion de avisos de licitaci"m del sector publico, 0 en
ausencia de este, en un periodico de amplia circ llacion nacional.

(Iii) Comparacion de Precios. Para bienes cuyo costa estimado sea mcnor al
equivalcnte de cincuenta mil dolares (US$50.000) po' contrato, de conformidad
con 10 dispuesto en el p~hTafo 3.5 de las Politicas de Acquisiciones.

(iv) Otros metodos de adquisicion. Con la no objecion del Banco se podnin utilizar los
otros metodos de adquisicion previstos en la Secci 6n III de las Politicas de
Adquisiciones, en las circunstancias ahi previstas.

(c) Otras obligaciones en materia de adquisiciones. EI Organismo Ejecutor se
comprometc a lIevar a cabo la adquisicion de los bienes de conform dad con los presupuestos y
los demas documentos requeridos para la adquisicion y en su caso, las bases especificas y demas
documentos necesarios para eillamado de una 1icitacion.

(d) Revision pOl' el Banco de las decisiones en materia deadquisiciones:

(I)

(ii)

Planificacion de las Adquisiciones: Antes de que pueda efectuarse cualquier
Hamado de licitacion, el Organismo Ejecutor debed presentar a la revision y
aprobacion del Banco, el plan de adquisiciones propuesto para el Proyecto, de
conformidad con 10 dispuesto en el panafo I del Apendice 1 de las PoIiticas de
Adquisiciones. Este plan debcra ser actualizado cada doce (I 2) meses, 0 segll11sus
necesidades, durante la ejecucion del Proyecto, y c:da version actualizada sera
sometida a la revision y aprobacion del Banco. Ll adquisicion de los bienes
debera ser Ilevada a cabo de conformidad con d .eho plan de adquisiciones
aprobado y con 10 dispuesto en el mencionado parrafc 1.

Revision ex ante: Salvo que el Banco deten11ine :)or escrito 10 contrario, los
contratos seran revisados en forma ex ante, de confol111idad con los
procedimientos establecidos en los parrafos 2 y 3 de Apendice 1 de las PoIiticas
de Adquisiciones, salvo 10 previsto en el siguiente inciso.
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(iii) Revision ex post: Se utilizanl esta modalidad de rl~vision para los casos de
adquisicion de bienes hasta pOl' un manto de US$::;O.OOObajo el metodo de
comparacion de precios. Durante 1a ejecuci6n del Proyecto el Banco podni
determinar que realizani las revisiones de las contmaciones en forma ex post.
Para estos prop6sitos, el Organismo Ejecutor deben111antener a disposici6n del
Banco, evidencia del cumplimiento dc 10 estipulado en el inciso (c) de esta
clausula.

Cl ..AUSULA 4.02. Malltenimicllto. El Organismo Ejecutor se conpromete a que los equipos

comprometidos en el Proyecto sean mantenidos adecuadamente de al:uerdo con normas tecnicas
generalmente aceptadas, y a infonnar al Banco en el plan operativo ,mual para cl ano siguiente,
sobre el estado y el plan de mantenimiento de dichos equipo. Si de la~;inspecciones que realice el
Banco, 0 de los informes que reciba, se determina que el mantenimiento se e1'ectua pOl' debajo de
los niveles convenidos, el Organismo Ejecutor, debenl adoptar las n,edidas necesarias para que
se corrijan las deficiencias.

CLAUSULA 4.03. Modificaci6n al Manual de Politic as Opewativas V Financieras. En

adicion a 10 previsto en el inciso (b) del Articulo 6.01 de las Nonnas Generales, las partes
convienen que sera necesario el consentimiento escrito del Banco ptra que puedan introducirse
cambios sustanciales en el Documento Constitutivo, Estatutos Sociales 0 Manual de Politicas

Operativas y Financicras de la Facilidad de Seguros. Dicho Manu 11tambien contendnl entre
otros aspectos, el detalle de las funciones del Organismo Ejecutor y m relaci6n con la Facilidad
de Seguros que se establezca, asi como el mecanismo operativo para] a seleccion de las 1'irmas de
Gerencia Administrativa, de scrvicios contables y actuariales, auditoria intern a y extema y

gerencia legal y gerencia de de colocacion de inversiones. Dicho IVanual tambien contendra la
estrllctura de gobemanza de la Facilidad de Seguros, asi como l,)s lineamientos de politica
presupuestaria, financieras, operativas y administrativas; particu arn1ente, sus politicas de
inversion de activos liquidos, de endeudamiento y de distribucion de utilidades.

CLAUSULA 4.04. COlltrataci6n V seleccion de consultores. La seleccion y contratacion de
consultores debera ser llevada a cabo pOl' el Organismo Ejecuto', de conformidad con las
disposiciones establecidas en cl Documento GN-2350-7 ("PoIJ:icas para la seleccion y
contratacion de consultores financiados pOl' cl Banco lnteramerican) de Desarrollo"), de fecha

jlllio de 2006, en adelante denominado las "Politicas de Consultores". que el Organismo Ejecutor
declat'a conocer, y pOl' las disposiciones que se establecen a continua< ion:

(a) Seleccion basada en la calidad y el costa: Salvo que d inciso (b) de esta clausula
establezca 10 contrario, la seleccion y la contratacion de consultores debenl ser llevada a cabo de
confol1nidad con las disposiciones de la Secci6n II y de los parrafo~ 3.16 a 3.20 de las Politicas
de Consultores aplicables a la seleccion de consultores basada en la calidad y el costo. Para
efectos de 10 estipulado en el parrafo 2.7 de las Politicas de Cc nsultores, la !ista corta de
consultores cuyo casto estimado sea menor al equivalente (e doscientos mil dolares
(US$200.000) pOl'contrato podni estar conforrnada en su totalidad p,)r consultores nacionales de
la repllblica Dominicana 0 del pais de radicacion de la Faciliclad de S ~guros.
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(b) Otros procedimientos de seleccion y contratacion de <: onsultores: Los siguientes
metodos de selecci6n podnin ser utilizados para la contratacion de consultores que el Banco
acuerde reunen los requisitos establecidos en las Politicas de ConsuL ores: (i) Seleccion Basada
en la Cali dad, de COnf0l111idadcon 10 previsto en los parrafos 3.1 a :';.4 de dichas Politicas; (ii)
Seleccion Basada en un Presupuesto Fijo, de confonnidad con 10 previsto en los pan"afos 3.1 y
3.5 de dichas Politicas; (iii) Seleccion Basada en el Menor Costo, de c )nf0l111idad con 10previsto
en los parrafos 3.1 y 3.6 de dichas Politicas; (iv) Seleccion Basadt en las Calificaciones, de
conformidad con 10 previsto en los pimafos 3.1, 3.7 Y 3.8 de did,as Politicas; (v) Seleccion
Directa, de conformidad con 10 previsto en los parrafos 3.9 a 3.13 de las Politicas de
Consultores; y (vi) Consultores individuales, para servicios q.le reunan los requisitos
establecidos en el parrafo 5.1 de dichas Politicas, de COnf0l111idai1con 10 dispuesto en los
panafos 5.2, 5.3 y 5.4 de dichas Politicas. Para la seleccion de las fj ~mas especializadas para la
administracion'de la Facilidad de Seguros y la colocacion de la tnmferencia del riesgo a los
mercados intemacionales, se debera seguir un proceso competitivo qlle garantice la seleccion de
fil111aSde reconocida reputacion, capacidad y trayectoria en 10s mc'cados internacionales, con
apego a 10previsto en el parrafo 3.14 de las Politicas de Consultores.

(c) Revision pOl' el Banco del proceso de seleccion de con:;ultores:

(i) Planificacion de la seleccion y contratacil}n: Antes de que pueda
efectuarse cualquier seleccion y contratacion d ~ consultores, el Organismo
Ejecutor, debeni presentar a la revision y aprobacion del Banco, un plan de
selecci6n y contratacion de consultores que debera incluir el costa
estimado de cada contrato, la agrupaci6n de 10; contratos y los criterios de
seleccion y los procedimientos aplicables, de conformidad con 10
dispuesto en el parrafo 1 del Apendice 1 de 11SPoliticas de Consultores.
Este plan debera ser actualizado cada dace (12) meses durante la ejecucion
del Proyecto, y cada version actualizada sera sometida a la revision y
aprobacion del Banco. La seleccion y conlratacion de consultores se
llevara a cabo de conformidad con el plan d,: seleccion y contratacion y
sus actualizaciones correspondientes.

(ii) Revision ex ante: Salvo que el Banco detern'ine pOI' escrito 10 contrario,
cada contrato para la seleccion y contratacion de consultores sera revisado
en forma ex ante, de confornlidad con los prccedimientos establecidos en
los parrafos 2 y 3 del Apendice 1 de las Politic as de Consultores.

(iii) Revision ex post: Durante la ejecucion de Proyecto el Banco podni
determinar que realizara otras revisiones de 123contrataciones en forma ex
post.

CLAuSULA 4.05. Planes Operativos Anuales (POA). EI PO,\. con'espondiente al primer
ano de ejecucion del Proyecto, se presentani como parte del in for ne inicial de que se trata el
Al1iculo 4.01 (d) de las Normas Generales.
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CLAuSULA 4.06. Evaluacioncs e informc final. (a) El OrganisIT'o Ejecutor se compromete
a llevar a cabo a traves de consultores se1eccionados y contratado:; para tales propositos, la
evaluacion extern a del Proyecto conforme se cstablece en el siguientenciso.

(b) El Banco realizani un monitoreo constante de la gestio 1financiera y operativa de
la poJiza y de la Facilidad de Segura. Durante el periodo de vigencia prevista para la cobertura (5
afios), el Banco podra, a su propio costo, a su entera discrecion, vcrificar mediante auditorias
externas independientes la gestion y desempefio de la FS. El BalCO realizan't tambien una
evaluacian de la operacian confonne a los indicadores de producto :: resultados inc1uidos en la
Matriz de Resultados, asi como una evaluacion del desempefio de la c1)bertura y de la FS una vez
finalizado el periodo inicial de cinco anos de cobertura.

(c) Durante la ejecuci6n del Proyecto se realizanll1 dos e' aluaciones independientes,
una intermedia y una final. Los infonnes con"espondientes serim pres,:ntados por el OE al Banco
a los dos anos y medio y a los cinco afios, contados a partir del prime' desembolso del Prestamo.
Los infonnes de evaluacion independiente mediaran, entre otros aspedos: (i) la provision de una
cobertura de seguro parametrica para huracanes y terremotos de inknsidad eatastrofica a favor
del Estado Dominicano pOl' un periodo de cinco afios, y (ii) compar:lra cl costa total neto de la
cobertura provista poria FS, frente a los costos totales anuales para elmismo periodo de cinco
afios, que tendria que haber asumido directamente el pais para rease:;urar y financial' esa misma
cobertura a traves de ]a alternativa de una paliza comercial domestica

CLAuSULA 4.07. Condiciones especiales de eiecuci6n. Las si guientes senin condiciones
especiales de ejecucian del Proyecto: en tanto existan saldos impagos del prestamo: (i) el
Organismo Ejecutor no podnl modificar la Carta Orgimica, Estatl tos 0 Manual de Politicas
Operativas y Financieras de la FS sin autorizacion previa y explicit" del Prestatario y el Banco;
(ii) la precitada Carta Orgal1ica, Estatutos 0 Manual de Politicas Op ~rativas y Fil1ancieras de la
FS estableceran los lineamientos de politica presupuestaria, financieras, operativas y
administrativas y, particulannente, sus politicas de inversion de activos liquidos, de
endeudamiento y de distribucion de utilidades, a] igual que sus modi lcaciones; y (iii) se prevenl
la facultad del Banco para en cualquier momento y a su sola dis :reci6n revisar, auditaI' y/u
observar los est ados financieros de la FS, asi como el desempefio de Ladas sus areas operativas.

CAPITULO V

Registros, Inspecciones e Informes

CLAuSULA 5.01. Registros, inspecciones e informes. El Organismo Ejecutor se
compromete a que se lleven 105 registros, se permitan las inspec::iones y se suministren 108

infonnes y est ados financieros, de conformidad con las disposicione:; estab1ecidas en el Capitulo
VII de las Nonnas Generales.

2528/0C-DR



- 10 -

CLA.USULA 5.02. Auditorias. En relacion con 10 establecido el L el Articulo 7.03 de las

Normas Generales, 105 estados financieros del Proyecto, asi como a.,[uellos de la Facilidad de
Seguros se presentanln anualmente debidal11ente dictaminados por una fill11a de contadores
publicos independiente aceptab!e al Banco, durante los cinco anos de la ejecucion del Proyecto,
contados a partir del desembolso de los recursos del Prestamo, de conformidad con 10
establecido en el Articulo 7 .04( c) de las NOll11asGenerales de este Cor trato.

CAPITULO VI

Disposiciones Vadas

CLA.USULA 6.01. Vigencia del Contrato. (a) Las paJ1es dejan co .1stancia de que la vigencia
de este Contrato se inicia en la fecha en que, de acuerdo con la:; normas de la Repllblica
Dominicana, adquiera plcna validez juridica. El Prestatario se oblig:1 a notificar por escrito al
Banco dicha fecha de entrada en vigencia, acompanando la document: cion que asi 10 acredite.

(b) Si en el plazo de un (1) ano contado a partir de la firma del presente instmmento,
este Contrato no hubiere entrado en vigencia, toclas las disposicione:;, ofertas y expectativas de
derecho en el contenidas se reputanln inexistentes para todos 105 efecos legales sin necesidad de
notificaciones y, por 10 tanto, no habra lugar a responsabilidad para ni nguna de las partes.

CLA.USULA 6.02. Terminacion. El pago total del Prestal110 y df los intereses y comisiones
dara pOl'concluido este Contrato y todas las obligaciones que de el se deriven.

CLA.USULA 6.03. Validez. Los clerechos y obligaciones establccidos en este Contrato son
validos y exigibles, de conformidad con los terminos en el convenidus, sin relacion a legislacion
de pais determinado.

CLA.USULA 6.04. Comunicaciones. Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones 0
notificaciones que las partes deban dirigirse en virtucl de este Contnlto, se efectuaran pOl' escrito
y se consideraran realizaclos desde el momenta en que el docul11ento conespondiente se entregue
al destinatario en la respectiva direccion que enseguicla sc anota, a 111~nos que las partes acuerden
pOl' escrito de otra manera:

Del Prestatario:

Para asuntos relacionados con el servicio del Prestal11o:

Direccion postal:

Ministerio de Hacienda

Av. Mexico No. 45, Gazcue
Santo Domingo, D.N., Repllblica D0111inicana

Facsimil: (809) 688-8838
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Con copia a:

Direcci6n General de Credito Publico
Ministerio de Hacienda
Av. Mexico No. 45, Gazcue

Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

Facsimil: (809) 688-8838

Para asuntos relacionados con la ejecLlci6n del Proyecto:

Direcci6n postal:

Banreservas

Avenida Enrique Jimenez Moya, esquina Calle 4,
Centro Tecnol6gico Banreservas (CTB), Ensanche La Jaz,
Santo Domingo, Republica Dominicana

Facsimil: (809) 9605148

Del Banco:

Direcci6n postal:

Banco lnteramericano de Desarrollo

1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096

CAPITULO VII

Arbitraie

CLAuSULA 7.01. Clausula compromisoria. Para la soluci6n ;Ie toda controversia que se
derive del presente Contrato y que no se resuelva pOl' acuerdo entre las partes, estas se someten
incondicional e ilTevocablemente al procedimiento y falIo del Tri:mnal de Arbitrajc a que se
refiere el Capitulo IX de las Normas Generales.
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EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cllda uno por medio de su
representante autorizado, finnan el presente Contrato en dos (2) ejenplares de igual tenor en
Santo Domingo, Republica Dominicana, el dia alTiba indicado.

REPUBLICA DOMINICANA

',!piel Toribio
Ministro de Hacienda

BANCO INTE1~MERIS£1ADESA RROLrJO
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LEG/SGO/ =ID/lD BDOCS#35578548

SEGUNDA PARTE

NOR~1AS GENERALES

CAPITULO I
Aulicaci6n de las Norrnas Generales

ARTICULO 1.01. Aplicaci6n de las Norrnas Generales. E:·tas Norrnas Generales se
aplican alas Contratos de Prestamo que el Banco Interarnericano de Desarrollo acuerde con sus
Prestatarios y, por 10 tanto, sus disposiciones constituyen parte integr: nte de este Contrato.

CAPITULO II

Dcfinicioncs

ARTICULO 2.01. Definiciones. Para los efectos de los cOlllprornisos contractuales, se
adoptan las siguientes definicioncs:

(a) "Anticipo de Fondos" significa el monto de recursos adelantados por cl Banco al
Prestatario, can cargo a los recursos del Financian liento, para atender gastos
elegiblcs del Proyecto, de conformidad can 10 establt:cido en el ArtIculo 4.08 de
estas Normas Generales.

(b) "Banco" significa el Banco lnteramericano de Desarrollo.

(c) "Contrato" significa el conjunto de Estipulaciones Esp ;ciales, Normas Generales y
Anexos.

(d)

(e)

(f)

"Costo de los Emprestitos Unimonetarios Calificados ,;on Tasa de Intercs LIBOR"
significa el costa para el Banco de los Emprestitos Urimonetarios Calificados con
Tasa de Intercs LIBOR en la Moneda Unica del Fi nanciamiento, expresado en
terminos de un porccntaje anllal, segun 10 determine el Banco.

"Directorio" significa el Directorio Ejeclltivo del Bane ).

"Emprestitos Unimonetarios Calificados", para r restamos denominados en
cualquier Moneda Unica, significa ya sea: (i) desdl. la fecha en que el primer
Prcstarno en la Moneda Unica seleccionada sea aprobado por el Directorio del
Banco, recursos del mecanismo transitorio de esta' >ilizaci6n de dicha Moneda
Unica y empr6stitos del Banco en dicha Moneda t rnica que sean destinados a
proveer los recursos para los prestamos otorgados ell esa Moncda Unica bajo la
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Facilidad Unimonetaria; 0 (ii) a partir del primer (I fa del septimo Semestre

siguiente a la fecha antes mencionada, emprcstitos del B:~nco que scan destin ados a
proveer los recursos para los prcstamos en la Moneda Unica seleccionada bajo la
Facilidad Unimonetaria.

(g) "Estipulaciones Especiales" significa el conjunto de clausulas que componen la
Primera Parte de este Contrato y que contienen los elementos peculiares de la
operaci6n.

(h) "Facilidad Unimonetaria" significa la Facilidad que el Banco ha establecido para
efectuar prcstamos en ciertas monedas convertibles que el Banco selecciona
peri6dicamente.

(i) "Fecha de Determinacion de la Tasa de Interes Bas tda en UBOR para cada
Trimestre" significa el dfa 15 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cad a
ano calendario. La Tasa de Interes Basada en UBOR d:~terminada pOl' el Banco en
una Fecha de Determinacion de la Tasa de lntercs B,.sada en UBOR para cad a
Trimestre sera aplicada retroactivamente a los prim:~ros quince (15) dfas del
Trimestre respectivo y continuara siendo aplicada duraIte y hast a el ultimo dfa del
Trimestre.

G) "Financiamiento" significa los fondos que el Ban::o conviene en poneI' a
disposicion del Prestatario para contribuir a la realizacic'n del Proyecto.

(k) "Garante" significa la parte que garantiza el cumplimie [lto de las obligaciones que
contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segun el Contrato de
Garanlla, quedan a su cargo.

(I) "Moneda convertible" 0 "moneda que no sea la del pais del Prestatario", significa
cualquier moneda de cllrso legal en pais distinto al dl:! Prestatario, los Derechos
Especiales de Giro del Fondo Monetario lllternacional :,.cualquiera otra unidad que
reprcscnte la obligacion del servicio de deuda de un emprestito dcl Banco.

(m) "Moncda Unica" significa cualquier moneda COllVCrtible que el Banco haya
seleccionado para ser otorgada en prestamos bajo la Fa! ilidad Unimonetaria.

(n) "Normas Generales" significa el conjunto de artIculm que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reOejan las pollticas baskas del Banco aplicables en
forma uniforme a sus Contratos de PnSstamo.

(0) "Organismo Contratante" significa la entidacl con cap,cidad legal para sllscribir el
contra to cle adquisicion de obras y bicnes y la sdeccion y contratacion de
consultores con el contratista, proveedor y la firm,1 consultora 0 el consultor
individual, segun sea del caso.

(p) "Organismo(s) EjeclItor( es)" significa laCs) entidad( eS:1encargada(s) de ejecutar el
Proyccto, en toclo 0 en parte.
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(q) "Perfodo de Ciene" significa el plazo de noventa (90) dfas eontado a partir de la
feeha estipulada para el ultimo desembolso del Financia 11iento, para la finalizaci6n
de los pagos pendientes a terceros, la presentacion de a justificaci6n final de los
gastos efectuados, la reconeiliaei6n de registros y la clevolucion al Banco de los
recursos del Financiamiento desembolsados y no justif: cados, de conformidacl con
10 establecido en el Artfculo 4.09 de estas Normas Gene 'ales.

(r) "Pnkticas Prohibidas" significa el 0 los actos definido'i en el Artfculo 5.02 (c) de
eslas Normas Generales.

(s) "Prestamo" significa los fondos que se desembolsen cO! cargo al Financiamienlo.

(I) "Prcstamo de la Facilidad Unimonelaria con Tasa de [ntercs Basada en Ll130R"
significa cualquier Prcstamo 0 parte de un Prcstamo otorgaelo por el Banco para ser
desembolsado, contabilizado y amortizaclo en una IVoneela Unica dentro de la
Facilidad Unimonetaria y que, de conformidad con la> Estipulaciones Especiales
de este Contrato de Prestamo, est a sujeto a una Tasa dl; Interes Basada en LlBOR,
cleterminada de conformidad con 10 estipulado en el Artfculo 3.04(a) de cslas
Nonnas Generales.

(u) "Prestalario" significa la parte en euyo favor ~~ pone a disposici6n el
Financiamiento.

(v)

(w)

(x)

(y)

"Proyecto" significa el Programa 0 Proyecto p<,ra el cual se otorga el
Financiamiento.

"Semestre" significa los primeros 0 los segundos seis .neses de un ano ealendario.

"Tasa Base Fija" signifiea la tasa base de canje de mer::ado a la fecha efectiva de la
conversion.

"Tasa de Intcrcs LlBOR" significa cualquiera de la·, siguientes definiciones, de
conformidad con la moneda del Prestamo: 1L

Cualquier termino que figure en l11ayusculas en el parrafo (y) del Articulo 2.01 y lue no este dcfinido dc manera alguna
cn cste pilrrafo temlra el misl110 significado que Ie haya sido asignado cn las Dcfinicioncs dc ISDA de 2000, scglln la

publicaci6n del Intcrnational Swaps and Dcrivativcs Association, Inc. (Asoci,] :i6n Inlernacional de Operaciones dc
l'erl11ula Financicra e Instrull1entos Dcrivados), cn sus vcrsioncs l11odiricad,; y col11plcllIentadas, las cuales son

incorporadas en esle dOclIl11cnto por rcfercncia.

u

(i) En el caso de Prestamos de la Facilidad Unimoletaria en d6lares:

(A) La Tasa ele Intcrcs LIBOR en una Fc:cha de Determinaci6n de la
Tasa de Intercs Basada en LIBOR >ara cada Trimcstrc sera la

"USD-LIBOR-BBA", que es la tast aplicable a dep6sitos en
d61ares a lIn plazo de tres (3) meses qte figure en la pagina Reuters
<LIBOROl> alas 11:00 a.m., hora d:~ Londres, en una fecha que
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es dos (2) Dfas Bancarios Londinem;es antes de la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interes B,'sada en LIBOR para cad a
Trimestre. Si dicha tasa no aparecicra en la pagina Reuters
<LIBOR01>, la tasa correspondie nte a esa Fecha de
Determinacion de la 'rasa de Interes Bi sad a en LIBOR para cad a
Trimestre sera determinada como si las partes hubiesen
especificado "USD-LIBOR-Bancos Re 'erenciales" como la Tasa
de Inleres LIBOR aplicable.

"USD-LIBOR-Bancos Rcferenciales" significa que la tasa
correspondiente a una Fecha de Dett rminacion de la Tasa de
Interes Basada en LIBOR para cada Tri nestre sera determinada en
funcion de las tasas a las que los Bancos Referenciales esten
ofreciendo los dep6silos en d61ares a I)s bancos de primer orden
en el mercado interbancario de Londres aproximadamente alas
11:00 a.m., hora de Londres, en una [echa que cs dos (2) Dfas
Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinaci6n de la

Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo
de (3) meses, comenzando en la Fedla de Determinacion de la
Tasa de Intcrcs Basada en LIBOR p(1"a cada Trimcstre y en un
Monto Representativo. EI Agente 0 Agentes de Calculo
utilizado(s) por el Banco solicitara(n) t na cotizaci6n de esa tasa a
la oficina principal en Londres de cad a uno de los Bancos
ReferenciaJes. Si se obtiene un minime: de dos (2) cotizaciones, la
tasa correspondiente a esa Fecha de D ~terminaci6n de la Tasa de
Interes Basada en LIBOR para cad, Trimestre sera la media
aritmetica de las cotizaciones. De olJtenerse menos de dos (2)
cotizaciones segun 10 solicitado, la lasa correspondiente a esa
Fecha de Determinacion de la Tasa dt Interes Basada en LIBOR

para cada Trimestre sera la media aritmetica de las tasas cotizadas
par principales bancas en la ciudad de Nueva York, escogidos par
el Agente 0 Agentes de 01lculo Iltilizado(s) par el Banco,
aproximadamente alas 11:00 a.m., h, )ra de Nueva York, en esa
Pecha de Determinacion de la Tasa dl. Interes Basada en LIBOR

para cada Trimestre, aplicable a prestamos en d6Jares concedidos a
principales bancos europeos, a un plazo de tres (3) meses,
comenzando en la Pecha de Determin 1ci6n de la Tasa de Interes

Basada en LIBOR para cad a Trimestre y en un Manto
Representativo. Si el Banco obtiene la rasa de interes de mas de un
Agente de Oilculo, como resultado del procedimiento descrito
anleriormente, el Banco determinara , su sola discreci6n, la Tasa
de Interes LIBOR aplicable en una Pc cha de Determinacion de la
Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre, con
fundamento en las tasas de interes prol)orcionadas por los Agentes
de Ciilculo. Para los propositos de est l disposicion, si la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interes nasada en LIBOR para cad a
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Trimcstrc no es un dfa bancario en la ,:iudad dc Nueva York, se

utilizan1n las tasas cotizadas en el primer dla bancario cn Nueva
York inmediatamente sigu iente.

(ii) En cl caso de Prestamos de la Facilidad Unimonctaria en euros:

(A) La Tasa de lnteres LIBOR en una Fee 1a de Determinacion de la
Tasa de Intercs Basada en LIBOR paa cada Trimestre sera la
"EUR-LIBOR-Telerate", que es la tas, para depositos en euros a
un plazo de tres (3) mcses que figure en la pagina Reuters
<LIBOROl> alas 11 :00 a.m., hora de Bruselas, en una fecha que
es dos (2) Dfas de Liquidaci6n TARGET antes de la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interes B,lsada en LIBOR para cada
Trimestre. Si no apareciera esa t<lsa en la pagina Rcuters
<LI130ROl>, la tasa correspondknte a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interes 13lsada en LIBOR para cada
Trimestre se determinan1 como si las ~ cutes hubiesen especificado
"EUR-EURIBOR-Bancos ReferenciaIc;" como la Tasa de Interes

LI130R aplicable.

(B) "EUR-EURIBOR-Bancos Referenciaks" significa que la tasa
correspondiente a una Fecha de Det ~rminacion de la Tasa de
Intercs Basada en LIBOR para cada Tr mestre sera determinacla en
[uncion de las tasas a las que los J ~ancos Referenciales esten
ofreciendo los depositos en euros a 1m, bancos de primer orden en
el mercado interbancario de la zona ellro, aproximadamente alas
11:00 a.m., hora de Bruselas, en una f:~cha que es dos (2) Dfas de
Liquidacion TARGET antes de esa Fe ::ha de Determinacion de la
Tasa de Interes Basada en LIBOR par,. cada Trimestre, a un plazo
de tres (3) meses, comenzando en la F':cha de Determinacion de la
Tasa de Intercs Basada en LIBOR p: ,ra caela Trimcstre y en un
Monto Representativo, partiendo de un cc1lculo real de 360 elfas. EI
Agente a Agentes de Calculo utilizado:s) por cl Banco solieitanl(n)
una cotizacion de esa tasa a la oficina principal en la zona euro de
cada uno de los Bancos Referenciales. Si se obtiene un mlnimo de

dos (2) cotizaciones, la tasa corres )ondiente a esa Fecha de
Determinacion ele la Tasa de Interes ] lasada en LIBOR para cada
Trimestre sera la media aritmetic, de las cotizaciones. De

obtenerse menos de dos (2) cotizaciOl}.:s segun 10 solicitaelo, la tasa

corrcspondiente a esa Fecha de Deerminaci6n de la Tasa de f

Interes Basada en LIBOR para cae a Trimestre senl la media J

arilmclica de las lasas cOlizadas por principales banco. de la zonaeuro, escogidos por el Agente 0 Agcntes de Calculo utilizado(s)
por el Banco, aproximadamente a las' 1:00 a.m., hora de Bruselas,
en esa Fecha de Determinacion de lei Tasa de Interes Basada en

LIBOR para cada Trimestrc, aplie; bIe a prcstamos en euros
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concedidos a principales bancos europcos, a un plazo de tres (3)
meses, comenzando en la Fecha de Deerminacion de la Tasa de
Interes Basada en LIBOR para cada . ~rimestre y en un Monto
Representativo. Si el Banco obtiene la ti sa de intercs de mas de un
Agente de Calculo, como resultado eel procedimiento descrito
anteriormente, el Banco determinara a ';u sola discrecion, la Tasa
de Interes LIBOR aplicable en una Fec 1a de Determinacion de la
Tasa de Interes Basada en LIBOR Intra cada Trimestre, con
fundamento en las tasas de interes prop,)rcionadas por los Agentes
de Calculo. Para los propositos de esta disposicion, si la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interes B;,sada en LIBOR para cada
Trimestre no es un dfa bancario en Bn selas y en la zona eura, se
utilizaran las tasas cotizadas en el prim:~r dia bancario en Bruselas
y en la zona euro inmediatamente siguic nte.

(iii) En el caso de Prestamos de la Facilidad Unimondaria en yenes:

(A) La Tasa de Interes LIBOR en una Ferba de Determinacion de la
Tasa de Interes Basada en LIBOR p .ln1 cada Trimestre sera la
"JPY-LiBOR-BBA", que es la tasa pa'a depositos en yenes a un
plaza de tres (3) meses que figme en la p,lgina Reuters
<LIBOROl> alas 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que
es dos (2) Dias Bancarios LondinelJ ,es antes de la Fecha de
Detenninacion de la Tasa de Interes B 3.sada en LIBOR para cada
Trimestre. Si no apareciera esa t:.sa en la pagina Reuters
<LIBOROl>, la tasa correspondil~nte a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interes Easada en UBOR para cad a
Trimestre sera determinada como si las partes hubiesen
especificado "JPY -LIBOR-Bancos RcfI~renciales" como la Tasa de
Intercs LIBOR aplicable.

.(~'0-

(B) "JPY-UBOR-Bancos Referenciales" significa que la tasa
correspondiente a una Fecha de Dc' enninacion de la Tasa de
Intercs Basada en LIBOR para cad a Trimestre se detenninara en
funcion de las tasas a las que los Bancos Referenciales esten
ofreciendo los dep6sitos en yenes a 10: bancos de primer orden en
el mercado interbancario de Londres, a )roximadamente alas 11:00

a.m., hora de Londres, en una fecha ql e es dos (2) Dfas Bancarios
Londinenses antes de la Fecha de Dderminacion de la Tasa de

Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo de Ires
(3) meses, comenzando en la Fecha d ~ Determinacion de la Tasa
de Interes Basada en UBOR para cada Trimestrc y en un Monto
Representativo. EI Agentc 0 Agentes (e C,llculo ulilizado(s) pOl'el
Banco solicitara(n) lIna cotizaci6n de ('sa tasa a la oficina principal
en Londres de cada uno de los Bancos Referenciales. Si se obticne

un minimo de dos (2) cotizaciones, j; l tasa correspondiente a esa
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Pecha de Determinacion de la Tasa de Interes Basada en LIBOR

para cad a Trimestre sera la media aritnetica de las cotizaciones.
De obtenerse menos de dos (2) cotizaci,)nes segun 10 solicitado, la
tasa correspondiente a esa Pecha de DI.terminacion de la Tasa de
Intcres Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media
aritmctica de las tasas cotizadas por pr incipales bancos de Tokio,
escogidos por el Agente 0 Agcntes de CcHculo utilizado(s) por el
Banco, aproximadamente alas 11:00 Lm., hora de Tokio, en esa
Pecha de Determinacion de la Tasa de Interes Basada en LIBOR

para cada Trimestre, aplicable a prestamos en yenes concedidos a
principalcs bancos europeos, a un )Iazo de tres (3) meses,
comcnzando en la Fecha de Determin; .cion de la Tasa de Interes

Basada en LIBOR para cada Tri nestre y en un Monto
Representativo. Si el Banco obtiene laasa de interes de mas de un
Agente de C{llculo, como resultado del procedimiento descrito
anteriormente, el Banco determinant a su sola discrecion, la Tasa
de Interes LIBOR aplicable en una Fe :ha de Determinacion de la
Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre, can
fundamento en las tasas de interes pror orcionadas par los Agentes
de Calculo. Para los propositos de estc: disposicion, si la Pecha de
Determinacion de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada
Trimestre no es un dfa bancario en T )kio, se utilizan'in las tasas
cotizadas en el primer dfa bancario en Tokio inmediatamente
siguiente.

(iv) En el caso de Prestamos de la Facilidad Unimorletaria en [rancos suizos:

(A) La Tasa de Interes LIBOR en una Fel:ha de Determinacion de la
Tasa de Interes Basada en LIBOR rara cada Trimestre sera la
"CHF-LIBOR-BBA", que es la tasa para depositos en [rancos
suizos a un plazo de tres (3) meses qUI figure en la pagina Reuters
<LIBOR02> alas 11:00 a.m., hora d( Londres, en una fecha que
es clos (2) Dfas Bancarios Londine .Ises antes de la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interes ] lasada en LIBOR para cada
Trimestre. Si no apareciera esa t lsa en la pagina Reuters
<LIBOR02>, la tasa corresponclente a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interes ]~asada en LIBOR para cada
Trimestre se detenninara tal com) si las partes hubiesen
especificado "CHF-LIBOR-Bancos Feferenciales" como la Tasa
de Intcres LIBOR aplicable.

(B) "CHF-LIBOR-Bancos Referenciale~' significa que la tasa
correspondiente a una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interes Basada en LIBOR para cada frimestre se determinant en
funci6n de las tasas a las que los Bancos Referenciales esten
ofreciendo los depositos en francos slizas a los bancas de primer
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orden en elmereado interbaneario de Lc ndres, aproximadamente a
las 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dfas
Banearios Londinenses antes de la Fee la de Determinacion de la

Tasa de Interes Basada en LIBOR para ~ada Trimestre, a un plazo
de tres (3) meses, comenzando en la Fe( ha de Determinacion de la
Tasa de Interes Basada en LIBOR pat:1 eada Trimestre y en un
Monto Representativo. EI Agente 0 Agentes de Calculo
utilizado(s) par el Banco solicitara(n) u 1a cotizacion de esa tasa a
la ofieina principal en Londres de i;ada uno de los Baneos
Referenciales. Si se obtiene un minima de dos (2) cotizaciones, la
tasa correspandiente a esa Fecha de Of terminacion de la Tasa de
Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media
aritmetica de las cotizaciones. Dc oblenerse menos de dos (2)
cotizaciones segun 10 solicitado, la t lsa correspondiente a esa
Feeha de Determinacion de la Tasa de Interes Basada en LIBOR

para eada Trimestre sera la media aritmetica de las tasas cotizadas
por principales bancos de Zurich, e~,cogidos por el Agente 0
Agentes de Calculo utilizado(s) por el 3aneo, aproximadamente a
las 11:00 a.m., hora de Zurich, en esa.~echa de Determinacion de
la Tasa de Interes Basada en LIBOR pam cada Trimestre, aplieable
a prestamos en francos suizos eoncettidos a principales baneos
europeos, a un plaza de tres (3) meses, I;omenzando en la Feeha de
Determinacion de la Tasa de Interes 13 lsada en LIBOR para cada
Trimcstre y en un Manto Representati vo. Si el Banco obtiene la
tasa de interes de mas de un Agente de ,:(l1culo, como resultado del
procedimiento descrito anteriormente, BI Banco detenninara a su
sola discreci6n, la Tasa de Interes LIB JR aplieable en una Fecha
de Determinacion de la Tasa de Inter ~s Basada en LIBOR para
cada Trimestre, con fundamento I~n las tasas de intercs
proporcionadas por los Agentes de Cakulo. Para los propositos de
esta c1isposiei6n, si la Fecha de Determi 1U1cionde la Tasa de Interes
Basacla en LIBOR para cada Trimestrl~ no es un clla bancario en
Zurich, se utilizaran las tasas cotizadas ~n el primer dfa bancario en
Zurich inmediatamente siguiente.

(z) "Tasa Fija de Interes", significa la suma de: (i) la Tlsa Base Fija, confonne se
define en el Articulo 2.01(x) de estas Normas Generale::, m(ls (ii) el margen vigente
para prestamas del capital ordinario expresado en PUlltos basicos (pbs), que sera
estableciclo peri6dicamente pOl'el Banco.

(aa) "Trimestre" significa eada uno de los siguientes perlod)s de tres (3) meses del ana
calendario: el perlodo que comienza elide enew y termina el 31 de marzo; el
perlodo que comienza elide abril y termina el 31) de junio; el perfodo que
camienza ell de julio y termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el
1 de octubre y tcrmina el 31 de diciembre.
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CAPiTULO III

Amortiznci6n.lntereses V Comision de Credito

ARTicULO 3.01. FeelIas de lJago de amortizacion v de htereses. EI Prestatario
amortizani el Prestamo en cuotas semestrales en las mismas fechas dEtcrminadas de acucrdo can

la CIausula 2.02 de las Estipulacioncs Espcciales para c1 pago de 100;intereses. Si la fecha de
vigcncia de cste Contrato fuera cntre el 15 y el 30 de junio 0 entre el .15 y el 31 de diciembre, las
fechas de pago de los intereses y de la primera y de las consecuti\ as cuotas de amortizacion
senin ellS de junio yellS de diciembre, segun corresponda.

AI~.TiCULO 3.02. Comision de eredito. (a) Sobrc el salc' 0 no desembolsado dcl
Financiamiento quc no sea cn moneda del pais del Prestatario, eSIe pagara una comision de
credito, que empezara a devengarse a los sesenta (60) dias de la fech:. del Contrato. EI m011to de
dicha comision scra aquel indicado cn las Estipulaciones Especiale; y, en ningun caso, podra
exceder del 0,75% por aDO.

(b) En el caso de Prestamos en d61ares de los Estados Unidos de America bajo la
Facilidad Unimonetaria, esta comisi6n se pagani en d61ares de los Estados Unidos de America.
En el casu de todos los Prestamos bajo la Facilidad Unimonetaria cn 1na moneda distinta al d61ar
dc los Estados Unidos dc America, esta comision se pagani en la r loneda del Prestamo. Esta
comisi6n sera pagada en las mismas fechas cstipuladas para el pago de los intereses de
conformidad con 10 previsto en las Estipulaciones Especiales.

(c) Esta comision cesani de devengarsc en todo 0 partl:, segun sea el caso, en la
medida cn que: (i) se hayan cfcctuado los rcspectivos desembolsos; 0 (ii) haya qucdado total 0
parcial mente sin efecto el Financiamiento de conformic1ad can los Altfculos 3.15, 3.16 y 4.02 de
estas Normas Gencrales y con los pertinentes de las Estipulaciones E;.,peciales.

ARTicULO 3.03. Calculo de los intereses v de In eomision dc. eredito. Los intereses y la
comision de credito se calcularan con base en el numero ex,lcto de dfas del Semcstre

correspondiente.

ARTicULO 3.04. lntercses. (a) Los intereses sc devengaran sobre los saldos dcudores
diarios del Prcstamo a una tasa anual para cada Trimestrc de tern" inada par el Banco en una
J:;'echade Determinacion de la Tasa de lnteres Basada en LlBOR pa'a cada Trimestre, calculada
de la siguiente forma: (i) la respectiva Tasa de lnteres LlBOR, conforme se define en el
Artfculo 2.01(y) de estas Normas Generales; (ii) mas 0 men as un margen de costa calculado
trimestralmente como el promedio ponderado de todos los m~rgenes de casto al Banco
relacionados con los emprcstitos asignados a la canasta de cmpresti los del Banco que financian
los Prcstamos de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Intercs Ba ;ada en LIBOR; (iii) mas el
margen vigente para prestamos del capital ordinario vigentc en la F~cha de Determinaci6n de la
Tasa de lntercs Basada en LlBOR para cada Trimestre expresado En terminos dc un porcentaje
anua!.

(b) EI Prestatario y el Garante de cualquicr Prestamo d ~ la Facilidad Unimonetaria
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con Tasa de Interes Basada en LIBOR expresamcnte aceptan y ac .Icrdan que: (i) la Tasa de
Interes LIBOR a que se refierc cl Articulo 3.04(a)(i) anterior y c I margen de costa de los
emprestitos del Banco a que se rcfiere el Articulo 3.04(a)(ii) al1teror, podran estar sujetos a
considcrables fluctl1aciones durante la vida del Prcstamo, razon por 1<1cualla alternativa de Tasa
de Interes Basada en LIBOR puede acarrear ricsgos financieros signi I'icativos para el Prestatario
y el Garanle; y (ii) cualquier riesgo de fluctuaciones en la Tasa de II1 teres Basada en LIBOR de
los Prestamos de la Facilidad Unimonetaria sera asumida en su integoidad par el Preslatario y el

Garante, en su caso.

(c) El Banco, en cualquier momento, debido a cambio:; que se produzcan en la
pnktica del mercado y que afectenla determinacion de la Tasa de Intt res Basada en LIBOR para
los Prestamos de la Facilidad Unimonetaria y en mas de proteger los il11ereses de sus prestatarios,

en general, y los del Banco, podra aplicar una base de calculo difnente a la eSlipulada en el
Articulo 3.04(a)(i) anterior para determinar la tasa de interes aplical)le al Prestamo, siempre y
cuando notifique con, al menos, tres (3) meses de anticipacion al Pre statario y al Garante, sobre
la nueva base de calculo aplicable. La nueva base de calculo entrara en vigencia en la fecha de
vencimiento del perlodo de notificacion, a men os que el Prestatariu 0 el Garante notifique al
Banco durante dicho perfodo su objecion, caso en el cual elicha modi:icacion no sera aplicable al
Preslamo.

(d) EI Prestalario, con el consentimiento escrito del G,lfante, si 10 hubiera, podra
solicitar la conversion de una parte 0 de la totalidad de los saldos a ,Ieudados del Prestamo a la
Tasa de lnteres Basada en LIBOR, a una Tasa Fija de Interes, conforme se define en el

Articulo 2.C)1(z) de estas Normas Generales, que scra determinada ror el Banco y comunicada
por escrito al Prestatario. Para los efectos de aplicar la Tasa Fija de lnteres a saldos adeudados
del Prestamo, cada conversi6n s610 se realizara por monlos mfniml)s equivalentes al 25% del
monto neto aprobado del Financiamiento (monto del Financiamiento menos cancelaciones) 0 de
tres millones de d61ares (US$3.000.000), el que sea mayor. Los moclelos de carlas para efecluar
la conversi6n, mencionada en este inciso, scran enviados al Prestatarj 0 cuando este manifieste su
interes de realizar dicha conversion.

(e) EI Prestatario, con el consentimiento escrito del Gmante, si 10 hubiera, podra
solicitar la reconversion cle una parte 0 de la totalidad de los saldos alleudados del Prestal110 bajo
la Tasa Fija de lntercs a la Tasa de Interes Basada en LlBOR, cleten ninada de conformidad con
10 estipulado en el Articulo 3.04(a) de estas Normas Generales, medi; .nte c0l11u1licaci6n escrita al
Banco. Cada reconversion a la Tasa de Intercs Basada en LIBOR sillo se realizanl pOl' el saldo

remanente de la conversi6n respectiva 0 par un monto mfnimo <e tres millanes de d6Iares
(US$3.000.000), el que sea mayor. Cualquier ganancia 0 perdida ncurrida por el Banco por
cancelar a modificar la captacion asociada can la reconversi6n, sera transferida 0 cobrada pOl' el
Banco al Prestatario, segun sea eJ caso, dentro de un plazo de treint;. (30) dfas contados a partir
de Ia fecha de la reconversi6n. Si se tratare de ganancia, la misma se aplicani, en primer lugar, a

cualquier manto vencido pendicntc de pago que adeude el Prestatario al Banco.

ARTICULO 3.05. Desembolsos y pagos de amol'tizaciones, e intel'eses en moneda
nacional. (a) Las cantidades que sc desembolsen en la moneda del pafs del Prestatario se
aplicaran al Financiamiento y se adeuclaran par el equivalcntc en cl6lares de los Estados Unidos
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de America, determinado de conformidad con el tipo de cambic! vigente en 1£1fecha del
respectivo desembolso.

(b) Los pagos de las cuotas de amortizaci6n e intereses dchcran hacerse en Ia monecla
desembolsada por cl equivalente en cl61ares de los Estados Unidos d: America, detenninado de
conformidad con el tipo de cambio vigente en la fecha del pago.

(c) Para cfectos de determinar las equivalencias estipuladas en los incisos (a) y (b)
anteriores, se utilizara el tipo de cambio que correspond a de acuer< 0 con 10 establecido en el
Art1culo 3.06.

ARTICULO 3.06. Tipo de cambio, (a) EI tipo de cambio que Sf utilizanl para establecer la
equivalencia de la moneda del pais del Prestatario can relaci6n £IIdohr de los Estados Unidos de
America, sera el siguiente:

(i) EI tipo de cambio correspondiente al entendim iento vigente entre el Banco
y el respectivo pais miembro para los cfectos de mantener el valor de la
moneda, conforme 10 establece 1£1Secci6n 3 ckl Articulo V del Convenio
Constitutivo del Banco.

(ii) De no existir en vigor un entendimiento entre t'l Banco y el respectivo pais
miembro sobre el tipo de cambio que debe aiJlicarse para los efectos de
mantener el valor de su moneda en poder del Hanco, este tendra derecho a
exigir que para los fines de pago de amorlizac i6n e intereses se aplique el
tipo de cambio utilizado en esa fecha por el Banco Central del pais
miembro 0 por el correspondiente organisno monetario para vender
dolares de los Estados Unidos de America a 1>s residenles en el pais, que
no sean entidades gubernamentales, par: efectuar las siguientes
operaciones: (a) pago por concepto de cap it" I e intereses adeudados; (b)
remesa de dividendos 0 cle otms ingresos pre venientes de inversiones de
capital en el pais; y (c) remesa de capilales iLverlidos. Si para est as tres
c1ases de operaciones no hubiere cl mismo li:)o de cambio, se aplicara el
que sea mas alto, es decir el que represente un mayor numero de unidades
de la moneda del pais respectivo por cada dol:\I" de los Estados Unidos de
America.

(iii) Si en la fecha en que deb a rcalizarse cl paga 10 pudiere aplicarse 1£1regia
anledicha por inexistencia de las operaciones nencionadas, el pago se hara
sobre 1£1base del mas recienle Iipo de c :unbio utilizaclo para lales
operaciones dentro de los lreinta (30) dia~, anleriores a la fecha del
vencimiento.

(iv) Si no obstante la aplicaci6n de las re!'las anleriores no .pudiere
determinarse el tipo de cambio que debera I~mplearse para los fines de
pago 0 si surgieren cliscrepancias en cuantc a dicha determinacion, se
estani en esta materia a 10 que resueka el Banco tomando en
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consideracion las realidades del mcrcado cambiario en cl rcspectivo paIs
miembro.

(v) Si, par incumplimicnto de las reglas anteriores, e1 Banco considera que el
pago efectuado en la moneda correspondiente I a sido insuficiente, debenl
comunicarlo de inmediato £II Prestatario para q le este proceda a cubrir la
diferencia dentro del plaza maximo de treinta (;0) dlas habiles contados a
partir de la fecha en que se haya recibido el av so. Si, par el contrario, 1£1

suma recibida fuere superior a la adeudada, el 13anco procedenl a hacer la
devoluci6n de los fondos en exceso dentro del mismo plazo.

(b) Can el fin de determinar la equivalencia en d61ares de los Kqtados Unidos de
America de un gasto que se efectile en moneda del pais del Prestatmio, se utilizanl uno de los
siguientes tipos de cambio, de conformidad can 10 establecido en la. Estipulaciones Especiales
de este Contrato y siguiendo la regia sefialada en el inciso (a) del pre: ente Articulo: (i) el mismo
tipo de cambia utilizado para la conversion de los recursos deseml}olsados en d61ares de los
Estados Unidos de America a la moneda del pais del Prestatario. Ell este caso, para efectos del
reembolso de gastos can cargo al Financiamiento y del reconocimierto de gastos con cargo a la
contrapartida local, se aplicanl el tipo de cambio vigentc en la fccha de presentaci6n de la
solicitud al Banco; a (ii) el tipo de cambia vigente en el pais del Pre:;tatario en la fecha efectiva
del pago del gasto en la moneda del pais del Prestatario.

ARTicULO 3.07. Ocscmbolsos V pagos de amortizacion e imereses en Moneda Unica.
En el caso de Prestamos otorgados bajo la Facilidad Unimonetaria,os desembolsos y pagos de
amortizaci6n e intereses senln efectuados en la Moneda Unica del Pre stamo particular.

ARTicULO 3.08. Valoracion de Il10nedas convertibles. Siemp ce que, segun este Contrato,
sea necesario dctenninar el valor de una Moneda que no sea la Icl pais del Prestatario, en
funcion de otra, tal valor sera el que razonablemente fije el Banco.

ARTicULO 3.09. Partici)Jaciones. (a) El Banco podra ceder a Citras instituciones pllblicas 0
privadas, a titulo de participaciones, 10s derechos correspondientes alas obligaciones pecuniarias
del Prcstatario provenientes de estc Contrato. El Banco informara illlnediatamente al Prestatario
sobre cada cesi6n.

(b) Se podnin acordar participacioncs en relacion cc fl cualcsquicra de: (i) las
cantidades del Prestamo que se hayan desembolsado previamente a ] l celebracion del acuerdo de
participaci6n; 0 (ii) las cantidades del Financiamiento que esten pen Jientes de desembolso en el

. (::~ momento de celebrarsc el acuerdo de participacion.~-
(c) EI Banco podra, can la previa conformidad del Pre ·:tatario, ceder en todo 0 en

parte el importe no desembolsado del Financiamiento a otras instit ,ciones publicas 0 privadas.
A tales efectos, la porcion sujela a participaci6n sent denominada er terminos de un numero fijo
de unidades de una 0 varias monedas convertibles. Igualmente y previa conformidad del
Preslatario, el Banco podra establecer para dicha porci6n sujela; parlicipaci6n, una lasa de
interes diferente a la establecida en el presente Contra to. Los pagos de los intereses as! como de
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las cuotas de amortizacion se efcctllaran en ]a moneda especificac1a en ]a que sc cfectuo la
participacion, yen las fechas indicadas en el ArtIculo 3.()1. EI Banco ~ntregar{l al Prestatario y a]
Participante una tabla de amortizaci6n, dcspucs de efectuado el ultimo desembolso.

ARTICULO 3.10. Imputaci6n de los pa~!Os. Todo pago se iml )utan'\ en primer terminG a
devo]uci6n de anticipos no justificados, luego a comisiones e interesi~s exigiblcs en la fecha del
pago y si hubiere un saldo, a la amortizaci6n de cuotas vencidas de cai)itaI.

ARTICULO 3.11. Pagos anticipados. Previa solicitlld escrita de caracter irrevocable,
presentada a] Banco con el acuerdo escrito de] Garante, si ]0 hubier l, con por ]0 menos treinta
(30) dias de anticipaci6n, el Prestatario podra pagar anticipadamen .e, en una de ]as fechas de
pago de amortizaci6n, todo 0 parte del saldo adell dado de] Prestamo, siempre que en ]a fecha de]
pago no adeude sum a alguna pOI' concepto de comisiones 0 interese~. En ]a eventualidad de que
e] pago anticipado no cubra ]a totalidad del sa]do adeudado del Presl [lmo, el pago se aplican'\ en
forma proporcional alas cuotas de amortizaci6n pendientes de pal~o. EI Prestatario no podra
realizar pagos anticipados de saldos adeudados con Tasa Fija de IntI res por montos inferiores a
tres millones de d61ares (US$3.000.000), salvo que el monto total del sa]do adeudado fuese
menor. Sin perjuicio de 10 dispuesto anteriormente, cua]quier gananc ia 0 perdida incurrida por el
Banco por caneelar 0 modificar ]a eorrespondiente captacion asoci lda con el pago anticipado
sera transferida 0 cobrada par el Banco a] Prestatario, segun sea el ea:.o. Si se tratare de ganancia,
la misma se aplicara, en primer lugar, a eualquier monto vencido pe1diente de pago que adeude
el Prestatario al Banco.

ARTICULO 3.12. Recibos. A solicitud del Banco, e] Prestatario suscribira y entregan'\ al
Banco, a la finalizaeion de los desembo]sos, e] reeibo a recibos que representen las sumas
desembo]sadas.

ARTICULO 3.13. Vencimientos en dias feriados. Todo pago ) eualquiera otra prestaei6n
que, en cumplimiento del presente Contrato, debiera lIevarse a cabo !:n sabado, domingo 0 en dia
que sea feriado baneario segun la ley del lugar en que deba ser hedo, se entenden'\ va]idamente
efectuado en e] primer dia habi] siguiente, sin que en tal casu procedi' recargo a]guno.

ARTICULO 3.14. Lugar' de los pagos. Todo pago debera efeci uarse en la oficina principal
del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos I,e America, a menos que el
Banco designe otro Iugar 0 lugares para este efeclo, previa notificaci, in eserita al Prestatario.

ARTICULO 3.15. Renuncia a pat·te del Financiamiellto. EI P restatario, de acuerdo con el
Gamnle, si ]0 hubiere, mediante aviso par escrito enviado aI Banco, I)odn\ rcnunciar a su derecho
de uti]izar cualquier parte del Financiamiento que no haya sido de';embolsada antes del recibo
del aviso, sicmpre que no se trate de las cantidades previslas en el A rtku]o 5.03 de estas Normas
Generales.
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ARTicULO 3.16. Cancelacion automatica de J)at'te del Financmmiento. A menos que el
Banco haya acordado con el Prestatario y cl Garante, si 10 hubiere, I:xpresamente y por escrilo
prorrogar los plazos para cfectuar los desembolsos, la porci6n del rin, nciamiento que no hubiere
sido comprometida 0 desembolsada, segun sea el caso, dentro del con ~spondiente plazo, quedara
automaticamente cancelada.

CAPITULO IV

Normas Rclativas a Dcscmbolsos

ARTICULO 4.01. Condiciones nrevias al I)rimer desembolso. EI primer desembolso del
Financiamiento esta condicionado a que se cumplan a satisfacci6J! del Banco los siguientes
req uisi tos:

(a) Que el Banco haya recibido uno 0 mas inform( s jurfdicos fundados que
establezcan, con sefialamienlo de las pertinentes disl'osiciones constitucionales,
legales y reglamentarias, que las obligaciones contrafclas por el Prcstatario en este
Contrato y las del Garante en el Contrato de Garantfa si 10 hubiere, son va1idas y
exigiblcs. Dichos informes deber{m referirse, ade mas, a cualquier consulta
jurfdica que el Banco razonablcmente estime pertinent~ formular.

(b) Que el Prestatario, por sf 0 por medio del Organism) Ejecutor en su caso, haya
designado uno 0 mas funcionarios que puedan repnsentarlo en todos los actos
relacionados con la ejecuci6n de este Contrato y I' aya hecho Ilegar al Banco
ejemplares autenticos de las firmas de dichos represen tantes. Si se designaren dos
a mas funcionarios, correspondera senalar si los designados pueden actuar
separadamente 0 si tienen que hacerlo de manera conj 11I1ta.

(c) Que el Prestatario, por sf 0 por medio del Organism) Ejeculor en su caso, haya
demostrado al Banco que se han asignado los recur: os suficientes para atender,
par 10 menos durante cl primer ano calendario, la ejecuci6n del Proyecta, de
acuerdo can el cronograma de inversiones menciol ado en el inciso siguiente.
Cuando este Financiamiento constituya la continuacil)n de una misma operaci6n,
cuya etapa 0 etapas anteriores este financiando el Bar ca, la abligacion establecida
en este inciso no sera aplicable.

(d) Que el Prestatario, por sf 0 por medio del OrganisO" 0 Ejecutor en su caso, haya
presentado al Banco un infarme inicial preparado de .lcuerdo con los lineamientos
que senale el Banco que, en adicion a otras inform:lciones que el Banco pueda
razonablemente solicitar de acuerdo con este Contrat), comprenda: (i) un plan de
ejecuci6n del Proyecto que incluya, cuando no se tratare de un program a de
concesi6n de crcditos, los pianos y especificaciones jue, a juicio del Banco, sean
necesarias; (ii) un calendaria 0 cronograma de trabaj ) 0 de concesi6n de crcditos,
segun corresponda; (iii) un cuadra de origen y apllcacioll de fondos en el que
consten el calendario de inversiones detallado, de a,;uerdo con las categarfas de
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inversion indicadas en este Contrato y el seiiaiamie'lto de los aportes anualcs
nccesarios dc las distintas fuentes de fondos, can ):)s cuales se financiani el
Proyecto; y (iv) el contenido que deben tener los infc'rmes de progreso a que se
refiere el ArtIculo 7.03 de estas Normas Generales. (:uando en este Contrato se

prcvea el reconocimiento de gastos anteriores a la fecha de su vigcncia , el
informe inicial dcbera incluir un estado de las inversi )nes y, de acuerdo con los
objetivos del Financiamiento, una descripcion de 1<:S obras realizadas para la
ejecucion del Proyccto 0 una relacion de los crcditos i'ormalizados, segun sea del
caso, hast a una [ccha inmediata anterior al informe.

(e) Que el Prestatario 0 el Organismo Ejecutor haya dem( strado al Banco que cuenta
con un sistema de informacion financicra y una es Tuctura de control interno
adecuados para los propositos indicados en este Contnlto.

ARTicULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones PI'evias al Iwimer desembolso. Si
dentro de los ciento achenta (180) dfas cantadas a partir de la vigencia de este Contrato, 0 de un
plaza mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se cumplien n las condiciones previas al
primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas NI)rmas Generales y en las
Estipulaciones Especiales, el Banco podr{1 poner termino a este Can :rato dando al Prestatario el
aviso correspandiente.

ARTicULO 4.03. ReQuisitos para todo desembolso. Para que el Banco efectue cualquier
desembolso sera menester: (a) que el Prestatario 0 el Organismo Ejecutor en su caso, haya
presentado por escrito, 0 por medios electr6nicos segun la forma y ];.s condiciones especificadas
por el Banco, una solicitud de desembolso y que, en apoyo de dicha solicitud, se hayan
suministrado al Banco los pertinentes documentos y demas antecec!c ntes que este puec!a haberle
requerido. En el caso de Prestamos en los cuales el Prestatarlo haya optado por recibir
financiamiento en una Moneda Unica 0 en una combinacion de ~ Ionedas Unicas la solicituc!

debe, ademas, indicar el monto especffico de la 0 las Mone( as Unicas que se solicite
desembolsar; (b) que el Prestatario 0 el Organismo Ejecutor en su c<so, haya abierto y mantcnga
una 0 mas cuentas bancarias en una instituci6n financiera en ];I que el Banco realice los
desembolsos del Financiamiento; (c) salvo que cl Banco acuerde 10 contrario, las solicitudes
dcbcnln ser presentadas, a mas tarclar, con treinta (30) dfas calendal io de anticipaci6n a la fecha
de expiraci6n del plaza para descl11bolsos 0 de la pr6rroga dcl mi;mo, que el Prestatario y el
Banco hubieren acordado por cscrito; (d) que no haya surgido ,ilguna de las circunstancias
descritas en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales; y (c) que d Garante, en su easo, no se
enClJcntre en incumplimiento por mas de ciento veintc (120) dfas, Jc sus obligaciones de pago
para con el Banco por concepto de cualquicr Prestamo 0 Garantfa.

ARTicULO 4.04. Desembolsos para Cooneraci6n Tccnic:;. Si las Estipulaciones
Especiales contemplaran Financiamiento de gastos para Coopcraci, in Tccnica, los desembolsos
para ese prop6sito podran efectuarse una vez que se hayan cumpli( 0 los requisitos establecidos
en los incisos (a) y (b) del Articulo 4.01 y en el Articulo 4.03 de est,1s Normas Generales.

ARTicULO 4.05. Pago de la cnota Imra inspccci6n V vigilanda. Si el Banco establcciera
que se cobrara un monto para cubrir sus gastos por concepto de inspcccion y vigilancia

2528/0C-DR



- 16 -

generales, de acuerdo con 10 dispuesto en las Estipulaciones Especiclles, el Banco notifican'l al
Prestatario al respecto y este indican'! si pagan'! dicho monto directmnt nte al Banco 0 si el Banco
debera retirar y retener dicho monto de los recursos del Financial11ieno. Tanto el pago par parte
del Prestatario como la retenci6n por parte del Banco de cualquie r monto que se destine a
inspeccion y vigilancia generales sc realizanln en la moneda del Prest,! mo.

ARTICULO 4.06. Procedimiento para los desembolsos. EI Banco podra efectuar
desembolsos con cargo al Financiamiento, asf: (a) mediante giros en 'avor del Prestatario de las
sumas a que tenga derecho de conformidad con este Contrato bajo la ]nodalidad de reembolso de
gastos y de anticipo de fondos; (b) mediante pagos a terceros por ( uenta del Prestatario y de
acucrdo con 61; y (c) mediante otra modalidad que las partes acueruen por escrito. Cualquier
gasto bancario con motivo dc los desembolsos sera por cuenta del Pr:~statario. A menos que las
partes 10 acuerden de otra manera, solo se haran desembolsos en (olda ocasi6n por sumas no
inferiores al equivalente de cien mil d61ares de los Estados de Unidos le America (US$100.000).

ARTiCULO 4.07. Reembolso de gastos. (a) Con cargo al Finar ciamiento y cumplidos los
requisitos previstos en los Artfculos 4.01 y 4.03 de estas Normas Uenerales y los que fueren
pertinentes de las Estipulaciones Especiales, el Banco podra efectuaI el desembolso de recursos
del Financiamiento para reembolsar al Prestatario 0 al Organismo E.lecutor, segun corresponda,
los gastos efectuados en la ejecuci6n del Proyecto que scan ell gibles para atenderse con
recursos del Financiamiento, de acuerdo con las disposiciones de este Contra to.

(b) Salvo expreso acuerdo entre las partes, las solici'udes de desembolso para
reembolsar gastos financiados por el Prestatario 0 el Organismo Ejec It(H, segun corresponda, de
acucrda con cl inciso (a) anterior, deberan realizarse prontamente, a medida que el Prestatario 0
el Organisl110 Ejecutor incuna en dichos gastos, a, a mas tardar, delltro de los sesenta (60) dfas
siguientes a la finalizaci6n de cad a Semestre 0 en otro plazo que las p utes acuerden.

ARTiCULO 4.08. Anticipo de rondos. (a) Con cargo al Final' jamiento y cUl11plidos los
requisitos previstos en los Artlculos 4.()1 y 4.03 de estas Normas Generales y los que fueren
pertinentes de las Estipulaciones Especiales, el Banco podra ef':ctuar clesembolsos de los
recursos del Financiamiento para adelantar recursos al Prestataric 0 al Organisl110 Ejecutor,
segun corresponda, para atender gastos elegibles para la cjecuci6n dl~lProyecto, de acuerdo con
las disposiciones de este Contrato.

(b) EI monto Imiximo de cada anticipo de fondos ser{t fijado pOl' el Banco con base en
- las necesidades de liquidez del Proyecto para atender previsionc s periodicas de gastos, de

~-m:uerdo con el inciso (a) anterior. En ningun caso, el monto maxino de un anticipo de fondos
poclra exceder la suma requerida para el financiamiento de dichos gastos, durante un perfodo
maximo de seis (6) meses, de conformidad con el cronograma de inv:rsiones, el flujo de recursos
requeridos para dichos prop6sitos, y la capacidad demostrada dl! Prestatario u Organisl110
Ejecutor, segun correspond a, para utilizar los rccursos del Financic\n'iento.

(c) EI Banco podra: (i) ampliar el monto maximo del anticipo de fondos vigente
cllando hayan surgido necesidades imnediatas de efectivo que 10 a 11eriten, si asf se Ie solicita
justificadamcnte, y se Ie presenta un estado de los gastos programados para la ejecuci6n del
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Proyecto correspondiente al perfodo del anticipo de fondos vigcntc; 0 (ii) efectuar un nuevo
anticipo de fondos con base en 10 indicado en el inciso (b) anterior, cU1l1do se haya justificado, al
men os, el ochcnta por ciento (80%) del total de los fondos desembolsados pOl' concepto de
anticipos. El Banco podra tomar cualquiera de las anteriores accione s, siempre que se cumplan
los requisitos del Articulo 4.03 de estas Normas Generales y los que se establezcan en las
Estipulaciones Especiales.

(d) EI Banco podra tambien reducir 0 cancelar el saldo total acumulado del 0 de los
anticipos de fondos en el casu de que determine que los rewrsos desembolsados del
Financiamiento no han sido utilizados 0 justificados debida y op Jrtunamente al Banco, de
conformidad con las disposiciones de este Contrato.

ARTICULO 4.09. Periodo de Cierre. EI Prestatario 0 el Organismo Ejecutor, segun
corresponda, debent: (a) presentar a la satisfacci6n del Banco, dentn I del plazo de noventa (90)
dfas contado a partir de la fecha estipulada para el ultimo desembiliso del Financiamiento, la
documentaci6n de respaldo de los gastos efectuados con cargo al Pre yecto y demas informacion
que el Banco hubiera solicitado, y (b) devolveI' £11 Banco, a milS tardar el ultimo dfa de
vencimiento del Periodo de Cierre, e1 saldo sin justificar de los mcursos desembolsados del
Financiamiento. En el caso de que los servicios de auditoria se financ en con cargo a los recursos
del Financiamiento y de que dichos servicios no se terminen y pague n antes del vencimiento del
Perfodo de Cierre a que se refiere el inciso (a) anterior, el Prestatari) 0 el Organismo Ejecutor,
seg(m corresponda, debent informal' y acordar con el Banco la forma como se viabilizara el pago
de dichos servicios, y devolveI' los recursos del Financiamiento desti :lados para este fin, en caso
de que el Banco no reciba los estados financieros y demas infOl'lt'es auditados dentro de los
plazos estipulados en este Contrato.

ARTICULO 4.10. Dis()onibilidad de moneda nacional. El BanI 0 estara obligado a efectuar
desembolsos al Prestatario, en la moneda de su pais, solamente en la .11edidaen que el respectivo
depositario del Banco la haya puesto a su efectiva disposici6n.

CAPITULO V

Suspension de Desemholsos y Vencimiento AllIicioado

ARTicULO 5.01. Susoension de desembolsos. El Banco, 11ediante aviso escrito £11

Prestatario, podra suspender 105 desembolsos, si surge y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario ldeude al Banco por capital,
comisiones, intereses, devoluci6n cle anticipos 0 por I:ualquier otro concepto, con
motivo de este Contrato 0 de cualquier olro Conlrato :Ie Prestamo celebrado entre
el Banco y el Prestatario.

(b) EI incumplimiento por parte del Prestatario de cualquier otra obligaci6n
estipulada en el 0 en los Contratos suscritos con el Banco para financial' el
Proyecto.
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(c) EI retiro 0 suspension como miembro del Banco del pefs en que el Proyecto debe
ejecutarse.

(d) Cuando el Proyecto 0 los prop6sitos del Financiamiclto pudieren ser afectados
por: (i) cualquier restricci6n, modificacion 0 alteracioll de las facultades legales,
de las funciones 0 del patrimonio del Prestatario 0 del Organismo Ejecutor; 0 (ii)
cualquier modificacion 0 enmienda que se hubiere eft ctuado sin la conformidad
escrita del Banco, en las condiciones basicas cumplidas antes de la Resolucion
aprobatoria del Financiamiento 0 de la firma clel Co ltrato. En estos casos, el
Banco tendr{l derecho a requerir del Prestatario y del Ejecutor una informacion
razonada y pormenorizada y solo despues de ofr al pJ";:statario 0 al Ejecutor y de
apreciar sus informaciones y adaraciones, 0 en el cas) de faIta de manifestaci6n
del Prestatario y del Ejecutor, el Banco podnl suspend,:r 10s desembolsos si juzga
que los cambios introducidos afectan sustancialmente y en forma desfavorable al
Proyecto 0 hacen imposible su ejecucion.

(e) El incumplimiento por parte del Garante, si 10 hubiel'e, de cualquier obligacion
estipulada en el Contrato de Garantla.

(f) Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco, y no tratandose de
un Contrato con la Republica como Prestatario, haga improbable que el
Prestatario pueda cumplir las obligaciones contrafdas en este Contrato, 0 que no
permita satisfacer los prop6sitos que se tuvieron en cucnta al celebrarlo.

(g) Si se dctermina, en cualquier ctapa, que existe evidenc a suficiente para confirmar
un hallazgo de quc un empleado, agente 0 reprcsc ntante del Prestatario, del
Organismo Ejecutor 0 del Organismo Contratante, ha cometido una Pnktica
Prohibida durante el proceso de licitaci6n, de negocia~ion de un contrato 0 de la
ejecucion de un contrato.

ARTICULO 5.02. Terminaci6n, vencimiento al1ticipado 0 c:ncelacioncs oarciales de
montos no descmbolsados V otras medidas. (a) El Banco podra pc l1er termino a este Contrato
en la parte del Financiamiento que hasta esa fecha no hay a sido desembolsada 0 declarar vencida
y pagadera de inmediato la totalidad del Prestamo 0 una parte lie 61, con los intereses y

."", comisiones devcngadas hasta la fecha del pago: (i) si alguna de las cir:::unstancias previstas en losq_ incisos (a), (b), (c) y (e) del Articulo anterior se prolongase mas de ~;esenta (60) dfas; 0 (ii) si la
informacion a la que se refiere el inciso (d) del Articulo ante -ior, 0 las aclaraciones 0
informaciones adicionales presentadas por el Prestatario, cl Org;mismo Ejecutor 0 por el
Organismo Contratante, en su caso, no fueren satisfactorias para el B£II1CO.

(b) EI Banco podra cancelar la parte no desembolsac':l del Financiamiento que
estuviese destinada a una adquisicion determinada de bienes, obm;:, servicios relacionados, 0
servicios de consultorfa, 0 dcclarar vencida y pagadera la parte del Financiamiento
correspondiente a dichas adquisiciones, si ya se hubiese deseIllbolsado, si, en cualquier
momenta, detenninare que: (i) dicha adquisicion se !leva a cabo Sill seguir \os procedimientos
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indicados en este Contrato; 0 (ii) representantes del Prestatario, del Organismo Ejecutor, 0 del
Organismo Contratante incurrieron en cualquier Pnktica Prohibida, ya sea durante el proceso de
se1ecci6n del contratista 0 proveedor 0 consultor, 0 durante la ne gociaci6n 0 el perlodo de
ejecuci6n del respectivo contrato, sin que, para corregir la situac on, e1 Prestatario hubiese
tom ado oportunamente medidas apropiadas, aceptables al Banco y a~Ol'des con las garantlas de
debido proceso establecidas en la legislacion del pais del Prestatario.

(c) Para los efectos del inciso anterior, se entendeni q lie una Practica Prohibida
inc1uye los siguientes actos: (i) una "practica corrupta" consiste en ofrecer, dar, recibir, 0
solicitar, directa 0 indirectamente, algo de valor para intluenciar imkbidamente las acciones de
otra parte; (ii) una "practica fraudulenta" es cualquier acto u omisi6! l, inc1uida Latergiversacion
de hechos y circunstancias, que deliberadamente 0 pOl' negligenci 1 grave, engane, 0 intente
enganar, a aLguna parte para obtener un beneficio financiero 0 de oLa Indole, 0 para evadir una
obligaci6n; (iii) una "pn1ctica coercitiva" consiste en perjudicar 0 c,lUsar dano, 0 amenazar con
perjudicar 0 causar dano, dirccta 0 indirectamente, a cualquier I)artc 0 a sus bienes para
intluenciar cn forma indebida las accioncs de una parte; (iv) una "practica colusoria" es un
acuerdo entre dos 0 mas partes realizado con la intencion de a1car!zar un proposito indebido,
inc1uido infJuenciar en forma indebida las acciones de otra parte; y ('II) una "practica obstructiva"
consiste en (a) destruir, falsificar, altcrar u ocultar delibcradamcntc I~vidcncia significativa para
1£1 invcstigaci6n 0 realizar dcc1araciones falsas ante los invcstigadmcs con el fin de impedir
materialmente una investigacion del Banco sobre denuncias lie una practica corrupta,
fraudulenta, coercitiva 0 colusoria; y/o amenazar, hostigar 0 intim iclar a cualquier parte para
impedir que clivulgue su conocimiento de asuntos que son importautes para la investigaci6n 0
que prosiga la investigaci6n, 0 (b) actos realizados con la intenci6n lie impedir materialmente el
ejercicio de los derechos contractuales del Banco a auditar 0 accederl informaci6n.

(d) Si se comprueba que, de conformidad con los procedi mientos administrativos del
Banco 0 de los procedimientos acordados entre el Banco y otns instituciones financieras
internacionales para e1 reconocimiento mutuo de sanciones, incluidas decisiones de
inhabilitaci6n, cualquier firma, entidad 0 individuo ofertando 0 Pilfticipando en un proyecto
financiado pOI' el Banco inc1uidos, entre otros, Prestatario, oferente~;, proveedores, contratistas,
subcontratistas, concesionarios, solicitantes, consultores, OrganisJ no Ejecutor u Organismo

Contratante (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y r ~presentantes) ha cometido
una Pnktica Prohibida, el Banco podni:

(i) decidir no financiar ninguna propuesta de acljudicaci6n de un contrato 0 de un
contrato adjudicado para obms, bienes, servicios rdacionados y servicios de
consultorfa financiado por el Banco;

(ii) suspender los clesembolsos del Financiamiento, com, se describe en el Articulo
5.01 (g) anterior de estas Normas Generales, si se de :ermina, en cualquier etapa,
que existe evidencia suficiente para confirmar un hallazgo de que un empleado,
agente, 0 representante del Prestatario, del Organisml) Ejecutor 0 del Organismo
Contratante ha cometido una Practica Prohibida;

(iii) cancelar y/o acelerar el repago de una parte del ] 'r6stamo 0 de la donaci6n
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relacionada con un contrato, como se describe en el Articulo 5.02 (b) anterior de
estas Normas Generales, cuando exista evic1encia d,.: que el representante del
Prestatario no ha tom ado las medidas correctivas acccuadas en un perfodo de

tiempo que el Banco considere razonable, y de confonnidad con las garantfas de
debido proceso establecidas en la legislacion del pars dd Prestatario;

(iv) emitir una amonestacion en el formato de una car,a formal de censura a la
conducta de la firma, entidad 0 individuo;

(v) declarar a una persona, entidad 0 firma inelegible, en 'orma permanente 0 pOl' un
determinado perfodo de tiempo, para que se Ie :\djudiquen contratos bajo
proyectos financiados pOl' el Banco, excepto bajo <lIlUellas condiciones que el
Banco considere ser apropiadas;

(vi) remitir el tema alas autoridades pertinentes encarg)das de hacer cumplir las
leyes; y/o

(vii) imponer otras sanciones que considere ser apropiadm bajo las circunstancias del
caso, incluyendo la imposicion de multas que repl ~senten para el Banco un
reembolso de los costos vinculados con las investigaci )nes y actuaciones. Dichas

sanciones podran ser impuestas en forma adicional 0 en sustitucion de otras
sanciones.

(c) La imposiciol1 de cualquier medida que sea tomada pi Ir el Banco de confonnidad
con las disposiciones referidas anteriormente podra hacerse de forma Jublica 0 privada.

ARTicULO 5.03. Obligaciones no af'ectadas. No obstante 10 dispuesto en los Artfculos
5.01 y 5.02 precedentes, ninguna de las medidas previstas en este Capitulo afectara el
desembolso pOI' parte del Banco de: (a) las cantidades sujetas a la garantfa de una carta de
credito irrevocable; y (b) las cantidades que el Banco se haya compmmetido especfficamente por
escrito con el Prestatario 0 el Orgal1ismo Ejecutor 0 el Organismo Contratante, en su caso, a
suministrar con cargo a los recursos del Financiamiento para hacci' pagos a un contratista 0
proveedor de bienes y servicios relacionados 0 servicios de consultoria. EI Banco podr{\ dejaI' sin
cfecto el compromiso indicado en este inciso (b) cuando se hubiese determinado, a satisfaccion
del Banco, que con motivo del proceso de seleccion, la negociacion (I ejecllcion del contrato para
la adquisicion de las citadas obras, bienes y servicios relacionados 0 servicios de consultorfa,
ocurrieron una 0 r11<1.sPnlcticas Prohibidas.

ARTicULO 5.04. No renuncia de derechos. El retardo 0 el no ejercicio pOl' parte del
Banco de los derechos acorclados en este Contrato no pod ran ser intelpretados como renllncia del

, ~_ Banco a tales clerechos, ni como el haber aceptado hechos 0 circunstancias que, de haberse\4<J - producic\o, 10 hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO 5.05. Disposiciones no afectadas. La aplicacion de las medidas establecidas en
este Capftulo no afectan1.las obligaciones del Prestatario establecidm en este Contrato, las cuales
quedan1n en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad del Prestamo,
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en cuya circunstancia s610 quedaran vigentes las obligaciones pecunia rias del Prestatario.

CAPITULO VI

Elccucion dcl Pl'OYCcto

ARTICULO 6.01. DisDusiciones 2encralcs suhrc eiccuci6n del Provecto. (a) El Prestatario
conviene en que eI Proyecto sera l1evado a cabo con la debida diligencia de conformidad con
eficientes normas financieras y tecnicas y de acuerdo con los planes, ~specificaciones, calendario
de inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco haya aprobado.
Igualmente, conviene en que todas las obligaciones a su cargo debenin ser cumplidas a
satisfacci6n del Banco.

(b) Toda modificaci6n importante en los planes, espe,:ificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco haya aprobado, asf
como todo cambio sustanciaI en el contrato 0 contratos de bienes 0 ~;ervicios que se costeen con

Ios recursos destinados a Ia ejecuci6n del Proyecto 0 las modifical~iones de las categorfas de
inversiones, requieren el consentimiento escrito del Banco.

ARTICULO 6.02. Precios v Iicitaciones. Los contratos para ejel uci6n de obras, adquisici6n

de bienes y prestaci6n de servicios para el Proyecto se c\eberan pact 11" a un costo razonable que
sera generalmente el precio mas bajo del mercado, tomando en I~uenta factores de calidad,
eficiencia y otros que sean del caso.

ARTICULO 6.03. Utilizaci6n de hienes. Salvo autorizaci6n ex presa del Banco, los bienes

adquiridos con los recursos del Financiamiento debenln dedicarse e;dusivamente para los fines
del Proyecto. Concluida la ejecuci6n del Proyecto, la maquinaria II el equipo de construcci6n
utilizados en dicha ejccucion, pod ran emplearsc para otros fines.

ARTICULO 6.04. Recursos adicionales. (a) El Prestatario dehera aportar oportunamente
todos los recursos adicionalcs a los del Prestamo que se neCi~siten para la completa e

ininterrumpida ejecucion del Proyecto, cuyo monto estimado se s ~nala en las Estipulaciones
Especiales. Si durante el proceso de desembolso del Financiamiel to se produjere un alza del
costo estimado del Proyecto, el Banco podni requcrir la modi ficaci6n del calendario de
inversiones referido en el inciso (d) del Articulo 4.01 de estas Nmmas Generales, para que el
Prestatario haga frente a dicha alza.

(b) A partir del ano calendario siguiente a la iniciaciol I del Proyecto y durante el
perlodo de su ejecucion, el Prestatario debera demostrar al Banco,,~n los primeros sesenta (60)
dfas de cada ano calendario, que dispondr{\ oportunamente de IllS recursos necesarios para
efectuar la contribuci6n local al Proyecto durante ese ano.
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CAPITULO VII

Sistema de Informacion Financiera y Control Inter-no ..hlSI)ecciones.
Informes v Auditoria Externa

ARTICULO 7.01. Sistema de Informacion Financiera V C mtrol Interno. (a) El

Prestatario 0 el Organismo Ejecutor 0 el Organismo Contratante, ';eglm corresponda, debeni
mantener: (i) un sistema de informacion financiera aceptable al Bm co que permita el registro
contable, presupuestario y financiero, y la emision de estados financieros y otros informes
relacionados con los recursos del Financiamiento y de otras fuentes dl~financiamiento, si fuera el

caso; y (ii) una estructura de control interno que permita el mar ejo efectivo del Proyecto,
proporcione confiabilidad sobre la informacion financiera, registros y archivos ffsicos,
magncticos y electronicos, y permita el cumplimiento de las disp )siciones previstas en este
Contrato.

(b) EI Prestatario 0 el Organismo Ejecutor 0 el Orgi nismo Contratante, segun
corresponda, se compromete a conservar los registros originales dc I Proyecto por un perfodo
minimo de tres (3) aoos despues de la fecha estipulada para ~l ultimo desembolso del
Financiamiento de manera que: (i) permitan identificar las suma~; recibidas de las distintas
fuentes; (ii) consignen, de conformidad con el sistema de informaci)n financiera que el Banco
haya aprobado, las inversiones en el Proyecto, tanto con los recursos del Prestamo como con los
demas fondos que deban aportarse para su total ejecucion; (iii) inclu~ an el detalle necesario para
identificar las obras realizadas, los bienes adquiridos y los servicic s contratados, aSl como la
utilizaci6n de dichas obras, bienes y servicios; (iv) evidencien la cCinformidad en la recepcion,
autorizacion y pago de la obra, bien 0 servicio adquirido 0 contratado; (v) dichos registros
incluyan la documentacion relacionada con e] proceso de adquisicic,n, contrataci6n y ejecucion
de los contratos financiados pOl' e] Banco y otras fuentes de finand; mien to, Loque comprende,

pero no se limita a, los llamados a licitacion, Los paquetes de :)fertas, Los resumenes, las
evaluaciones de las ofertas, los eontratos, ]a correspondencia, los productos y borradores de

trabajo y las facturas, certificados e informes de recepcion, recib )s, incluyendo documentos
relacionados con el pago de comisiones, y pagos a representantes, lonsultores y contratistas; y
(vi) demuestren el costo de las inversiones en cada categorfa y el pre greso ffsico y financiero de
las obras, bienes y servicios. Cuando se trate de programas de C1 Sdito, los registros deberan
precisar, ademas, ]os crcclitos otorgados, ]as recuperaciones efectuadcls y ]a utilizaci6n de cstas.

ARTICULO 7.02. Inspeccioncs. (a) El Banco podra estable ::er los procedimientos de

inspecci6n que juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satisfactlHio de] Proyecto .

. ~ (b) El Prestatario, el Organismo Ejecutor y el Organisr \0 Contratante, en su caso,~ -' deberan permitir al Banco que inspeccione en cualquicr momento d Proyecto, el equipo y los
materiales correspondientes y revise los registros y documentos que el Banco estime pertinente
conocer. El personal que envle 0 clesigne el Banco para el cumplimi ~nto de este proposito como
investigadores, representantes 0 auditores 0 cxpertos debera ( )ntar con la mas amplia
colaboracion de las autoridades respectivas. Toclos los costos relal ivos al transporte, salario y

clemas gastos de clicho personal, senin pagados por el Banco.
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(c) EI Prestatario, el Organismo Ejecutor 0 el Organism J Contratante, en su caso,
debenln proporcionar al Banco, si un represcntante autorizado de este 10 solicita, todos los
documentos, incluyendo los relacionados con las adquisiciones, qUi~el Banco pueda solicitar
razonablemente. Adicionalmcnte, el Prestatario, el Organismo :~jecutor y el Organismo
Contratante debenln poner a la disposici6n del Banco, si asf se les s( ,Iicita con una anticipacion
razonable, su personal para que respondan alas preguntas que el pers)nal del Banco pueda tener
de la revision 0 auditorfa de los documentos. EI Prestatario, el Organismo Ejecutor 0 el
Organismo Contratante, en su caso, debeni presentar los documentos ~nun tiempo preciso, 0 una
cleclaracion jurada en la que constcn las razones por las cualcs la ct,JCumcntacion solicitacla no
esta disponible 0 est a sicnclo retenida.

(d) Si el Prcstatario, el Organismo Ejecutor 0 el Organisl10 Contratante, en su caso,
se rehUsa a cumpJir con la solicitucl presentada por el Banco, 0 de a1i;una otm forma obstaculiza
la revision del asunto por parte del Banco, cl Banco, bajo su sola d screcion, poclni adoptar las
meclidas que considcre apropiadas en contra del Prestatario, el Organismo Ejecutor 0 el
Organismo Contratante, segun sea del caso.

ARTICULO 7.03. Infonnes. EI Prestatario 0 el Organismo Ej ~cutor, seglm corresponda,

debeni presentar a la satisfaccion del Banco, 10s infonnes relativos; la ejecucion del Proyecto,
dentro de los sesenta (60) dfas siguientes a la finalizaci6n de cad a S'.,mestre 0 en otro plazo que
las partes acuerden, preparados de conformidad can las normas que ;\1 respecto se acuerdcn con
el Banco; y los delmis informes que el Banco razonablemente :olicite en rclaci6n con la
inversion de las sumas prestadas, la utilizacion de los bienes adquilldos con dichas sumas y el
progreso del Proyecto.

ARTICULO 7.04. Auditorfa Externa. (a) EI Prestatario se lompromete a presentar al
Banco, por si mismo 0 por intermedio del Organismo Ejecutor, den I ro de los plazos, durante el
pcrfodo y la frecuencia sefialados en las Estipulacioncs Especialcs d ~ este Contrato, 105 cstaclos
financicros y otros informcs, y la informacion financiera aclicional q ,Ie cl Banco Ie solicitarc, de
conformiclacl can estanclares y principios de contabiliclad aceptables al Banco.

(b) EI Prestatario se comprometc a que los estados fi tancicros y otros informes
sefialados en las Estipulaciones Especiales de este Contrato se auclitcn por auditores
independientes aceptables al Banco, de conformidad con estandarcs y principios de auditorfa
aceplables al Banco, y a presentar, iguahnente a satisfaccion IleI Banco, la informacion
relacionada con los auclitores inclependientes contratados que cste Ie folicitare.

(c) EI Prestatario se compromete a seleccionar y cont:atar, por si mismo 0 por
intermeclio del Organismo Ejecutor, los auclitores independientes necesarios para la presentacion
oportuna de 10s estados financieros y demas informes mencionadm en el inciso (b) anterior, a
m{ls tarclar cuatro (4) meses antes del cierre de cada ejercicio econol1ico del Prestatario, a partir
de la fecha en que sc inicie la vigcncia del presente Contrato 0 e 1 otro plazo que las partes
acuerden, de conformidad con 10s procedimientos y los tenninos de referencia previamente
acordados con cl Banco. EI Prestatario 0 el Organismo Ejecutor, segun corresponda, debera
autorizar a los auditores para que proporcionen al Banco la infolmacion adicional que este
razonablemente pueda solicitarle, en relaci6n con los estados fillancieros y otros informes
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auelitaelos.

(d) En los casos en que la auditorfa este a cargo de un organismo oficial de
fiscalizacion y este no pudierc cfcctuar su labor de acuerdo con requi~itos satisfactorios al Banco
o dcntro de los plazos, durante el perfodo y la frecuencia estipu I ados en este Contrato, el
Prestatario 0 el Organismo Ejecutor, segun correspond a seleccionara :,'contratara los servicios de
auditores indepenelientcs aceptables al Banco de conformielad con 11) indicado en el inciso (c)
anterior.

(e) Sin peljuicio de 10 establecido en los incisos emter ores, el Banco, en forma
excepcional y previo acuerdo entre las partes, podra seleccionar y contratar los servicios de
auditores independientes para la preparacion de los estados fin:ncieros y otros informes
auditados previstos en este Contrato cuando: (i) los beneficios de Ilue el Banco seleccione y
contrate dichos servicios sean mayores; 0 (ii) los servicios de fin nas privadas y contadores

publicos independientes calificados en el pafs sean limitados 0 (iii) cuando existan
circunstancias especiales que justifiquen que cl Banco seleccionc y cc ntrate dichos servicios.

(f) EI Banco se reserva el derecho de solicitar al Prestatario 0 al Organismo Ejecutor,
segun corresponda, la realizacion de otra clase de auditorfas externa~ 0 de trabajos relacionados
con la auditorfa de proyectos, del Organismo Ejecutor y de entidades j'elacionadas, del sistema de
informacion financiera y de las cuentas bancarias del Proyecto, I~ntre OtrcIS. La naturaleza,
frecuencia, alcance, oportunidad, metodologfa, tipo de normas de auditorfa aplicables, informes,
procedimientos de seleccion y terminos de referencia seran estableci<os de comun acuerdo entre
la partes.

CAPITULO VIII

Disposicion sobre Gravamenes y Exencior es

ARTICULO 8.01. Compromiso sobrc gravamcnes. En el sur Llesto de que el Prestatario
conviniere en establecer algun gravamen especffico sobre todo 0 p ute de sus bienes 0 rentas
como garantfa de una deuda externa, habra de constituir al mismll tiempo un gravamen que
garantice al Banco, en un pic de igualdad y proporcionalmentl, el cumplimiento de las
obligaciones pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, 11 anterior disposicion no se
aplican'i: (a) a los gravamenes constituiclos sobre bienes, para ascgunr el pago del saldo insoluto
de su precio de adquisicion; y (b) a los constituidos con motivo de operaciones bancarias para
garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos no excedan d,~un ana de plazo. En caso
de que el Prestatario sea un pafs miembro, la expresion "bienes 0 re 1tas" se refiere a toda clase
de bienes 0 rentas que pertenezcan al Prestatario 0 a cualesquiera r e sus dependencias que no
scan entic\ades autonomas con patrimonio propio.

ARTICULO 8.02. Exencion de il11puestos. El Prestatario se I.:ompromete a que tanto el
capital como los intereses y demas cargos del Prcstamo se pagaran :;in deduccion ni restriccion
alguna, libres de todo impuesto, tasa, derccho 0 rccargo que establez(an a pudieran establecer las
leyes de su pals y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa 0 derechr aplicablc a la celebraci6n,
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inscripci6n y ejecuci6n de este Contrato.

CAPITULO IX

Proccdimicnto Arbitral

ARTICULO 9.01. C0l11posici6n del Tribunal. (a) EI Tribunal d(' Arbitraje se compondra de
tres miembros, que senln designados en la forma siguiente: uno, Jor e1 Banco; otro, pOl' el
Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el "Dirimente", p' Jr acuerdo directo entre las
partes, 0 pOl' intermedio de los respectivos arbitros. Si las partes 0 Ie s arbitros no se pusieren de
acuerdo respecto de la persona del Dirimente, 0 si una de las partes 110 pudiera designar arbitro,
el Dirimente sera design ado, a peticion de cua]quiera de las partes, ror el Secretario General de
la Organizaci6n de ]os Estados Americanos. Si una de las partes no designare arbitro, este sera
designado por el Dirimente. Si alguno de los arbitros designados 0 e Dirimente no quisiere 0 no
pudiere actual' 0 seguir actuando, se procedera a su reemplazo e 1 igual forma que para la
designaci6n original. EI sucesor tendra las mismas funciones y atribr ciones que el antecesor.

(b) Si la controversia afectare tanto al Prestatario com( al Garante, si 10 hubiere,
ambos seran considerados como una sola parte y, pOl' consiguiente, t;mto para la designaci6n del
{u'bitro como para los denuts efectos del arbitraje, deberan actuCHconj untamente.

ARTICULO 9.02. Iniciacion del proccdimicnto. Para SOlleter la controversia a]
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigira a la otr<1 una comunicaci6n escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfacci6n 0 reparaci6n qlle persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicac on debera, dentro del plazo
de cuarenta y cinco (45) dias, comunicar a la parte contraria el nomb 'e de la persona que designe
como arbitro. Si dentro del plazo de treinta (30) dias, contallo desde ]a entrega de la
comunicaci6n referida a] rec1amante, las partes no se hubieren pues' 0 de acuerdo en cuanto a ]a
persona del Dirimente, cualquiera de ellas podra recurrir ante c I Secretario General de la
Organizaci6n de 105 Estados Americanos para que este proceda a la ( esignacion.

ARTICULO 9.03. Constituci6n del Tdbunal. EI Tribunal de Arbitraje se constituint en
Washington, Oistrito de Columbia, Estados Unidos de America, el la fecha que el Oirimente
designe y, constituido, funcionar1l en las fechas que fije el propio Tri' >unal.

ARTICULO 9.04. Proccdimicnto. (a) EI Tribunal s610 tenth'a o)mpctencia para conocer de
los puntos de la controversia. Adoptant su propio procedimiento ) podra pOl' propia iniciativa
designar los peritos que estimc neccsarios. En todo caso, cIebera cIa' a las partes la oportunidad
de presentar exposicioncs en audicncia.

(b) EI Tribunal [allara en conciencia, con base en los .erminos de estc Contrato y

pronunciara su fallo aun en el caso de que alguna de las partes actue I~nrebeldfa.

(c) EI fallo se hara constar par escrito y se adoptara COil el voto concurrente de dos
miembros del Tribunal, pOl' 10 menos. Debera dictarse dentro del J ,lazo aproximado de sescnta
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(60) dras, contados a partir de la feeha del nombramiento del Dirimen e, a menos que el Tribunal
determine que pOl' cireunstancias especiales e imprevistas deba ampllarse dicho plazo. EI fa110
sera notifieado a las partes mediante comunicacion suscrita, euando menos, pOI' dos miembros
del Tribunal y debera cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dfas, rontados a partir de la fecha
de la notificacion. Dicho fallo tendra merito ejecutivo y no admitira r :curso alguno.

ARTICULO 9.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro seran cubiertos por la parte que 10

hubiere clesignado y los honorarios del Dirimente seran cubiertos )or ambas partes en igual
proporcion. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordaran ]I)S honorarios de las demas
personas que, de mutua acuerdo, convengan que deban intervenlr en el proeedimiento de
arbitraje. Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el t)fopio Tribunal fijara la
eompensaci6n que sea razonable para dichas personas, tomando ell euenta las circunstaneias.
Cada parte sufragara sus eostos en el proeedimiento de arbitraje, p,:ro los gastos del Tribunal
seran sufragaclos pOl' las partes en igual proporei6n. Toda duda en rei aeion con la division de los
gastos 0 con la forma en que deban pagarse sera resuelta sin ulterior r :eurso pOI'el Tribunal.

ARTICULO 9.06. Notificaciones. Toda notificaeion relativa al al'bitraje 0 al fallo sera hecha

en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian ,1 cualquier otra forma de
notificacion.
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ANEXO UNICO

ELPROYECTO

Facilidad dc Scguros para E111cl'gcncias por Desastrcs Nat! J'alcs Catastroficos

I. Obietivo

1.01 La prescnte opcraci6n ticne como objetivo apoyar a la Republica Dominicana a
disminuir cl impacto que un desastre natural catastr6fico poLirfa \legar a tener sobre las
finanzas publicas, a traves de un aumento en la amplitud, la e ;tabilidad y la cficicncia del
financiamiento disponiblc para la atencion de las emergcnci:ls ocasionadas por este tipo
de eventos.

1.02 EI prop6sito de la operacion es financiar una cobertura C~ seguro de hasta US$100
mill ones que permita transferir a los mcrcados internacionales el riesgo de dicha
cobertura, tenicndo como unico beneficiario a la Republica D )minicana.

II, Descri)cion

2.01 EI proyccto cuenta con un unico componente cuyo propos to es financiar parte de los
costos de establecimiento y administracion de la cobertura a ser proporcionada a traves
de una Facilidad de Seguros durante el perfodo inicial de cil co anos, Las actividades del
Proyecto se resumen a continuacion:

2.02 Los recursos ser{\I1destinados a cubrir parcial mente los castes financieros y operativos de
la Facilidad de Seguros que emita la poliza de seguros de tipo paramctrica a favor del
Estado Dominicano y transfiera el riesgo de la cobertura a IJS mercados internacionales.
Esta poliza brindanl una cobertura de hasta US$100 mill one;; para ciclones tropicales y/o
movimientos slsmicos de intensidacl catastr6fica y tenclnt 1I J perlodo de vigencia inicial
de cinco (5) aiios. En principio, se prevc que la cobertura p ,ovista sent por hasta US$50
millones por evento para el casu de sismos y hasta US$5C millones por even to para el
caso de ciclones tropicaies. En ambos casos, la p61iza de sefuros proveera la cobertura de
hasta clos eventos por tipo (sismo y/o cicl6n tropical) y por a no.

2.03 Facilidad de Scguros (FS). Para asegurar la adecuada tlansferencia del riesgo a los
mercados internacionales, la cobertura de seguros se instn: mentanl mediante una poliza
que sera emitida por una Facilidacl de Seguros organizada como empresa de seguros de
prop6sito especial y exclusivo, que sera establecida pOI' el Organismo Ejecutor en
caracter de propietario, en un domicilio offshore ubicaclc en algun pais miembro dcl
Banco, a ser seleccionado por la Republica Dominicana er Ire los palses quc facilitcJJ el
cstablecimiento de facilidades del lipo que se pretende. ] ,a Facilidad dc Seguros sent
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2.04

2.05

2.06

2.07

estableeida de eonformidad con el orelenamiento ]egal del (omicilio de constitucion y
elebenl estar sujeta a la supervision del ente regulador cle cliche domicilio.

Estructura Operativa de la FS. Se preve la contratacion pClrcI Organismo Ejecutor de
una empresa especializada de reconocida trayectoria en servicios gerenciales que
administre la Facilidad ele Seguros y servicios legales especi alizaclos, que aseguren una
eficiente e idonea gestion de la paliza de seguros y de la'acilielad. Por otro lado, 1a
Gerencia de la Facilidad de Seguros, una vez eontratada y en coordinaeion con el
Organismo Ejecutor, cleben1 seJeccionar a los der11Clspravel~dores de servicios que se
requieren para su efectiva y eficiente operacion; tales c( Imo servicios contables y
actuariales, auditorfa interna y externa y gerencia de inv;rsiones y colocacion. La
estructura de gobernanza de la Facilidad de Seguros seguira las practicas habituales del
mercado internacional de seguros para entidades de este ipo y consistente con los
requerimientos legales del ente regulador del domicilio de constitucion de la FS. La

responsabilidad por la implantacion de la estructura de gollernanza propuesta sera de
Banreservas, en su caracter de Organismo Ejecutor.

Estructura financiera de la FS. La estructura financiera pbnlea, por una parte, que el
capital mfnimo regulalorio para la conslitucion de la FS serl enteramente aportado por
BR en calidad de propietario y Organismo Ejecutor. Por otn parte, que ]os recursos del
Prestamo financien una reserva operativa para cubrir parte dl: los costos operativos de la
FS, que incluye costos administrativos y de emision de la col ertura parametrica cle hasta
US$100 millones por un perfoclo plurianual de cinco anos y I: transferencia del riesgo de
dicha cobertura al mercado internacional de reaseguros. La reserva operativa tambien
contribuira a asegurar la sostenibilidad financiera de ]a cobtrtura y a hacer frente a la
porcion del riesgo reteniclo par la FS que se estima que serfa cI; un 5%.

Cobertura de tipo parametrico. La modalidad de cobertura paramctrica que utilizara la
FS para la emision de la p6liza se basa en la medicion de I,)s parametros objetivos del
evento catastr6fico, para modelar la relacion de su impacto ccn la poblaci6n afectada. En
funcion al calculo de la poblacion afectada por la intensidad del evento se determina el
monto de la compensacion de la cobertura, 10 que agiliza el uilculo y la realizaci6n del
pago, permitiendo una mcjor correlacion del mismo con el ni,'el de gastos extraordinarios
que el Gobierno podrfa afrantar durante la emergencia par un I~vento catastr6fico.

Configuracion de la cobcrtura. EI Prestatario, ell caliclad de unico y excIlisivo
beneficiario de la paliza a ser emitida par la Facilidad de Seguros, debera confirmar
oportllnamente en el Convenio de Traspaso de Recursos y Responsabilidades para la
Ejecucion del Prayecto entre el Prestatario y el OrganisrLo Ejecutor a que se hace
referencia ella Clausula 3.02 (c) de las Estipulaciones Especiales , la configuracian de la
cobertura para la preparacian de la paliza de transferencia de jesgo, incluyendo los tipos
de peligras a cllbrir, el monto total de la cobertura, el nivel de ]os parametros que activan
la misma y la porcion minima del riesgo de la cobertura que Sl. transferira a los mercados
internacionales. La cobertura debera tener at men os las siguic ntes cuatro condiciones: (i)
que sea de tipo parametrico para huracanes y terremotos; I ii) que el beneficiario sea
excIusivamente el Estado Dominicano por intermedio del Mi Ilisterio de Hacienda (ME);
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(iii) que sea pOl' hasta US$100 millones, pOl' un periodo pluriar ual inicial de 5 anos segun
se de tall a en el parrafo 2.()l antes referido; y (iv) que el r .esgo sea sllstancialmente
transferido al mercado internacional de reaseguro.

2.08 Lanzamiento de In cobel'tura. La Facilidad de Seguros Iransferint el riesgo de la
cobertura emitida a los mercados internacionales de la forma lue resulte mas eficiente y
eficaz de acuerdo alas circunstancias de mercado. L'l contratal;i6n de la transferencia del

riesgo par parte de la Facilidad de Seguros se Ilevant a cab< a traves de un agente de
colocaci6n, mediante un proceso competitivo en el que se realizarfa una llamada a
presentacion de ofertas a un panel de contraparte de riesgo formado pOl' prestigiosos
reaseguradores y otros inversores institucionales de los m.:rcados internacionales de
capital con nivel de riesgo de inversi6n. Se preve que del tot,,1 del riesgo cubierto poria
poliza como mlnimo el 95% sea transferido a los mercados j nternacionales y que la FS
retenga la pOl'cion restante. EI Organismo Ejecutor debera entregar al Prestatario la poliza
de seguros conjuntamente con la nomina de empresas que han tomado el riesgo.

2.09 Pagos de compensaciones pOl' desastt"es bajo cobertura. Ante la ocurrencia de un
evento, la presentacion de solicitud de reclamo del beneficial io, y la verificacion de que
cl evento dispara los par{unetros acordados en la cobertur l, la Facilidad de seguros
realizanl el calculo de la poblacion afectada y del monto de compensacion
corresponcliente, procediendo luego a tramitar el pago ante IllS empresas reaseguradoras
para su entrega directa al Prestatario en calidad de Beneficiari ),

III. Costo del Provecto v recursos adicionales

3.01 EI costo del Proyecto a ser financiado par el Banco es de veinticuatro millones de dolares
(US$24.000.000) que procederan de los recursos del prcstamo. Adicionalmente, el
Organismo Ejecutor aportara los recursos que scan necesario, para la suscripci6n y pago
del capital mlnimo regulatorio requerido para la constitucion Ie la Facilidad de Seguros.

IV. Eiccucion

4.01 EI Organismo Ejecutor sera cI Grupo Financiero Banreservm, (BR) pOl' sf 0 a traves de su
emprcsa filial Seguros Banreserva S.A. (SBR). BR ejccut: ra el Proyecto mediante el
establecimicnto de una Facilidad de Seguros dedicada ex clusivamente a la emision,
colocacion y administraci6n de la poliza.

4.02 Para la administracion de la Facilidad de Seguros se contrata a una firma especializada en
la administracion de este tipo de facilidades, de rcconocida rcputacion y experiencia en
los mercados internacionales. Tambien se contratara IIna firma cspecializada de
reconocida trayectoria que actuara como Agente de Co>Iocacion para transferir y
diversificar el riesgo de la cobertura en los mercados ir ternacionalcs de reaseguro.
Ambas contrataciones debcran realizarse pOI'el Organismo Ejecutor.
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V. MonUm'eo v evaluacion

-4-

5.01 EI Organismo Ejecutor realizara un monitoreo constante de la gesti6n financiera y

operativa de la Facilidad de Seguros segllll sus pral.:ticas operativas internas.
Adicionalmente, la Facilidad de Seguros estar{l sujeta al monioreo y supervision del Ente
Regulador del pals de constituci6n, aSI como alas mediclas 11clicionales que tenga a bien
establecer el Prestatario en el Convenio de Traspaso de Re'~ursos y Responsabilidades
para la Ejecuci6n del Proyecto. Durante el periodo de vigen cia prevista para la cobertura
(5 ailos), el Banco requerira la presentaci6n de los Estado;, Financieros anuales de la
Faciliclacl de Seguros, clebidamente auclitaclos por auditoms externos independientes
aceptables al Banco, de conformiclacl con 10 establecido en Ii'S Estipulaciones Especiales
y en las Normas Generales. En adici6n, durante ese mismo p:~riodo, el Banco podra, a su
entera discreci6n, verificar mediante auditorias extern as i Ildependientes la gesti6n y
desempeilo de la FS.

5.02 Tambien se realizara una evaluaci6n de la operacion conorme a los indicadores de
producto y resultados inc1uidos en la Matriz de Resultados C Jntenida en la Propuesta de
Prestamo, as! como una evaluaden del desempefio de la cc,bertura y de la FS una vez
finalizado el periodo inicial de cinco afios de cobertura.
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