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Doctor Hugo Tolentino Dipp,

Presidente de la Camara de Diputados,
CIUDAD. -

Sefilor Presidente:

Me permito someter al Congreso Nacional, por -
conducto de esa Camara de su digna presidencia, el proyecto-
de ley anexo mediante el cual se autoriza al Poder Ejecutivo
a imprimir, emitir y negociar Bonos hasta por un valor de -
RD$80,000,000.00 (OCHENTA MILLONES DE PESOS ORO), en los ter
minos y condiciones previstos en el mismo, los cuales se de-
nominaran ''BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL-
DEL AZUCAR, Serie 1998", y devengardn intereses al tipo de -
7215 anuali pagaderos semestralmente hasta el momento de su-
redencion

E1l valor que representan los Bonos indicados -
serd destinado a saldar parte de las deudas que el Consefo -
Estatal del AzGcar ha contraido directa e indirectamente con
el Banco de Reservas de la Repiblica Dominicana y con el Ban
co Central de la RepGblica Dominicana, por la suma global se
falada precedentemente, lo cual permitird aumentar el capi -

tal contable del mencionado organismo en dicha suma.
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Cabe destacar que la emisidn de los citados Bo-

nos tiene por objetivo lograr la materializacidén de un Proyec

" to de Rehabilitacidn de la principal empresa azucarera nacio-

nal y no implica en modo alguno la percepcidn de fondos adi -
-
cionales por el Consejo Estatal del Azficar, ni tampoco conlle

vara un incremento de la emisién monetaria del pais.

Es Gtil sefialar que al ser-disuélta la antigua-
Corporacidn:Azucarera de la Repiblica Dominicana, mediante -
Ley No.7, de fecha 19 de agosto de 1966, credandose en cambio,
el Consejo Estatal del Azlcar, el Estado absorbidé la totali -
dad de los pasivos de dicha Corporacidén. Sin embargo, en los-
actuales momentos en que el Consejo Estatal del Azdcar esti -
abocado a una necesaria reestructuracidn financiera, la capi-
talizacidn propuesta de RD$§80,000,000.00, representa s6lo un-
44% de la suma adeudada por ésta al Banco de Reservas de la -
Reptiblica Dominicana y al Banco Central de la Reﬁﬁblica Domi -
nicana y ascendente a RD$182,000,000.00. Asimismo, conviene -
sefialar que al 30 de septiembre de 1982, la totalidad de los -
pasivos corrientes y de los pasivos a largo plazo de ese Con-
sejo ascendian a RD$707.8 millones, lo cual significa que el-
monto de la emisidn de Bonos a que se refiere el aludido pro-
yecto de ley equivale solamente a un 26% de la totalidad de -

los pasivos existentes hasta esa fecha.

Por otra parte, cabe relevar que la reestructu
racidon financiera planteada por el Consejo Estatal del AzG -

car constituye un requisito a cumplir antesdel 30 de septiem

”

o/
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bre de 1983, de acuerdo con lo establecido en el convenio que
regula las relaciones contractuales con el Banco Mundial, es-
pecialmente en las clausulas que establecen el compromiso del

Consejo de llevar a niveles razonables algunos indicadores fi

nancieros notables, tales como la relacién de activos corrien

tes/pasivos corrientes, y la relacidén pasivo total/capital.

Para la mejor edificacibén de los sefiores Legis-
ladores se transcribe '"in extenso" el texto vigente de la Se-
ccidon 5.07 (A) del Convenio de Préstamo 1760-DO firmado el 26
de octubre de 1979 por el Conéejo Estatal del Azicar y el Ban
co Mundial, y aprobado por el Congreso Nacional a finales de-

7

abril de 1982:

""SECCION 5.0% (A). SALVO POR LO QUE EL
BANCO Y EL PRESTATARIO PUDIEREN CONVE-
NIR EN OTRO SENTIDO, EL PR%STATARIO =
MANTENDRA Y HAﬁA QUE TODOS LOS INGE -
NIOS AZUCAREROS MANTENGAN UNA RELACION
CONSOLIDADA DE EOS ACTIVOS CORRIENTES-
Y LOS PASIVOS CORRIENTES DE NO MENOS -
DE 0.8 A-1 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE* -
1982 Y DE NO MENOS DE 1.0 A 1 CADA 30-
DE SEPTIEMBRE DESDE ESA FECHA EN LO -
ADELANTE" .
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Pese a que el 30 de septiembre de 1982, la rela
cién consolidada de los activos corrientes a los pasivos Col:
rrientes exa’ deilsolo" 0,30 g 1.0, no satisfaciéndoée, por tan-
to, los requerimientos establecidos en la Seccidén antes cita-
da, se logrd, a instancias de la actual administracién del -
Consejo Estatal del AzGcar, que el Banco Mundial adoptara una
actitud flexible, acordidndose dividir el proyecto en dos fa -
ses de implementacién, inicidndose la ejecucidén de su primera
fase a sabiendas de que la situaci6én financiera del Consejo -
Estatal del Azlcar no cumplia, en esos momentos, los requisi-

tos establecidos en el Convenio de Préstamo.

El plazo establecido en la Seccidén 5.07 (A) pa-
ra el cumplimiento del nivel de la relacién de corrientes de-
0.8 a 1 fue prorrdgagg por~el Banco Mundial hasta el 30 de -
septiembre de 1983, fecha en la cual, en caso de que el Conse
jo Estatal del Azucar cumpliere con dicha relacidn y con =
otros requisitos ad1c1ona1es que estaf actualmente en proceso
de ser satisfechos por el mismo, ese Consejo de comin acuerdo
con el Banco Mundial, estaria en condiciones de iniciar de in
mediato la segunda fase del Proyecto. En caso contrario, de -
no satisfacer los requerimientos establecidos ed el contrato-
de préstamo, en especial la cldusula 5.07 (A), el Banco sus -
penderia los desembolsos que actualmente realiza sobre los -
componentes en ejecucién ubicados en la fase primera y retira
ria definitivamente su apoyo al Proyecto de Rehabilitacién a
partir del 30 de septiembre de 1983.

§¥ REPUBLICA DOMINICANA
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dad imperiosa de que culminen exitosamente los esfuerzos que se
han venido realizando para cumplir, antes del 30 de septiembre-

de 1983, con todas las condiciones previas al referido Proyecto

~de Rehabilitacidn del Consejo Estatal del Azdcar-Banco Mundial,

a fin de que los trabajos correspondientes a la fase primera -
del mismo, ascendentes a una inversidén de mis de 9.0 millones -

- de pesos y délares puedan continuar ejecutdndose, y que también

puedan realizarse las otras inversiones contempladas en la fase
segunda del Proyecto, que asciendena $57.3 millones de pesos y-
dolares, cifra ésta que constituye la totalidad de las inversio
nes tangibles fijas, orientadas a mejorar y a consolidar la re-
habilitacidn de 1la 1nfraestructura fisica de los Ingenios perte
necientes a dicho Consejo con fondos del Banco Mundial y de =
otras fuentes internas.

-
-

Por otro lado, es de notar que durante la primera
zafra de 1os ingenios azucareros ocurrida durante el Goblerno -
de Concentracidn Nacional, se alcanzaron logros significativos—
en términos operativos y financieros, entre otros, que el rendi
mlento fabril se incrementd en alrededor de un 4% ; que se produ
jo el volumen mds elevado de aziicar refino y afinado de toda la
historia, colocando al pais en condiciones de exportar cantida-
des apreciables de aziicar refino después de haber abastecido -
apropiadamente el mercado interno; que se obtuvo una cantidad -
mayor de azlcar crudo que en la zafra Gltima pasada haciendo -
uso de unas 195 mil toneladas de cafia molida menos que en la za
fra anterior; y lo que es mis igportante, que los costos unita-

riosyde produccidén de crudos se disminuyeron en el orden de un-

14%, reflejdndose esto Gl1timo en una apreciable reduccidén de -

costos, en términos absolutos, de varias decenas de millones de

PESIOS . /

ANA
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Sin embargo, vale enfatizar que estos logros ope
racionales se obtuvieron con la utilizacidn de una planta de -
equipos y recursos fisicos, cuyo nivel de obsolescencia y de -
desgate configura un sistema productivo, especialmente en las-
dreas fabril y de transporte, con un grado preocupante de dete
rioro que incluso se puso de manifiesto en esa zafra al presen
tarse varias roturas de piezas y ejes de molinos en distintos-

Ingenios del pais.

El senalamiento que antecede revela la necesidad
impostergable de que se realicen las inversiones para el reem-
plazo de equipos de produccién y de transporte del Consejo Es-
tal del AzGcar, para asi evitarse un posible colapso operativo-
que podria producirse en un futuro no lejano, por no emprender
hoy dia, aunque sea con un retraso acumulado de varios afios, -
una accidn de reemplazo y ﬁejoria de equipos que de hecho ya -
habia sido prevista en un informe técnico (preparado por una -
firma internacional en el afio de 1975 y que sirviera de base -
para la concepcibn y elaboracién del aludido Proyecto de Reha-
bilitacién de ese organismo. Esta situacién, refuerza el cardc
ter prioritario que tiene para el Consejo Estatal del Azdcar-
y para el pais la continuacidn sin tropiezos de ese proyecto,-
ya que esto constituye la mds oportuna opcién qde tiene el Es-
tado, a corto plazo, de completar una misidn de renovacidn téc
nico productiva de alto interés nacional, de tal manera que 1lo
que no se ha realizado en varias décadas pueda emprenderse aho
ra, con lo cual se garantizard una operacibén apropiada de los-
principales Ingenios azucareros estatales hasta fines de si -
glo. y

Ul
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Confio en que los sefiores legisladores acogerdn-
favorablemente el aludido proyecto de ley, tomando en conside-
racidén que la rehabilitacién financiera del Consejo Estatal -
del AzlGcar constituye la base esencial para que se inicie a -
breve plazo un sano y necesario proceso de diversificacién de-
la industria azucarera estatal, circunstancia que unida a los-
auspiciosos augurios del mercado internacional del azflcar y a-
la continuidad del saneamiento institucional de ese emporio -
conllevaria a que el mismo pueda cerrar sus operaciones de la-
zafra 1983-84, en una situacidén financiera en la que dejari de
ser, por primera vez en los Gltimos ocho afios, una empresa de-
ficitaria del Estado.

DIOS, PATRIA Y LIBERTAD,

vad Jox Blanco.

§ SENADO
¢ REPUBLICA DOMINICANA
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Doctor Hugo Tolentino Dipp,
Presidente de la Camara de Diputados,

"CIUDAD. -

Sefior Presidente:

Me permito someter al Congreso Nacional, por -
conducto de esa Cdmara de su digna presidencia, el proyecto-
de ley anexo mediante el cual se autoriza al Poder Ejecutivo
a imprimir, emitir y negociar Bonos hasta por un valor de -
RD$80,000,000.00 (OCHENTA MILLONES DE PESOS ORO), en los tér
minos y condiciones previstos en el mismo, los cuales se de-
nominardn '"BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL-

N
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DEL AZUCAR, Serie 1998", y devengarin intereses al tipo de - .

7.5% anual, pagaderos semestralmente hasta el momento de su-

redencidn.
LY

E1l valor que representan los Bonos indicados -
serd destinado a saldar parte de las deudas que el Consefo =
Estatal del AzlGcar ha contraido directa e indirectamente con
el Banco de Reservas de la Repiblica Dominicana y con el Ban
co Central de la Repiblica Dominicana, por la suma global se
falada precedentemente, lo cual permitird aumentar el capi -
tal contable del mencionado organismo en dicha suma.

INICANA
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Cabe destacar que la emisién de los citados Bo-
nos tiene por objetivo lograr la materializacidn de un Proyec
to de Rehabilitacién de la principal empresa azucarera nacio-
nal y no implica en modo alguno la percepcidén de fondos adi -
cionales por el Consejo Estatal del Azicar, nz'tampoco conlle

vara un incremento de -la emisidn monetaria del pais.

Es Gtil sefialar que al ser disuelta la antigua-
Corporacidn:Azucarera de la Repdblica Dominicana, mediante -
Ley No.7, de fecha 19 de agosto de 1966, creandose en cambio,
el Consejo Estatal del AziGcar, el Estado absorbié la totali -
dad de los pasivos de dicha Corporacién. Sin embargo, en los-
actuales momentos en que el Consejo Estatal del Azdcar estd -
abocado a una necesaria reestructuracién financiera, la capi-
ta%izécién propuesta de RD$80,000,000.00, representa s6lo un-
44% de.la suma adeudada por ésta al Banco de Reservas de la -
Reptblica Dominicana y al Banco Central de la Rebﬁblica Domi -
nicana y ascendente a RD$182,000,000.00. Asimismo, conviene -
sefialar que al 30 de septiembre de 1982, la totalidad de los -
pasivos corrientes y de los pasivos a largo plazo de ese Con-
sejo ascendian a RD$§707.8 millones, lo cual significa que el-
monto de la emisidn de Bonos a que se refiere el aludido pro-
yecto de ley equivale solamente a un 26% de la totalidad de -

los pasivos existentes hasta esa fecha.

Por otra parte, cabe relevar que la reestructu
racidn financiera planteada por el Consejo Estatal del Azl -

car constituye un requisito a cumplir antesdel 30 de septiem

- : : Ll

£8g§ SENADO
PUBLICA DOMINICANA
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bre de 1983, de acuerdo con lo establecido en el convenio que

regula las relaciones contractuales con el Banco Mundial, es-
pecialmente en las clausulas que establecen el compromiso del

Consejo de llevar a niveles razonables algunos indicadores fi

mnancieros notables, tales como la relacidén de activos corrien

tes/pasivos corrientes, y la relacidén pasivo total/capital.

Para la mejor edificacién de los sefiores Legis-
Tadorestsestransemibe “intextensoiiel textol vigentendedlarSe -
ccidén 5.07 (A) del Convenio de Préstamo 1760-DO firmado el 26
de octubre de 1979 por el Conéejo Estatal del Azicar y el Ban
co Mundial, y aprobado por el Congreso Nacional a finales de-
abmrl i del 119825

"SECCION 5.0% (A)y. SALVO POR LO QUE EL
BANCO Y EL PRESTATARIO PUDIEREN CONVE-
NIR EN OTRO SENTIDO, EL PRESTATARIO -
MANTENDRA Y HARA QUE TODOS LOS INGE -
NIOS AZUCAREROS MANTENGAN UNA RELACION
CONSOLIDADA DE LOS ACTIVOS CORRIENTES-
Y LOS PASIVOS CORRIENTES DE NO MENOS -
DE 0.8 A-1 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE* -
1982 Y DE NO MENOS DE 1.0 A 1 CADA 30-
DE SEPTIEMBRE DESDE ESA FECHA EN LO -
ADELANTE" .
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Pese a que el 30 de septiembre de 1982, 1la rela

cién consolidada de los activos corrientes a los pa51vos co -
Trientes fexra de solo 0,30 a 1.0, “no satlsfac1endose, por tan-
to, los requerimientos establecidos en la Seccién antes cita-
da, se logr6, a instancias de la actual administracién del -
Consejo Estatal del Azficar, que el Banco Mundial adoptara una
actitud flexible, acorddndose dividir el proyecto en dos fa -
ses de implementacidén, inicidndose la ejecucién de su primera
fase a sabiendas de que la situacidén financiera del Consejo -
Estatal del Azidcar no cumplia, en esos momentos, los requisi-

tos establecidos en el Convenio de Préstamo.

E1l plazo establec1do en.ila Secc1on 5.07 (A) pa-
ra el cumpllmlento del nivel de la relacidén de corrientes de-
0.8 a 1 fue prorrogago por~el Banco Mundial hasta el 30 de -
septiembre de 1983, fecha en la cual, en caso de que el Conse
jo Estatal del Azucar cumpliere con dicha relacién y con -
otros requisitos ad1c1ona1es que estan actualmente en proceso
de ser satisfechos por el mismo, ese Consejo de comin acuerdo
con el Banco Mundial, estaria en condiciones de iniciar de in
mediato la segunda fase del Proyecto. En caso contrario, de -
no satisfacer los requerimientos establecidos en el contrato-
de préétamo, en especial la cldusula 5.07 (A), el Banco sus -
penderia los desembolsos que actualmente realiza sobre los -
componentes en ejecucién ubicados en la fase primera y retira
ria definitivamente su apoyo al Proyecto de Rehabilitacién a
partir dél 30 de septiembre de 1983.

g I SENADO
= ¥ REPUBLICA DOMINICANA
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3E33 )&3 Todo lo anteriomente expuesto evidencia 1la necesi

~dad imperiosa de que culminen exitosamente los esfuerzos que se

han venido realizando para cumplir, antes del 30 de septiembre-
de 1983, con todas las condiciones previas al referido Proyecto

-de Rehabilitacidn del. Consejo Estatal del Azidcar-Banco Mundial,

a fin de que los trabajos correspondientes a la fase primera -
del mismo, ascendentes a una inversién de mds de 9.0 millones -

. de pesos y dbélares puedan_coﬁtinuar ejecutandose, y que también

puedan realizarse las otras inversiones contempladas en la fase
segunda del Proyecto, que asciendena $57.3 millones de pesos y-
ddlares, cifra ésta que constituye la totalidad de las inversio
nes tangibles fijas, orientadas a mejorar y a consolidar la re-
habilitacidn de 1la infraestructura fisica de los Ingenios perte
necientes a dicho Consejo con fondos del Banco Mundial y de -
otras fuentes internas.

-
e

Por otro lado, es de notar que durante la primera
. O, : : :
zafra de los ingenios azucareros ocurrida durante el Gobierno -
. - - - ‘ -
de Concentracidn Nacional, se alcanzaron logros significativos-

en términos operativos y financieros, entre otros, que el rendi

<€ -
miento fabril se incrementd en alrededor de un 45%; que se produ

jo el volumen mids elevado de azficar refino y afinado de toda la
historia, colocando al pais en condiciones de exportar cantida-
des apreciables de azlGcar refino después de haber abastecido -
apropiadémente el mercado interno; que se obtuvo una cantidad -
mayor de azlcar crudo que en la zafra Gltima pasada haciendo ' -
uso de unas 195 mil toneladas de cafia molida menos que en la Z.a
fra anterior; y lo que es mis iqportante, que los costos unita-
riosyde producci6én de crudos se disminuyeron en el orden de un-

14%, reflejdndose esto G1timo en una apreciable reduccién de -

costos, en términos absolutos, de varias decenas de millones de

€SS0S .
P ; e
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Sin embargo, vale enfatizar que estos logros ope
racionales se obtuvieron con la utilizacién de una planta de -
equipos y recursos fisicos, cuyo nivel de obsolescencia y de -
desgate configura un sistema productivo, especialmente en las-
dreas fabril y de transporte, con un grado preocupante de deite
rioro que incluso se puso de manifiesto en esa zafra al presen
tafse varias roturas de piezas y ejes de molinos en distintos-
Ingenios del pais.

El sefialamiento que antecede revela la necesidad
impostergable de que se realicen las inversiones para el reem-
plazo de equipos de produccidén y de transporte del Consejo Es-
tal del Azficar, para asi evitarse un posible colapso operativo-
que podria producirse en un futuro no lejano, por no emprender
hoy dia, aunque sea con un retraso acumulado de varios afios, -
una accion de reemplazo y ﬁejoria de equipos que de hecho ya -
habia .sido prevista en un informe técnico (preparado por una -
firma internacional en el afio de 1975 y que sirviera de base -
para la concepcidén y elaboracidén del aludido Proyecto de Reha-
bilitacién de ese organismo. Esta situacidn, refuerza el cardc
ter prioritario que tiene para el Consejo Estatal del Azficar-
y para el pais la c¢ontinuacidén sin tropiezos de ese proyecto ,-
ya que esto constituye la mds oportuna opcidn qde tiene el Es-
tado, a corto plazo, de completar una misidn de renovacidn téc
nico productiva de alto interés nacional, de tal manera que lo
que no se ha realizado en varias décadas pueda emprenderse aho

ra, con lo cual se garantizard una operacidén apropiada de los-

O
DOMINICAN

principales Ingenios azucareros estatales hasta fines de si - °
3

glo.
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Confio en que los sefiores legisladores acogerdn-
favorablemente el aludido proyecto de ley, tomando en conside-
racién que la rehabilitacién financiera del Consejio Estatal =
del Az@icar’ comstitunye dasbase esencial para que se inicie a -
breve plazo un sano y-necesario proceso de diversificacién de-
la industria azucarera estatal, circunstancia que unida a los-
auspiciosos augurios del mercado internacional del azGcar y a-
la continuidad del saneamiento institucional de ese emporio -
conllevaria a que el mismo pueda cerrar sus operaciones de la-
zafra 1983-84, en una situacidén financiera en la que dejarid de
ser, por primera vez en los Gltimos ocho afios, una empresa de-
ficitaria del Estado.

DIOS, PATRIA Y LIBERTAD,

lanco.




. bjl

EL CONGRESO NACIONAL
En Nombre de la Repfiblica.

No.

‘.v/

CONSIDERANDO: Que la industria azucarera estatal cons-
tituye el soporte mis importante de la economia nacional, por
que influye notablemente en la captacibén de divisas y en el
suministro de ocupac1on a la clase trabajadora dominicana;

CONSIDERANDO Que el Consejo Estatal del Aztcar, ha ve
nido operando deficitariamente desde el periodo 1976- 77 acu-
mulando pérdidas hasta el 30 de septiembre de 1982 por un mon
to de RD$200.7 millones, dé los cuales adeuda directa o indi-
rectamente la cantidad de RD$182.0 millones al Banco de Reser
vas de-la RepGiblica Dominicana y al Banco Central de la Repl-
blica Dominicana;

CONSIDERANDO: Que es deseo del Gobierno de Concentra -
cién Nacional lograr el saneamiento financiero de la indus -
tria azucarera estatal, como una de las medidas necesarias pa
ra la preservacidn, consolldac16n y diversificacibén de la mis
ma;

CONSIDERANDO: Que el Consejo Estatal del AzGcar suscri
bié el 26 de octubre de 1979, un Convenio de Préstamo para su’
rehabilitacién con el Banco Internac1onal de Reconstruccidn y
Fomento (Banco Mundial) y que para poder continuar con la eje
cucibén de ese proyecto, es necesario tomar medidas que permi-
tan lograr una adecuada reestructuracién financiera del men -
cionado Consejo, de suerte que la relacibén activos corrien -
tes/pasivos corrientes, asi como la relacidén pasivo/capital -
sean llevados a niveles razonables;

CONSIDERANDO: Que las recomendaciones técnico-financie
ras para alcanzar los flnes pr61nd1cados, contemplan, entre -
otras medidas la conversidén del pasivo corriente a pasivo a -
largo plazo y un aumento del capital contdble mediante una emi
sién de Bonos del Estado Dominicano, por un monto de OCHENTA-
MILLONES DE PESOS ORO (RD$80,000 OOO 00) con la finalidad de-
aplicar dicho monto a la cancelac16n de valores adeudados di-
recta e indirectamente al Banco de Reservas de la RepGblica -
Dominicana y al Banco Central de la RepGblica Dominicana, la-
cual no constituiria un incremento de la emisién monetaria en
el pais;

J \LN»\DU
EPUBLICA DOMINICANA



L 3

EA DADO (LA SIGUIENTE .LEY:

Articulo 1.- Se autoriza al Poder Ejecutivo, a imprimir,
emitir y negaciar Bonos por un valor de RD$80,000,000.00 (Ochen
ta Millones de Pesos Oro), en los términos y condiciones previs
tos en esta ley, los cuales se denominaran ''BONOS PARA LA CAPI-
TALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998".\_

Parrafo I.- E1 valor que representan los Bonos indica -
dos en este Articulo tendrd como finalidad saldar varte de las-
deudas del citado organismo contraidas directa e indirectamente
con el Banco de Reservas de la Reptblica Dominicana y con el -
Banco Central de la RepGiblica Dominicana por una suma global de
RD$80,000,000.00 (Ochenta Millones de Pesos Oro), lo cual permi
rird un aumento del capital contable del Consejo Estatal del -
Azficar por el monto indicado.

Pirrafo II.- La fecha de la emisién de los Bonos Sera -
la de la publicacién de la presente ley y empezarin a devengar-
intereses a partir de esa fecha. :

Articulo 2.- Los "BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CON-
SEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998'", serin emitidos a quince -
(15) afios y vencerdn en 1998. Dichos Bonos devengarin intere -
ses al tipo de 7.5% anual, pagaderos semestralmente, hasta el-
momento de su redencidn.

Articulo 3.- Las obligaciones derivadas de estos Bonos -
seradn pagaderas en principal e intereses, en moneda de curso e
gal de la Reptiblica Dominicana, en las oficinas principales o -
sucursales del Banco de Reservas de la RepGblica Dominicana, -
que queda designado Agente Fiscal del Estado Dominicano para-
esta emision. g '

Parrafo.- Anualmente Se consignari en la Ley de Gastos-
Pblicos las apropiaciones necesarias para el pago del princi -
pal e intereses correspondientes a los sorteos estipulados en -
la presente 1ley.

Articulo 4.- Los Bonos a emitirse conforme a esta ley, -
seran Bonos al Portador, con cupones para el pago de intereses-
adheridos a los mismos, impresos o litografiados en las denomi-
naciones de RD$10,000.00 (Diez Mil Pesos Oro), RD$5,000.00 (Cin
co Mil Pesos Oro), RD$1,000.00 (Mil Pesos Oro) segfmn el siguien
te desglose: i

5,000 Bonos de RD$10,000.00 ------ RD$50,000,000.00
5,000 Bonos de RD$ 5,000.00 ------ 25,000,000.00
5,000 Bonos de RD$ 1,000.00 ------ 5,000,000.00

TOTAL -- RD$80,000,000.00

Articulo 5.- La Impresidn de los Bonos autorizados por-
esta ley deberd sujetarse a ta vigilancia constante de tres re-
presentantes del Secretario de Estado de Finanzas, conforme a -

las reglas generales para impresidn de especies Tepresentativas
de dinero.

Pérrafo 1.- Los Bonos se imprimiran en papel de seguri-
dad y de modo que no puedan confundirse con billetes de banco u
otros valores, y deberdn expresar y contener:
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a) E1 ntmers y fecha de la presente ley que
los autoriza;

b) Su nGmero de orden y su valor nominal;
c) La indicacidn de que son al portador;
d) La fecha y lugar de emisidn;

e) Intereses y vencimiento;

f) Forma de amortizacidn y rendencidn;

g) Lugar de pago del capital e intereses;

h) Constancia de haberse emitido de acuer
do con requisitos legales;

i) Cupones para el pago de los intereses; Yy

k) Firmas del Secretario de Estado de Finan
zas y el Tesorero Nacional, las cuales -
podran estamparse en facsimil. En el dor
so llevara copiado integramente el texto
de la presente ley.

Parrafo II.- Mientras no sean impresos o litografiados
los Bonos, el Secretario de Estado de Finanzas y el Tesorero -
Nacional podran expedir Certificados de Bonos provisionales, -
de la naturaleza Yy denominaciones previstas en la presente -
ley, hasta la impresidn definitiva de los '""BONOS PARA LA CAPI-
TALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998", momen-
to en que dichos Certificados seradn sustituidos por los Bonos-
definitivos.

Articulo 6.- Los intereses de los "'BONOS PARA LA CAPI-
TALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998" seran -
devengados desde la fecha de su emisidn hasta la fecha de su -
vencimiento o de su redencidn anticipada como se indica en es-
ta ley, cuando el aviso de esta redencidn se haya publicado en
un diario de circulacidn nacional.

Articulo 7.- Los Bonos emitidos, seran negaciados y en
tregados por el Tesorero Nacional, previa autorizacidén del Se-
cretario de Estado de Finanzas, al Banco de Reservas de la Re-
ptblica Dominicana y al Banco Central de la Reptiblica Dominica
na, por conducto del Banco de Reservas de la ReptGblica Domini-
cana. Se llevard un registro en el que Se harid constar la fe-
cha de negociacidn de cada Bono. Cuando esta negociacidn se -
efectlie con posterioridad a la fecha de emisidén de los Bonos,-
se retirardn de los mismos los cupones de intereses vencidos -
con anterioridad a la fecha de la entrega de los Bonos. En di-
cho registro se anotarid también la fecha de redencidén de cada-
Bono. f

Articulo 8.- Los Bonos podran ser redimidos, en su to-
talidad o en parte, con anterioridad a la fecha de su venci -
miento por el valor principal de los mismos mas los intereses-
acumulados a la fecha fijada para su redencidén anticipada. Es-
ta redencidn se efectuara mediante Sorteos que Se anunciaran -
con no menos de quince (15) dias con anterioridad a las fechas
seflaladas para el pago de intereses. Una vez efectuado el sor-
teo y no mas de quince (15) dias después del mismo, se publica
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ran avisos indicando 1a .umeiacién de los Bonos redimidos y -
el valor de los mismos, asi como €l lugar o lugares donde de-
ben ser presentados para su pago. :

Parrafo I.- S6lo los Bonos que hayan sido negociados-
y estén pendientes de pago, segln el registro que llevara la-

Secretaria de Estado de Finanzas, participaridn en los sorteos,

los cuales se celebraran en la Oficina Principal del Banco de
Reservas de la Repiblica Dominicana, en presencia de su prin-
cipal Funcionario Ejecutivo, del Tesorero Nacional y del Con-

tralor General de la Repfiblica, o sus representantes califica

dos, debien'do levantarse acta de cada sorteo.

Parrafo II.- Una vez se haya dado aviso de la reden -
cidén en la forma antes expresada, los Bonos redimidos segln -
el aviso se consideraradn vencidos y pagaderos por la suma =
principal e intereses hasta la fecha del sorteo de que se tra
ta, después de lo cual los mismos cesaridn de devengar intere-
ses debiendo Ser pagaderos a presentacidn por el Banco de -

Reservas de la Reptiblica Dominicana, con los correspondientes

cupones para el pago de interés no vencidos. Estas modalida -
des deben consignarse en los avisos de redencién a que antes-
se ha hecho referencia.

Articulo 9.- Habrd un servicio de redencidén minimo -
anual, por sorteo, cada seis (6) meses, que serad realizado de
conformidad con el procedimiento establecido en el articulo -
que precede. Los fondos para esta redencion anticipada de 1los
Bonos de Cap1ta112ac1on asi como para el pago de intereses de
vengados, serian depositados por la Tesoreria Nacional en el -
Banco de Reservas de la Reptiblica Dominicana, por lo menos -
con quince (15) dias de anticipacidén a la fecha de cada sor -
teo, de acuerdo con la tabla siguiente, si no intervienen re-
denciones anticipadas fuera de los sorteos previstos:

Cuota Monto Saldo
No. Cuota Interés Capital Insoluto
0 80,000,000.
1 45,487, 009D 3,000, 00050 1,487,009, 9" 78, 512 990
2 45487 009808 =0 044 03T V582 7728 | 16, 8705.217.
3 4,487,009.9 « 2,886,383.1 1,600,626.8 75,369,590.
4 4,487,009.9  2,826,359.6  1,660,650.3 73,708,940.
5 48T ONOSUR e 643085, 3 1,7272.924.6° “71,9865015"
6 4,487,009.9 2,699,475.6 i VAT S ST S 70,198,481,
7 45487,009°0 ° 120632,443.0 - 1,854,566.9 @ 68,343,914,
8 4870000267 08068 1,922, 115.1 66,419,801,
9 4,487,009.9  2,490,742.5 1,996,267.4 64,423,533,
10 45487 0003950 A5 88 5 17 07,1274 62;352,406.
11 4,487,009.9 2,338,215.2 2,148,794.7 60,203,617
12 4,487,009.9 252 57,635 sl Al S s 5.7, 974257
18 4,487,009.9 2,174,033.9 2,312,976.0 55,661,261,
14 4,487,009.9 28T O R3O GO 6 53,261 5548,
15 4,487,000.9  1,997030800 . 2,189,712.8 50,771,846
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2 e
Cuota’ Monto Saldo
_Na. Cuota Interés Capital Insoluto
16 4,487,009.9 1,903,944.3 2,583,065.6 48,188,781.3
17 4,487,009.9 1,807,079.3 2,679,930.6  45,508,850.7
18 A, A8750009.9 - 1, 70658 0% " 2,280 ,428.0 « 472 728 427.7
19 4,487,009.9 1,602,315.9 2,884,694.0  39,843,728.7
20 4,487,009.9 1,494,139.8 2,992,870.1  36,850,858.6
21 4 AS T nons9r i sR) 907y 5 H050102,7 35, 745,755.9
22 4,487,009.9 152665 ;4658 3.2271,544 .1 30,524 ,211.8
23 4,487,009.9 1,144,657.9 3,342,352.0 27,181,859.8
24 4087 5000.79"  1.0190 39907 5.467,690.2  23,714,169.6
25 4,487,009.9 880284 35507 728.5 - 20,116,441.1
26 4,487,009.9 754 586615 5 3,732,645 4 16,383,797.7
27 ' 4,487,009.9 GiA 302 W iz 8 Te 67, 5+ 12,517,180, 2
28 4,487,009.9 469,169.3 4,017,840.6 8,493,339 .6
29 4,487,009.9 318,500.2 4,168,509.7 4,324,829.9
30 4.,487,009.9 162,180.0  4,324,829.9 o
134.,610,297.0 54,610,297.0 80,000,000.0

Articulo 10.- Los Bonos pendientes de pago serdn exigi-
bles en principal e intereses a su vencimiento seran pagados
por el.Estado a través del Banco de Reservas de la Repfiblica Do

minicana.

Articulo 171.- El pago de los Bonos para la Capitaliza -

cidon del consejo Estatal del. Azficar, en principal e intereses,-
estard garantizado por las apropiaciones anuales correspondien-
tes, las cuales deberdn estar consignadas en la Ley de Gastos -
PGblicos, seglin se establece en los Articulos 3 y 9 de esta ley
y gozarid de la garantia incondicional e ilimitada del Estado.

- Parrafo.- Una vez pagado cada Bono, se cancelarid perfo-
randolo de manera que se mutilen las firmas necesarias para su
validez. Lo mismo se harid con los respectivos cupones de intere
ses.

Articulo 12.- El capital contable del Consejo Estatal -
del Azficar quedard aumentado en la suma que se indica en el Ar-
ticulo Jro., de esta ley, desde el momento en que la emisidén de
los '""BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZU -
CAR, Serie 1998", haya sido adquirida.

Articulo 13.- La aportacién de capital hecha por el Es-
tado Dominicano al Consejo Estatal del Azficar, en 1la forma en -
que dispone la presente ley, se harid constar mediante treinta -
(30) Certificados de Capitalizacién, cada uno por el valor que-
corresponda, del 1 al 30, en, 1a columna denominada '"Capital"
que se consigna en la tabla indicada en el Articulo 9 de esta -
ley. Estos Certificados de Capitalizacidén serdn emitidos por el
Consejo Estatal del Azficar y entregados al Tesorero Nacional pa
ra su endoso a favor del Banco Central de la Reptiblica Dominica
na. En la medida en que se opere la redencidén de los Bonos auto
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rizados por esta ley, el Banco Central de la Repfiblica Domini-
cana devolverd dichos Certificados al Tesorero Nacional y este
funcionario, a su vez, los devolvetd al Consejo Estatal del -
Azfticar.

Articulo 714.-La compra, venta o traspaso por cualquier
causa, asi como la posesidn, percepcidén de intereses, utilida-
des y pago de principal de los '""BONOS PARA LA CAPITALIZACION -
DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998'", estarin exentos -
de toda clase de impuestos, derechos, tasas, recargos, arbitrios,
honorarios & cualquier otra contribucién pfGblica, gubernamen -
tal o municipal, actualmente existente o que se puedan estable
cer en el futuro. Esta eXxencidn alcanza el Impuesto sobre la -
Renta, asi como el de Sucesiones y Donaciones o cualesquiera -
otros impuestos equivalentes que establezcan tributacidn sobre
los mismso ingresos o beneficios y sobre la transmisién de pro
piledad por, causa de sucesibn o a titulo gratuito entre vivos -
o testamentarios y, en consecuencia, ni tales Bonos ni sus --
accesorios serdn computables en la determinacidén de los 'valo -
res tasables, ni deberan ser declarados, ni estarin sometidos-
a indisponibilidad a causa de dichos impuestos, pudiendo ser -
objeto de toda clase de operaciones sin necesidad de permiso -
ni autorizacion.

Parrafo.- Los Bonos originados por la presente ley po-
dran ser aceptados como garantia o fianza por el Estado, sus -
organismos aut6nomos o los municipales. Asimismo, estos Bonos-
podran ser utilizados por los bancos comerciales como parte de
sus reservas de Encaje Legal, de acuerdo con las disposiciones
de la Junta Monetaria.

Articulo 15.- Los Bonos a emitirse conforme a esta 5
ley no podran ser utilizados para el pago de impuestos.

Articulo 16.- E1 Poder Ejecutivo dispondrd las medidas
que sean necesarias para la mejor ejecucidn de esta ley.

DADA. . ..
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EL CONGRESO NACIONAL
En Nombre de la Repfiblica.

No;
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CONSIDERANDO: Que la industria azucarera estatal cons-
tituye el soporte mis importante de la economia nacional, por
que influye notablemente en la captacibén de divisas y en el -
suministro de ocupacibén a la clase trabajadora dominicana;

CONSTDERANDO: Que el Consejo Estatal del AzGcar, ha ve
nido operando deficitariamente desde el periodo 1976-77, acu~
mulando pérdidas hasta el 30 de septiembre de 1982 por un mon
to de RD§200.7 millones, dé los cuales adeuda directa o indi-
rectamente la cantidad de RD$182.0 millones al Banco de Reser
vas de la RepGiblica Dominicana y al Banco Central de la Repli-
blica Dominicana;

CONSIDERANDO: Que es deseo del Gobierno de Concentra -
cién Nacional lograr el saneamiento financiero de la indus -
tria azucarera estatal, como una de las medidas necesarias pa
ra la preservacidén, consolidacién y diversificacién de la mis
ma;

CONSIDERANDO: Que el Consejo Estatal del AzGcar suscri

bié el 26 de octubre de 1979, un Convenio de Préstamo para su
rehabilitacién con el Banco Internacional de Reconstruccibn y
Fomento (Banco Mundial) y que para poder continuar con la eje
cucidn de ese proyecto, es necesario tomar medidas que permi-
tan lograr una adecuada reestructuracién financiera del men -
cionado Consejo, de suerte que la relacidén activos corrien -
tes/pasivos corrientes, asi como la relacibén pasivo/capital -
sean llevados a niveles razonables;

CONSIDERANDO: Que las recomendaciones técnico-financie
ras para alcanzar los fines préindicados, contemplan, entre -
otras medidas la conversidén del pasivo corriente a pasivo a -
largo plazo y un aumento del capital contable mediante una emi
sién de Bonos del Estado Dominicano, por un monto de OCHENTA-
MILLONES DE PESOS ORO (RD$80,000,000.00) con la finalidad de-
aplicar dicho monto a la cancelacién de valores adeudados di-
recta e indirectamente al Banco de Reservas de la Rep@iblica -
Dominicana y al Banco Central de la RepGiblica Dominicana, la-
cual 20 constituiria un incremento de la emisién monetaria en
el pais;
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BA DADO LA SIGUIENTE LEY:

Articulo 1.- Se autoriza al Poder Ejecuutivo, a imprimir,
emitir y negaciar Bonos por un valor de RD$80,000 000 00 (Ochen
ta Millones de Pesos Oro), en los términos y cond1c1ones previs
tos en esta ley, los cuales se denominaran "BONOS PARA LA CAPI-
TALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998".\_

Parrafo I.- E1 valor que representan los Bonos indica -
dos en este Articulo tendrid como finalidad saldar varte de las-
deudas del citado organismo contraidas directa e indirectamente
con el Banco de Reservas de la RepGblica Dominicana y con el -
Banco Central de la Repfiblica Dominicana por una suma global de
RD$80,000,000.00 (Ochenta Millones de Pesos Oro), lo cual permi
riTid un aumento del capital contable del Consejo Estatal del -
Azficar por el monto indicado.

Pirrafo II.- La fecha de la emisién de los Bonos seri -
la de 1a publlcac1on de la presente ley y ‘empezaran a devengar-
intereses a partir de esa fecha.

Articulo 2.- Los '"BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CON-
SEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998", serdn emitidos a quince -
(15) afios y vencerdn en 1998. Dichos Bonos devengaridn intere -
ses al tipo de 7.5% anual, pagaderos semestralmente, hasta el-
momento de su redencidn.

Articulo 3.- Las obligaciones derivadas de estos Bonos -
seran pagaderas en principal e intereses, en moneda de curso le
gal de la ReptGblica Dominicana, en las oficinas principales o -
sucursales del Banco de Reservas de la Reptblica Dominicana, -
que queda designado Agente Fiscal del Estado Domlnlcano para-
esta emision. .

Parrafo.- Anualmente se consignarid en la Ley de Gastos-
PGblicos las apropiaciones necesarias para el pago del princi -
pal e intereses correspondientes a los sorteos estipulados en -
la presente ley.

Articulo 4.- Los Bonos a emitirse conforme a esta ley, -
seran Bonos al Portador, con cupones para el pago de intereses-
adheridos a los mismos, impresos o litografiados en las denomi-
naciones de RD$10,000. 00 (Diez Mil Pesos Oro), RD$5,000.00 (Cin
co Mil Pesos Oro), RD$1,000.00 (Mil Pesos Oro) segﬁn el siguien
te desglose: e

5,000 Bonos de RD$10,000.00 ------ RD$50,000,000.00
5,000 Bonos de RD$ 5,000.00 ------ 25,000,000.00
5,000 Benos 'def RBS 1,000.00 ------ 5,000,000.00

TOTAL -- RD$80,000,000.00

Articulo 5.- La Impresidén de los Bonos autorizados DOL -
esta ley deberd sujetarse a ta vigilancia constante de tres re-
presentantes del Secretario de Estado de Finanzas, conforme a -

las reglas generales para impresion de especies representatlvas
de dinero.

Parrafo 1.- Los Bonos se imprimiran.en papel de seguri-
dad y de modo que no puedan confundirse con billetes de banco u
otros valores, y deberan exnresar y contener:
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a): El nﬁmero‘y fecha‘de 1a presente ley que

» .

los autoriza; :
b) Su nGmero de orden y su valor nominal;
c) La indicacién de que son al portador;
e d)'La fecha y lugar de emisidn; .
e) Intereses y vencimiento;
) Forma de amortizacidn y rendencidn;
g) Lugar de pago del capital e intereses;

h) Constancia de haberse emitido de acuer
do con requisitos legales;

i) Cupones para el pago de los intereses; y

k) Firmas del Secretario de Estado de Finan
~zas y el Tesorero Nacional, las cuales -
podran estamparse en facsimil. En el dor
so llevara copiado integramente el texXto

de la presente ley.

Parrafo II.- Mientras no sean impresos o litografiados
los Bonos, el Secretario de Estado de Finanzas y el Tesorero -
Nacional podran expedir Certificados de Bonos provisionales, -
de la naturaleza Yy denominaciones previstas en la presente -
ley, hasta la impresidn definitiva de los ''BONOS PARA LA CAPI-
TALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998", momen -
to en que dichos Certificados seran sustituidos por los Bonos-
definitivos. ;

Articulo 6.- Los intereses de los '"'BONOS PARA LA CAPI-
TALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998" seran -
devengados desde la fecha de su emisidén hasta la fecha de su -
vencimiento o de su redencidn anticipada como se indica en es-
ta ley, cuando el aviso de esta redencidn se haya publicado en
un diario de circulacidén nacional.

Articulo 7.-. Los Bonos emitidos, seridn negaciados y en
tregados por el Tesorero Nacional, previa autorizacidn del Se-
cretario de Estado de Finanzas, al Banco de Reservas de la Re-
ptblica Dominicana y al Banco Central de la Reptiblica Dominica
na, por conducto del Banco de Reservas de la Reptiblica Domini-
cana. Se llevard wun registro en el que se hari constar la fe-
cha de negociacidn de cada Bono. Cuando esta negociacidén se -
efectlie con posterioridad a la fecha de emisién de los Bonos,-
se retiraran de los mismos los cupones de intereses vencidos -
con anterioridad a la fecha de la entrega de los Bonos. En di-
§ho registro se anotarid también la fecha de redencidén de cada-

ono.

Articulo 8.- Los Bonos podran ser redimidos, en su to-
talidad o en parte, con anterioridad a la fecha de su venci -
miento por el valor principal de los mismos mas los intereses-
acumulados a la fecha fijada para su redencidén anticipada. Es-
ta redencidén se efectuard mediante sorteos .que Se anunciarin -
con no menos de quince (15) dias con anterioridad a las fechas
seflaladas para el pago de intereses. Una vez efectuado el sor-
teo y no mas de quince (15) dias después del mismo, se publica
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ran avisos indicando la numeracién de los Bonos redimidos y -
el valor de los mismos, asi como €l lugar o lugares donde de-
ben ser presentados para su pago.

vengados, seran depositados por la Tesoreria Nacional en el -

&

Parrafo I.- S6lo los Bonos que hayan sido negociados-
y estén pendientes de pago, segln el registro que llevarida la-
_ Secretaria de Estado de Finanzas, participaridn en los sorteos,
los cuales se celebraradan en la Oficina Principal del Banco de
Reservas de la Reptiblica Dominicana, en presencia de su prin-
cipal Funcionario Ejecutivo, del Tesorero Nacional y del Con-
tralor General de la Repfiblica, o sus representantes califica
dos, debiendo levantarse acta de cada sorteo.

Piarrafo II.- Una vez se haya dado aviso de 1la reden -
cidén en la forma antes expresada, 1los Bonos redimidos segln -
el aviso se consideraran vencidos y pagaderos por la suma =
principal e intereses hasta la fecha del sorteo de que se tra
ta, después de lo cual los mismos cesarian de devengar intere-
ses, debiendo ser pagaderos a presentacidn por el Banco de -
Reservas de la Reptiblica Dominicana, con los correspondientes’
cupones para el pago de interés no vencidos. Estas modalida -
des deben consignarse en los. avisos de redencién a que antes-
se ha hecho referencia.

Articulo 9.- Habrd un servicio de redencidn minimo -
anual, por sorteo, cada seis (6) meses, que sera realizado de
conformidad con el procedimiento establecido en el articulo -
que precede. Los fondos para esta redencidn anticipada de los
Bonos de Capitalizacidn asi como para el pago de intereses de

Banco de Reservas de la Reptblica Dominicana, por lo menos -
con quince (15) dias de anticipacién a la fecha de cada sor -
teo, de acuerdo con la tabla siguiente, si no intervienen re-
denciones anticipadas fuera de los sorteos previstos:

Cuota

No.

0
1
2
3
4
5
6
7
8

9
10
11
17
18
14
15

Monto
Cuota

4,487,009,
4,487,0009.
4,487,009.
4,487,009.
4,487,009.
4,487,009.
4,487,009.
4,487,009,
4,487,009.
4,487,009.
4,487,009.
4,487,009,
4,487,009.
4,487,009.
4,487,009.
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Interés

3,000,000.
2,944,237,
2,886,383,
29876, 359.
2,764,085,
2,699,475,
2,632,443,
2,562,896,
2,490,742,
2,415,882,
2,338,215.
2. 7571685,
270,053,
2,087,297,
1,997,308.
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Capital

1,487,009.
1547 775
1,600,626
1,660,650
1,722 ,924.
10, 78755
1,854,566,
il Sl s,
1,996 ,267.
2,071,127,
2,148,794,
2,229 374,
2.,512:9.76 .
2309 799,
2. 489,712,
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Saldo

Insoluto

80,000,000.
78,512,990.
76,970,217.
75,369,590 .
73,708,940.
71,986,015,
70,198 ,481.
68,343,914,
66,419,801.
64,423,533.
62,352,406.
60,203,611,
S S
55,661,261,
53,261,548.
50,771, 846.
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Cuota“ Monto ¢ ? Saldo

Nn, Cuota Interés - aCapital Insoluto
s e =Sprtas =

16 4,487,009.9 1,903,944.3 2,583,065.6  48,188,781.3
17 4,487,009.9 - 1,807,079.3 2,679,930.6 45,508,850.7

18 4,487,009.9 1,706,581.9 2,780,428.0  42,728,422.7
19 4,487,009.9 = 1,602,305.9 " 2.881 694 .0 39,845 728.7
20 4,487,009.9 1,494,139.8 2,992,870.1  36,850,858.6
T RS o Gy R i (s R S D e

29 454870099 1,265,465.8. 3,220 .5441 30,524,211.8
23 4 487 0095 1 140,650.9 '3, 3422380 0 27,181,859, 8
24 4,487,009.9 1,019,319.7 3,467,690.2 23,714,169.6
25 4,487,009.9 880l 287 AT merow s s - b0 116, 441, 1
26 4,487,009.9 754,366.5  3,732,643.4  16,383,797.7
27 . 4.487,0009.9 GilaEoy e s iers g7 s 12.511,180.2
28 4,487,009.9 469,169.3 4,017,840.6 8,493,339.6
29 4,487,009.9 318,500.2 4,168,509.7  4,324,829.9
30 4,487,009.9 162,180.0  4,324,829.9 o

134,610,297.0 54,610,297.0 80,000,000.0

A Articulo 10.- Los Bonos pendientes de pago seran exigi-
bles en principal e intereses a su vencimiento seran pagados -
por el Estado a través del Banco de Reservas de la Reptiblica Do
‘minicana. '

Articulo 11.- El pago de los Bonos para la Capitaliza -
cién del consejo Estatal del. Azficar, en principal e intereses,-
estard garantizado por las apropiaciones anuales corrésnondien-
tes, las cuales deberan estar consignadas en la Ley de Gastos -
Piblicos, seglin se establece en 1los Articulos 3 y 9 de esta ley
y gozarid de la garantia incondicional e ilimitada del Estado.

- Parrafo.- Una vez pagado cada Bono, se cancelarid perfo-
rédndolo de manera que se mutilen las firmas necesarias para su
validez. Lo mismo se hard con los rTespvectivos cupones de intere
Ses.

Articulo 12.- El capital contable del Consejo Estatal -
del Azficar quedarad aumentado en la suma que se indica en el Ar-
ticulo Jro., de esta ley, desde el momento en que la emisidn de
los "BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZU -
CAR, Serie 1998", haya sido adquirida.

Articulo 13.- La aportacidén de capital hecha por el Es-
tado Dominicano al Consejo Estatal del Azficar, en la forma en -
que dispone la presente ley, se harid constar mediante treinta -
(30) Certificados de Capitalizacibn, cada uno por el valor que-
corresponda, del 1 al 30, en, l1a columna denominada '"Capital" -
que se consigna en la tabla indicada en el Articulo 9 de esta -
ley. Estos Certificados de Capitalizacidn seran emitidos por el
Consejo Estatal del Azficar y entregados al Tesorero Nacional pa
ra su endoso a favor del Banco Central de la Repfiblica Dominica
na. En la medida en que se opere la redencidn de los Bonos auto
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rizados por esta ley, el Banco Central de la Repfiblica Domini-
cana devolverd dichos Certificados al Tesorero Nacional y este
funcionario, a su vez, los devolvetd al Consejo Estatal del -
Azticar.

- Articulo 14.-La comura, venta o trasPaso por cualquier
causa, asi como la posesidn, percepcidn de intereses, utilida-
des y pago de principal de los ''BONOS PARA LA CAPITALIZACION -
DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998", estarin exentos -
de toda clase de impuestos, derechos tasas, recargos, arbitrios,
honorarios ¢ cualquier otra contribucisn pﬁb]lca gubernamen =
~tal o municipal, actualmente existente o que se puedan estable
censen el futuro Esta exencidén alcanza el Impuesto sobre la -
Renta, asi como el de Sucesiones y Donaciones o cualesquiera -
otros impuestos equivalentes que esStablezcan tributacibén sobre
los mismso ingresos o beneficios y sobre la transmisidn de pro
piedad por. causa de sucesidn o a titulo gratuito entre Vvivos -
0 testamentarios y, en consecuencia, ni tales Bonos ni sus --
accesorios serdn computables en 1la determinacién de los 'valo -
res tasables, ni deberan ser declarados, ni estarin sometidos-
a 1nd15pon1b111dad a causa de dichos 1mpuestos pudiendo ser -
obJeto de toda clase de operaciones sin nece51dad de permiso -
ni autor12ac1on

Pirrafo.- Los Bonos originados por la presente ley po-
dran ser aceptados como garantia o fianza por el Estado, sus -
organismos autdnomos o los municipales. Asimismo, estos "Bonos -
podrdn ser utilizados por los bancos comerciales como parte de
sus reservas de Encaje Legal, de acuerdo con las disposiciones
de la Junta Monetaria.

Articulo 15.- Los Bonos a emitirse conforme a esta =
ley no podradn ser utilizados para el pago de impuestos.

Articulo 16.- E1 Poder Ejecutivo dispondra las medldas
que Sean necesarias para la mejor ejecucidn de esta ley.

DADA.
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CAP. 1 PROPOSITO DEL ANTEPROYECTO DE LEY

E1l Anteproyecto de Ley de emision de "Bonos para la Capitaliza
cion del Consejo Estatal del Aziucar serie 1988", tiene como --
proposito basico lograr la autorizacion del Gobierno Central pa
ra que se puedan emitir Bonos para saldar parte de las deudas

acumuladas que el CEA ha contraido de manera directa e indirec-
ta tanto con el Banco de Reservas de Tla Repiblica quinicana~-

como con el Banco Central de la Repiblica Dominicana.

La referida emision de Bonos con 1la consecuente cancelacion de
deudas se traducira en un aumento del capital contable del CEA
por un monto idéntico al de la emision de los Bonos contempla-

dos por esta Ley.

En términos concretos, se trata de una emision de Bonos por un
valor de RD$80 millones de pesos, lo que representara un aumen
to en esa misma suma en el capital contable del CEA, a 1a‘vez
que esto se traducira en una reduccion de los pasivos del CEA

por RD$80 millones.

La emision de Bonos contemplada en este Anteproyecto de Ley
constituye uno de los distintos instrumentos a ser utilizados
para lograr la necesaria reestructuracion financiera del CEA,

de tal suerte que los diferentes indicadores financieros sean
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llevados a niveles razonables en una empresa de esta naturaleza.

/

La puesta en vigencia del Anteproyecto de Ley, mediante el cual

el Estado asume el compromiso de emisién de: Bonos, no implica

bajo ningin concepto que habrd una erogacion de fondos a ser

percibidos por el CEA., ni tampoco Ja puesta ep operacidn de esta

ley conllevard un aumento de Ta emisidn monetaria de la Replbiica

Dominicana.

Como antecedente valedero debe tenerse presente que al promul-
garse la Ley No.. 7 de fecha 19 de agosto de 1966, mediante la

cual fue creado el Consejo Estatal del Azﬂcaf, el Estado Domi-
nicano absorbi6 la totalidad de las deudas y compromisos que a
esa fecha gravitaban sobre Ta antigua Corporacion Azucarera Do
minicana. De esta manera, el CEA surgié como una entidad juri
dica totalmente libre de pasivos o deudas, y con una astrteti
ra financiera que le permitia operar sin las cargas que repre-

sentaban las onerosas deudas acumuladas en el pasado.

Vale la pena sefialar que aunque en distintas ocasiones se han
presentado ante el Congreso Nacional varias instancias que se
han traducido en la promulgacién de Leyes de emisiones de Bo-
nos, para solventar los requerimientos de algunos organismos

oficiales, en tales casos la emisidén de Bonos ha supuesto‘in—

yeccion de capital fresco, percibiendo esas instituciones dinero
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en efectivo que Tes permiti6 aumentar sus activbs. Sin embargo,
en el caso gque nos ocupa, vale la pena recalcar que con esta -
emision de Bonos el Consejo Estatal del Azicar ni recibe ni per
cibe dinero, ni aumenta su activo, sino que, mas bien se trata
de un mecanismo financiero-legal para que, repetimos, mantenien
do los activos con uh valor constante, en el otro lado de la -
ecuacidon contable haya una disminucidn del pasivo por RD$80 mi-
llones y un concomitante aumento del capital contable en ese -
mismo monto, lo que hace que haya wuna compensacidn de los dos
efectos antes mencionados sin aumentar los activos de la empre
sa. Esta operacidon es posible porque tanto lTos Bancos involu-

crados como el CEA, son todos propiedad del Estado Dominicano.
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CAP. 2 CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE LA SITUACION FINANTIERA
DEESCEAS

ET Conéejo Estatal del Azicar (CEA) ha venido acumulando pérdi-
das, a partir del periodo 1976—1977 por un monto que, al 30 de-
septiembre de 1982, ascendia a la suma de RD$200.7 millones, tal
como aparece en el Cuadro 1 titulado "Pérdidas Operacionales -
Anuales y Acumuladas, periodo (1876-1877)-(1981-1982)". Lo an-
terior ha dado como resultado que el capital contable del CEA,-
que en el momento de su creacidon en el afo 1966 era de RD$140 -
millones, se haya reducido al 30 de septiembre de 1982 a tan sO
1o RD$99.0 millones como se ve en el Cuadro 2 titulado "Estados

de Situacion Resumidos e Indicadores Financieros".

Esta reduccidn en el capital contable del CEA se debe a que las
pérdidas acumuladas, en ese periodo, al ser superiores a las re
servas de capital, ya habian hecho desaparecer dichas reservas, -
y en adicibn, tales pérdidas, a la misma fecha, habian reducidqg
el aporte del Estado Dominicano en RD$41.0 millones, que origi-

nalmente fue de RD$140 millones.

Por otro Tado el Cuadro 2 revela ademds que al 30 de septiembre
de 1976 los pasivos totales del CEA ascendfian a RD$83.1 millo--
nes, mientras que al 30 de septiembre de 1982 los pasivos habian
aumentado significativamente, totalizando un monto de RD$307.8-

millones.
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Los indicadores financieros que se presentan en el Cuadro 2 mues
tran el grado de deterioro experimentado en la salud financiera-
de 1la Empresa en los Gltimos anos. Al 30 de septiembre de 1982-
la razon corriente era de 0.30 y la relacidn capital/pasivo de -
0.32. Estos valores, sin lugar a dudas, muestran un estado de -
precariedad financiera que pudiera ser catalogada de extremada--

mente grave.

Esta situacidon de gravedad financiera se ha venido enfrentandome
diante Ta implementacidon de un paquete de medidas de cardcter fi
nanciero legal, dentro de Tlas cuales ha sido concebido el Ante--
proyecto de Ley de Emisidén de Bonos pare asegurar la necesaria -
continuidad en la ejecucién del Proyecto CEA-Banco Mundial, que-
a su vez sentara las bases para la necesaria recuperacidn y con-
so]idacién de la mayor empresa del Estado, y su consecuente di--

versificacion.

Asimismo, dia a dia, se han puesto en prdctica un conjunto de me
didas administrativas que han provocado una mejoria en laeficien

cia productiva y en el saneamiento general de la Empresa.
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CAP. 3 FACTORES QUE HAN..AFECTADO NEGATIVAMENTE LA SITUA-
CION FINANCIERA DEL CEA.

Este capitulo, con sus distintas secciones esta dedicado a pre
sentar, de manera resumida,.algunas de las causas que han provo
cado que el CEA haya tenido resultados operacionales deficita-
rios durante los Gltimos afos, causas éstas cuyos efectos fun-
damentales se han manifestado en el aumento desproporcionado de
los costos operacionales de la Empresa o en la disminucién de

sus ingresos.

i1 Precios del Azicar en el Mercado Externo.

Es de todos conocido que la industria azucarera a nivel mundial
se caracteriza por tener un mercado de exportacidén con precios
de movimientos ciclicos. Lamentablemente, dentro del ciclo de
precios, 1os periodos de precios altos son de muy corta dura-
cion, mientras que 1o0s perTodoS de precios bajos tiénen una dura
cidon mucho mayor. Tanto en el caso particular del CEA, como en
el de la industria azucarera dominicana en general, analizada -
en términos globales, los precios externos tienen una importah—
cia cardinal, en vista de que el mercado interno es muy reducido
Yy por tanto la proporcidon de azicares que debe colocarse en el -
mercado exterﬁo representa un volumen gue es variasS veces supe-
rior al del consumo interno. Por tales razones, los Estados de
Resultados de Tos productores azucareros dominicanos, sean estos
estatales o privados,estdan fuertemente influenciados por los pre

cios del mercado internacional del azicar.
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La naturaleza ciclica de los precios, con largos periodos de
precios deprimidos o moderados, y con picos de niveles altos
con muy poca duracidn, se pone de manifiesto observando el -
Cuadro 3 titulado "Evolucion de los Precios Promedio Anuales del
AzlGcar en el Mercado Mundial", en donde se muestran los valor
a precios corrientes y a precios constantes de la libra de
azlicar a niveles FOB, en puertos del Caribe. En dicho Cuadro
se pone de manifiesto que a partir del afio 1960 ha habido - -
tres picos de precios altos del aziicar claramente diferencia-

dos y bastante espaciados en el tiempo.

Uno de ellos ocurrid en el afho 1963 con un precio promedio -
anual de 8.3 centavos la libra. E1 segundo pico se registrd
en el afio 1974 con un precio de 30.0 centavos la libra prome-
dio anual, aunque en ese ano,en algunos momentos,el azicar -
alcanzd un nivel de precios de-65 centavos la libra,que es el
vé]or maximo que se ha presentado en toda la historia del mer
cado mundial. ET1 Gltimo momento de alza en los precios del -
azlcar se experimentd en el afio 1980, cuando alcanzd el nivel
inidacado. sde’ 284/ centavos'1a libra promedio anual. Pasado
este momento de alza en los precios del mercado mundial, se -
inicid un ciclo de bajos precios cayéndose durante el 1982 a
un nivel de 8.35 la libra .promedio anual, Tlegando el CEA, -
incluso, a vender en piblica subasta a 5.95 centavos la libra

de azicar de la zafra 1982-83.

ENADO
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Como es bien sabido por los entendidos en asuntos econdmicos,
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los valores a precios corrientes no reflejan en su verdadera
magnitud la realidad econdmica, ya que estan a]tamentevinf1ueg
ciados por la inflacidon y, consecuentemente, se refleja en ellos
el efecto de la pérdida continua del poder adquisitivo de Ta
moneda. Para que haya una base valedera que indique con certe-
za la evolucion historica de los precios de un -determinado bien
o servicio, toda evaluacidon que pretenda ser objetiva debe 11evai
se a cabo no s6lo en términos de los precios corrientes sino - -
también en términos reales, o sea, utilizando 1o que los econo-
mistas denominan precios constantes o precios rea]eﬁt ESitossiphe

cios constantes o. reales se obtienen deflacionando Tos precios -
corrientes, vale decir, haciendo abstraccion, en los precios co-

rrientes, de la influencia que sobre ellos ejerce la inflacidn.

Bajo este esquema de los precios constantes, los 8.3 centavos -
del precio promedio anual del 1963, en términos corrientes, equi
valen a un valor promedio de 29.1 centavos a precios constantes
del 1981. Del mismo modo los 30.0 centavos a precios corrientes
del 1974 equivalen a 53.4 centavos a precios constantes del 198].
En tanto, los 28.7 centavos a precios corrientes del 1980 mantie
nen un valor similar a precios constantes del 1981. Lo anterior
significa que el proceso inflacionario mundial ha ido debilitan-
do significativamente el valor real de los ingresos provenientes
de las ventas en el mercado internacional del azicar, con el agra
vante de que el comportamiento de estos precios nos ha condenado
a periodos mas largos de bajos o malos precios en Jugar de los -

periodos de altos o buenos precios. En efecto, en 23 afios a

¢ REPUBLICA DOMINICANA



partir del ano 1960, solo se han registrado 3 etapas de picos de pre-
cios muy buenos, mientras que los otros anos han sido de precios muy

bajos o moderados.

La situacién anterior gravita con mayor peso en aquellos paises como
el nuestro cuya industria azucarera carece de mercados internos o ex-
ternos seguros y amplios con precios preferenciales por encima de sus
costos de produccion. Esto asi porque al no contar con esos mercados
protegidos para una gran parte de su produccion, la oferta de azicares
de estos paises queda expuesta, de manera indefensa, a las bajas pro-
longadas en los precios del mercado mundial, que es precisamente el
caso de nuestro paig,vque se caracteriza por ser, dentro.de los gran-
des exportadores, uno de los de mayor dependencia respecto del merca-

do mundial.

Visto el patrdon seguido por los grecios del azlcar en el mercado mun-
dial, procede analizar Tos precios a que ha vendido el CEA sus azica-
resen el mercado internacional. -En este sentido, el Cuadro 4 . ti-
tulado "Evolucion de los Precios Promedio de Ventas Internacionales
del CEA", muestra los precios pfomedio de ventas anuales a los cuales

ha vendido el CEA sus aziicares.

Como se puede facilmente apreciar en la serie de 13 ahos comprendida
entre los anos 1969-70 al 1981-82, s6lo se registraron dos precios de
venta pico por parte del CEA. Uno ocurrid en el 1974=75 cuando el
aziicar se vendid a $23.é4 el quintal en el mercado mundial y a $33.72
en el americano, obteniéndose un promedio ponderado anual de $26.02

el quintal de azicar, y el otro ocurrid en el afic 1980-81 cuando el
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quintal de azicar se vendid a un precio promedio de 25.67 centavos

en el mercado mundial, no registrandose, para ese ano, ventas en el
mercado preferencial americano por encontrarse éste suspendido en

ese momento.

Sl 12 Subsidios del CEA

E1 Consejo Estatal del Azicar, dentro de las empresas del Estado, ha
venido siendo utilizado como una fuente de auxilio frente a diversos
problemas y necesidades de caracter nacioha], subsidiando a diferentes
organismos piblicos y sectores de la economia, influyendo esto en el

debilitamiento de su capacidad econdomica y financiera.

32 e Siibsiid o a la CDE e INESPRE

Como consecuencia de la Ley No.80 de fecha 11 de diciembre del 1974,
derogada en el ano 1980, el CEA paso a subsidiar tanto a la Corpora-
cion Dominicana de Electricidad (CDE) como al Instituto Nacional de
Estabilizacion de Precios (INESPRE). Dicha Ley No.80 indicaba que el
diferencial en el precio de venta del azlcar, establecido por la Reso-
Tucion No.2174 del afo 1974 dictada por el Instituto Azucarero Domini
cano y la Direccion General de Control de Precios. (diferencial que
ademés significd precios de venta internos fijados por debajo del cos
to de produccion), seria destinado de la siguiente manera: Unch por
ciento 1o retendria el INESPRE para cubrir gastos operacionales; un 80
por ciento se utilizarfa para la CDE; y un 15 por ciento para el Conse

jo Estatal del Aztcar.

De este modo en el periodo comprendido entre los afios 1975 y 1980, IENES
PRE y Ta CDE recibieron ingresos transferidosdel CEA cuyas estimaciones

se reportan en cifras de RD$2.0 millones y RD$31.4 millones respectiva-
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mente, sumando un valor total de RD$33.4 millones, lo que significa

una disminucién de ingresos por ese mismo monto.

3.2.2 Sybsidio al Mercado Interno

E1 CEA ha venido supliendo de azlcares al mercado interno en volime-
nes fisicos mucho mas elevados que los que le tocaria, en relacion
a la proporcion que le corresponderia en el mércho internacional.
Al mismo tiempo ha venido subsidiando al consumidor nacional median
te las disposiciones ya indicadas en el acapite 3.2.1, que han esta

blecido precios de venta fijados por debajo del costo de produccion.

En este mismo orden de ideas, el CEA ha venido -subsidiando a los ga-
naderos e industriales del pais, mediante la venta de melazas a pre-
cios muy por debajo de lo que se podria obtener en el mercado exterior.
Por este so0lo concepto la Empresa ha dejado de'percibir ingresos ascen
dentes a unos RD$20.2 millones durante el periodo comprendido entre -

los anos 1979-y 1982 dinclusive.

En adicion a lo anterior, desafortunadamente el CEA ha tenido por si
mismo que proporcionar, en gran medida, a las comunidades cafieras en-
marcadas dentro de su geografia, los servicios sociales due son prin-
cipalmente responsabilidad de otros organismos piblicos tales como -
agua, electricidad, salud, educacidon, alimentacién, caminos y carre-

teras, deportes y recreacion.

3.2.3 Impuestos de Exportacién
La Ley 13 de fecha 18 de septiembre del 1974, la Ley 80 del 28 de no-
viembre del 1974 y la Ley 911 del 11 de agosto del 1978, establecfian

condiciones muy desfavorables a la actividad azucarera nacional.
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En particular, la Ley No. 911, ya derogada y Sustituida por la No.
361, establecia, bajo unas premisas que no necesariamente corres-
pondian a la realidad, unos gravamenes sobre unos supuestos "be-
neficios excesivos derivados de los precios de venta por encima
del coste de produccion de los aziucares”, tal como reza en el = -
tercer considerando de dicha Ley. En base a esa legislacidn se
estabecid un impuesto Gnico aplicable a los aziicares y mieles - -
orientados al mercado externo. Dicho impuesto operaba de una ma
nera escalonada, cuando alguna empresa exportaba mas de 100 mil
toneladas de azidcar a un precio superior a los 11 centavos por 1i
bra. De esa forma, cualquier azicar que se exportaba a un precio
superior de 11 centavos por libra, pégaba unos impuestos sobre su
puestos "beneficios excesivos" aunque el costo de produccidn fuese
superior al precio de venta. Es decir, que se le cobraban impues
tos a la industria azucarera sobre unas ganancias inexistentes en

el caso del CEA, agrdvandose alin mas su situacion deficitaria.

En el Cuadro 5 titulado "Impuestos de Exportacidén Pagados por el -
CEA", se indica que, en los cinco afios que van del periodo 1976-77
hasta el 1980-81, el CEA pagd, por concepto de impuestos de expor-
taci6n, la suma de RD$118.3 millones, precisamente en los afios en

que el CEA experimentd pérdidas consecutivas en todo el periodo.

Debe enfatizarse, en este momento, algo que ya se sefiald referente

al hecho de:gue 1a'zapitalizacién aqui propuesta, como paso posterior

a la absorcidn de deudas por parte del Estado Dominicano, Sieneiies

re a un monto de RD$80 millones, valor &ste inferior en RD$38.3 millones
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a Jos valores que el Estado Dominicano percibio del CEA en el perio-

do 1976-1982 por el so6lo concepto de impuestos de exportacién sin -

contar con otros gravamenes y subsidios como 1o son el subsidio al
consumo, el subsidio a la CDE ya mencionado, y el subsidio a la -

melaza de ganaderos e industriales, entre otros.

3.2.4 Evolucion de la Nomina en el CEA
Uno de Tos rubros de costo del CEA que ha crecido de manera mas sig-

nificativa, en los Gl1timos afios, es el de la nomina.

E1l cuadro 6 titulado "Evolucion de los Gastos de Sueldos y Salarios
y Otros Gastos de Nomina durante el Periodo 1966-67 - 1981-82", indi-
ca como ha subido el valor de la nomina desde el afio 1966 hasta el

ano 1981.

Como se puede observar, del ano -inicial de la serie al afo final de
la misha, la nomina de la Empresa paso de RD$41.4 millones a la ele-
vada suma de RD$122.4 millones. No obstante, estos aumentos en 1la
nomina del personal, no se han correspondido con una concomitante -

elevacion de la produccidon, tal como deberia suponerse.
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CAP. 4 JUSTIFICACION DE LA NECESIDAD DE LA CAPITALIZACION DEL CEA

Las pérdidas acumuladas a que ya se ha hecho mencidén en el Capi
tulo 2 y que ascendian al 30 de septiembre de 1982 a la suma de-
RD$200.7 millones, han tenido una influencia negativa en la si--
tuacion financiera del CEA, razon por la cual, se requiere que -
se adopten distintas medidas para lograr la reestructuracion fi-
nanciera del CEA. Dentro de estas medidas se pueden citar, entre
otras: a) 1la conversion de pasivos corrientes en pasivos a lar
go plazo, y b) 1la capitalizacidon en términos contables de parte
de Tas deudas contraidas con organismos financieros estatales,una
vez el Estado Dominicano haya absorbido parcialmente las mencio-

nadas deudas mediante la emisidon de Bonos.

4.1 Aspectos Financieros

Precisamente este Anteproyecto de Ley de emisidn de Bonos, trata
de este ultimo esquema de absorcion parcial de las deudas por par
te del Estado y de la consecuente capitalizacién de la Empresa,-

sin que se aumenten los activos del CEA, sin que el CEA reciba -

dinero y sin que el Estado incremente la emisién monetaria del -

pais por esta causa.

Como ya se indicoé en el Capitulo 1 de este documento, mediante -
la Ley No. 7 que cred el Consejo Estatal del Azidcar, el Estado -

absorbid el 100 porciento de los pasivos o deudas de Ta desapare

cida Corporacion Azucarera Dominicana. Por otra parte, en la ac
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tualidad, la deuda del CEA, contraida de manera directa e indi-
recta con el Banco de Reservas y el Banco Central de la Repdbli
ca Dominicana asciende a RD$182 millones, mientras que los pasi
vos totales del CEA, incluyendo los pasivos corrientes y los pa
sivos a largo plazo, eran de RD$307.8 millones al 30 de septiem
bre de 1982, tal como ya se habia sefialado. Es decir, que si -
ahora se fuese a utilizar el mismo mecanismo que se aplicd en -
agosto de 1966, el monto de la deuda de Ta empresa azucarera es

tatal a ser absorbido por el Estado seria de RD$307.8 millones.

Sin embargo, la emision de Bonos aqui propuesta es de tan sélo-
RD$80 millones, 1o que representa apenas un 26 porciento respec
to a la totalidad de los pasivos o deudas del CEA al 30 de sep-
tiembre de 1982 y de un 44 porciento de las deudas que el CEA -
tiene contraidas en la actua?i&ad, de manera directa o indirec-
ta, con el Banco de Reservas y el Banco Central de la Repidblica

Dominicana.

4.2 Aspectos Contractuales del Proyecto CEA-Banco Mundial

La citada reestructuracion financiera representa, ademas, uno -
de los requisitos que el CEA debe cumplir, antes del 30 de sep--
tiembre de 1983, de acuerdo con lo consagrado_en los distintos- |
documentos que norman las relaciones contractuales existentes -
entre el CEA y el Banco Mundial, dentro de la ejecucién del Pro

yecto de Rehabilitacidon de la Industria Azucarera Estatal, espe
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cialmente aquellas clausulas de los referidos documentos en los-
cuales se establece el compromiso de este Consejo de Tlevar a ni
veles razonables algunos indicadores financieros relevantes, ta-
les como la relacion activos corrientes/pasivos corrientes y la-

relacion deuda/capital.

En efecto, en la Seccion 5.07 (a) del Convenio de Préstamo 1760-
DO firmado el 26 de octubre de 1979 por el Consejo Estatal del -
Azucar y el Banco Mundial, con el aval del Gobierno de la Repi--
blica Dominicana,.y aprobado finalmente por el Congreso Nacional
a finales de abril de 1982 después que tanto el CEA, el Gobierno
y el Banco Mundial incorporaron a los Convenios de Préstamos y de
Garantia las observaciones realizadas a los documentos originales
por ambas Camaras Legislativas, se establece To siquiente:

SECCION 5.07 (A) "SALVO POR LO QUE EL BANCO Y EL PRES-

TATARIO PUDIERAN CONVENIR EN OTRO SENTIDO, EL PRESTA

TATARIO MANTENDRA Y HARA QUE TODOS LOS INGENIOS AZUCA

REROS MANTENGAN UNA RELACION CONSOLIDADA DE LOS ACTI-

VOS CORRIENTES Y LOS PASIVOS CORRIENTES DE NO MENOS -

DE 0.8 A 1 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1982 Y DE NO MENOS-

DE 1.0 A 1 CADA 30 DE SEPTIEMBRE DESDE ESA FECHA EN -

LO ADELANTE".
Pese a que al 30 de septiembre de 1982, la relacidon consolidada-
de los activos corrientes a los pasivos corrientes era de sélo -
0.30 a 1.0, no satisfaciéndose por tanto Tos requerimientos esta

blecidos en la Seccién 5.07 (2) antes citada, se logré que el --

Ol
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Banco Mundial adoptara una actitud flexible, acordandose dividir
el proyecto en dos fases de implementacion, inicidndose la ejecu
cioén de 1a Fase I aun a sabiendas de que la situacion financiera
del CEA no cumplia, en esos momentos, los requisitos estableci--

dos en el Convenio de Préstamo.

El plazo establecido en la Seccidon 5.07 (a) para el cumplimiento
del nivel minimo de la relacidon de corrientes de 0.8 a 1 fue pro
rrogado hasta el 30 de septiembre de 1983, fecha en la cual, en-
caso de que el CEA cumpliere con dicha relacion de corrientes, -
con una relacion deuda/capital no mayor de 60/40 y con otros re-
guisitos adicionales que estan actualmente en proceso de ser sa-
tisfechos .por esta Empresa, el Consejo Estatal del Azicar, de co
min acuerdo con el Banco Mundia],\estaria en condiciones de ini-
ciar de inmediato la Fase II del Proyecto. En caso contrario, -
de no.satisfacer.el CEA los requerimientos establecidos en los -
documentos contractuales, particularmente Tlos niveles ya indica-
dos para la relacion de corrientes y la relacion deuda/capital,-
el Banco suspenderia los desembolsos que actualmente realiza so-
bre los componentes en ejecucion ubicados en la Fase I y retira-
riadefinitivamente su apoyo al Proyecto de Rehabilitacion a par-

tir del 30 de septiembre de 1983.

Todo To anterior sirve para poner de manifiesto la necesidad e -
importancia de que culminen exitosamente los esfuerzos que se han

venido realizando para cumplir, antes del 30 de septiembre de --
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1983, con todas las ‘condiciones previas del Proyecto CFEA-Bance -
Mundial, a fin de que los trabajos de inversidon pendientes de rea
lizacion en la Fase I, los cuales ascienden a mas de $9.0 millo-
nes de pesos y dolares, puedan continuar ejecutandose, y de que-
también puedan realizarse las otras inversiones contempladas en-
la Fase II del Proyecto que ascienden a $57.3 millones de pesos-
y dolares, cifra ésta que constituye la totalidad de las inver--
siones fijas tangibles orientadas a mejorar y a consolidar la re
habilitacién de la infraestructura fisica de los Ingenios del CEA

con fondos del Banco Mundial y de otras fuentes internas.

4.3 Aspectos Operacionales

Por otro lado es de publico conocimiento que durante la primera-
zafra del Gobierno de Concentracidon Nacional se alcanzaron logros
significativos en términos operativos y financieros. Dentro de-
estos logros pueden citarse, entre otros: a) que el rendimiento
fabril se 1ncrement6 en alrededor de un 4 porciento; b) que se -
produjo el volumen mas elevado de azlcar refino y afinado de to-
da la historia del CEA, colocando al pais en condiciones de ex--
portar cantidades apreciables de azlcar refino después de haber-
abastecido apropiadamente el mercado interno; c) que se obtuvo -
una cantidad mayor de azilicar crudoque en la zafra pasada haciendo-
uso de unas 195 mil toneladas de cafia molida menos que en la za-
fra anterior; y d) que los costos unitarios de produccidén de cru

dos disminuyeron en el orden de un 14 porciento, reflejandose -
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esto ultimo en una significativa reduccidon de costos, en términos

absolutos, de varias decenas de millones de pesos.

Estos logros operacionales cobran mayor significacion si se toma-
en cuenta que los mismos se obtuvieron a partir -de una planta de-
equipos y recursos fisicos cuyo nivel de obsolescencia y de des--
gaste configura un sistema productivo, especialmente en las &reas
fabril y de transporte, con un grado preocupante de deterioro que
incluso se puso de manifiesto en la pasada zafra cuando se presen
taron varias roturas de piezas y ejes de molinos en distintos In-
genios del CEA. En este sentido, conviene hacer referencia al Cua
dro 7 titulado "Fechas de Fundacidon y Antigiiedad de los Ingenios -
del CEA", en donde se pone de manifiesto el grado de antigliedad de
lTos doce Ingenios propiedad del Estado, sin que se‘hayan hecho re-
paraciones mayores en gran parte de éstos. Asi, se puede observar,
que de Tos doce Ingenios, tres fueron fundados hace 98 afios o mas,
seis de ellos tienen entre 60 y 88 afos de fundados, y sélo tres -

tienen menos de 35 afios de fundados.

Lo antes senalado es de por si lo suficientemente elocuente como-
para indicar la necesidad impostergable de realizar las inversio-
nes para el reemplazo de equipos de produccidén y de transporte pa
ra asi evitar un posible colapso operativo que podria producirse-
en un futuro no lejano, por no emprender hoy dia, aunque sea con-
un retraso acumulado de varios afnos, una imperiosa accién de Be

emplazo y mejoria de equipos que de hecho ya habfa sido prevista
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en un informe técnico preparado por un firma internacional en el
afno 1975 y que sirviera de base para la concepcidon y elaboracion
del Proyecto CEA-Banco Mundfa]. Esta situacidon, refuerza el ca-
racter prioritario y urgente que tiene paigas el CEA y ‘para eli=s-
pais, la continuacidon sin tropiezos del Proyecto CEA-Banco Mun--
dial, ya que este Proyecto constituye la mds oportuna opcidn que
tiene el Estado, a corto plazo, de completar una misidon de reno-
vacion técnico-productiva de alto interés nacional, de tal mane-
ra que lo que no se na realizado en varijas décadas pueda emprender
se precisamente ahora, con lo cual se garantizard una operacidn-
apropiada de los principales Ingenios del CEA hasta fines de sij-

glo.

En suma, con la emisidon de bonos de RD$80.0 millones aqui Selhch

tada, Ta cual, como se dijo al principio, no implicard la eroga--

cion de fondos adicionales para el CEA, ni un incremento en la -

emision monetaria del pais, se habrda de lograr la materializa- -
cion de un Proyecto de Rehabilitacién de Ta principal empresa azu
carera nacional por un monto ascendente a casi $70.0 millones de
pesos y dolares, y cuyos objetivos bdsicos son un aumento cada -
vez mayor de la eficiencia y de 1la productividéd de todas las ope
raciones del CEA eliminando simultdneamente la posibilidad de un
colapso lTamentable de una buena parte de su infraestructura TS
ca, con todas las implicaciones que esto con]]evarid no s6lo para

el CEA sino para la economia nacional tanto piblica como privada.
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CAP. 5 PRACTICAS FINANCIERAS Y DE INVERSIONES EN EL CEA

Como se desprende de la informacidn financiera contenida en el -
Cuadfo 2 titulado "Estados de Situacion Resumidos e Indicadores-
Financieros", la estructura de los pasivos del CEA se caracteri-
za por presentar un desbalance entre los pasivos corrientes, que
al 30 de septiembre de 1982 ascendian a RD$287.7 millones, y los
pasivos a largo plazo que a esa misma fecha eran de tan s6lo - -

RD$20.3 millones.

Lo anterior significa que, del total de pasivos de RD$307.8 mi-
1lones, un 93.4 porciento estd constituido por pasivos corrien-
tes, con vencimientos a término menor de un afio, y s6lo Ta infi
ma proporcidén de 6.6 porciento del total de los pasivos esta re

presentada por pasivos a largo pliazo.

Por otro lado, analizando en el mismo Cuadro 2 la composicidn -
de los activos a la misma fecha indicada del 30 de septiembre -
de 1982, se tiene que un 50 porciento de los activos de traba--
jo, esto es, aproximadamente RD$87.5 millones, mds los activos-
fijos netos que son de RD$145.4 millones, suman RD$232.5 millo-
nes que representan a su vez activos que tienen un periodo de -
amortizacion o unavida Gtil de mds de 12 meses y que por tanto,
deberian financiarse, de acuerdo a una sana practica financiera,

o con capital propio de la Empresa, o con financiamiento que --



tenga un periodo de ;epago con vencimientos en el mediano y largo
plazo, y nunca con vencimientos a corto plazo que se manifestaria,

en términos contables, como pasivo corriente.

Esta suma de RD$232.5 millones antes indicada, compuesta por el -
50 porciento de Tos activos de trabajo mas la totalidad de los ac
tivos fijos netos, que esta financiada en la actualidad con capi
tal o pasivos a largo plazo, contrasta con el reducido monto de -
tan s6lo RD$20.3 millones que el CEA tenia como pasivo a largo -

plazo al 30 de septiembre de 1982.

Precisamente la reestructuracidén financiera que persigue el CEA,-
esta orientada a transferir pasivos corrientes o a corto plazo en
pasivos a largo plazo, persiguiéndose asimismo, convertir parte -
de los pasivos corrientes actuajes en capital contable que es, en
términos concretos, el objetivo bdsico del Anteproyecto de Ley de

emision de Bonos motivado en este documento.

Todos lTos desbalances financieros a que se ha hecho referencia en
esta Exposicidon de Motivos, se deben, aparte de las pérdidas opera
cionales ya mencionadas, las cuales podrian estar altamente in- -
fluidas por los precios internacionales, a las practicas seguidas

en el CEA para financiar sus operaciones e inversiones.

En suma, los desbalances financieros indicados, sirven para resal

tar el hecho de que el CEA no ha utilizado, en la medida apropia-
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da, el mecanismo de financiar parcialmente sus operaciones median

te el uso de pasivos a largo plazo.

Estos desbalances financieros tienen dos manifestaciones muy evi-
dentes y significativas que se resumen en las siguientes expresio
nes: a) que hay, en efecto, un reducido valor, en términos abso-
lutos y porcentuales, en los pasivos a largo plazo respecto al muy
alto valor en los pasivos corrientes; y b) que sebtiene un muy ba
jo valor de los pasivos a largo plazo, por un lado, lo que con- -
trasta, por el otro lado,con un muy alto valor absoluto y porcen--
tual entre la suma de los activos de trabajo y los activos fijos-

netos.

Como elemento adicional debe tenerse presente que; desafortunada-
mente, el CEA no ha venido realizando en las Gltimas décadas in--
versiohes significativas para mejorar y renovar su planta fisica,
tanto en lo que concierne al sector fabril como en lo que concier
ne al sector de transporte. En estos dos sectores especificos pu
diera decirse que, la mayor parte de las inversiones que se han -
realizado, son en esencia para tratar de paliar los efectos del -
deterioro derivado de la antigiliedad y el desgaste de los equipos-
de produccidon y transporte. Estas inversiones de supervivencia -
se realizan, a titulo de reparaciones, en el 1lamado periodo de -
tiempo muerto comprendido entre dos zafras Consecutivas,préctica—
mente con una mira inmediata s6lo para poner a operar los equipos

de produccidon para la subsiguiente zafra, sin que ello necesaria-
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mente signifique una mejoria ostensible en Ta eficiencia y en la

calidad de 1os equipos productivos.

Por otro lTado, las relativamente bajas inversiones fijas que el
CEA ha venido realizando en los sectores fabril y de transporte
también se han venido financiando con pasivos a corto plazo, lo
que de por si supone una absorcidon de recursos provenientes del
capital de trabajo de la Empresa,para fines de inversiones, con

el consecuente agravamiento de la situacidon de liquidez.

Algo similar se ha venido dando, ademds, en las inversiones he-
chas ‘enteliisector agricola, que!son significativas, ya que, = =
cada cinco ahos, debe renovarse toda la extensién de los cam-
pos de cana, tanto de administracidon como de colonos. Como la-
amortizacidn de cada campo de cafa que Se renueva toma un perio
do de aproximadamente cinco afnos en promedio, el financiar la re
novacion de los campos de cafia con pasivos a corto plazo, tam--
bién influye, de manera significativa, en el grado de iliquidez

de Tla Empresa.

En adicién a todo 1o antes mencionado, referente a las practi--
cas de financiamiento para inversiones que ha seguido el CEA -
hasta el momento, no puede pasarse por alto el hecho de que en-
toda actividad econdmica en donde el bien o servicio que Sesoiier
ta tenga un patrdn de precios de caracter ciclico, como es el -

caso de Ta produccion de azlcar, parte incluso de los activos
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corrientes deberian financiarse con pasivos a mediano y largo pla
zo. Esto asi, porque en la fase del ciclo en que 10S precios son
bajos, cayendo por debajo de los costos de produccidén, no es acon
sejable repagar con la operacidn corriente de un afio en particu--
lar, todos los pasivos con vencimiento a corto plazo que se hayan-
utilizado para financiar las actividades corrientes de una zafra-
especifica desarrollada en un periodo de precios bajos, porque es
to se manifestaria en una descapitalizacidon en cuanto a capital -

de trabajo se refiere.

Todo 1o anterior sirve para reforzar 1o expresado en el Capitulo-
4 de este documento de que el CEA estd urgido, para evitar un co-
lapso operacional, de realizar, de manera inmediata, las inversio
nes previstas en el Proyecto CEA-Banco Mundial, ya sancionado por-
el Congreso Nacional, las cua]és, a diferencia de las practicas -
financieras no adecuadas a que hemos venido haciendo referencia,-
estan enmarcadas dentro de una orientacidon que hace énfasis en el
uso de un financiamiento blando a largo plazo, de US$35.0 millo--
nes de un total de $70.0 millones de ddlares y pesos contemplado-
en dicho Proyecto, contribuyéndose asi, entre otras cosas, a un -
mejoramiento notorio de la calidad y la confiabilidad del parque-
fabril y de transporte del CEA, sin que el repago de este finan--
ciamiento blando conlleve un agravamiento de los problemas de Ti-

quidez de la Empresa.

La aprobacidn de la Ley objeto de este documento permitirda la ne-

cesaria reestructuracidén financiera del CEA que hard@ posible a su
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vez llevar 1os niveles de endeudamiento, tanto en monto como en -
plazos de vencimientos, a una situacidn razonable, a la vez que,
con ello, se estaria cumpliendo con las principales condiciones-
contractuales que permitiran que .el Proyecto CEA-Banco Mundial -
continile su marcha y su desarrollo sin tropiezos que puedan deri

varse de la actual estructura financiera del CEA.

Conviene enfatizar por otro lado, que el propésito principal de-
la actual gestidon administrativa del CEA, en lo referente a la -
misidn de rehabilitacidon fisica y financiera de la Empresa, es -
que el grueso del Proyecto CEA-Banco Mundial se materialice - -
en un plazo de unos tres ahos a partir del momento actual, ins-
cribiéndonos asi dentro de un enfoque de amplia visidon del futu-
ro, con miras a resolver los problemas, no de una zafra ni de una
gestion administrativa en particular, sino que, por el contrario,
la gestidn actual se sitia dentro de una perspectiva de largopla
zo, a sabiendas de que con el Proyecto CEA-Banco Mundial, la Empre
sa habra de quedar consolidada, tanto desde el pdnto de vista or
ganizativo, como desde el punto de vista fabril, agricola y de -
transporte, reconociéndose asj que los frutos fundamentales de -
este esfuerzo, para el cual se pide la comprensidon y el apoyo del
Congreso Nacional, trascenderdn los 1imites de la actual gestidn

gubernativa.

La anterior aclaracion de principios cobra mayor validez si se -

toma en cuenta que, por la naturaleza misma de las tareas a rea-
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lizarse, el proyecto de rehabilitacion, como un todo, conllevara

una fase de diseno de equipos para la preparacion de documentos -
de Ticitacidn que son la base para la compra de equipos y materia
1e§; una fase para la preparacion en si de los concursos; otra pa
ra la instalacidn de dichos equipos, y por Gltimo, el arranque y-
puesta en marcha de los mismos. A lo largo de este proceso de me
joramiento y rehabilitacidon del parque industrial y de transporte
del CEA, el aprovechamiento a plenitud de esta renovada capacidad

instalada, serd efectivo a partir de la zafra 1986/87.

Concomitantemente con el proceso de rehabilitacidn de las instala
ciones y equipos actuales del CEA, se pondra en marcha la anhela-
da diversificacidn del emporio azucarero estatal, ya que, la reha
bilitaciéon como tal, constituye la lnica base confiable para em--

prender y sostener un sano proceso de diversificaciadn.
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CUADROD 1

CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR
PERDIDAS OPERACIONAIES ANUAIES Y ACUMUIADAS
PERIODO 1976-77 - 1981-82

(EK_EDS)
PERDIDAS PERDIDAS
PERIODO PERTODO ACUMUIADAS
1976-77 29,471,969 29,471,969
1977-78 33,102, 525 62, 57k, Lok
1978-79 29,238,0L5 91,812, 539
1979-80 i 15,193,983 107,005, 522
1980-81 - 8,477,111 115,483,633
1981-82 85,179,905 200,663, 538
TOTAL 200,6€3,538

FUENTE: Estados Financieros
Auditados del CEA,
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CUADRO 2

CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR
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ESTADOS DE SITUACTION RESUMIDOS E INDICADORES FINANCIEROS

Corrientes
de Trabajo

Fijos Netos

Corrientes

de Trabajo

Fijos Netos

(EN_RD$)

AL 30 DE SEPT, DE 1976

116,576,848
105, 543,404

131,069,975 -

353,190,227

Pasivos Corrientes
Pasivo Iargo Plazo

Capital y Reservas

AL 30 DE SEPT, DE 1982

86,578,090
174,897,550

145, 354, 589
05, 830,229

Pasivos Corrientes

Pasivos Iargo Plazo

Capital y Reservas

INDICADORES FINANCIERDS

Relacidn Capital/Pasivo

FUERTE: Estados Financieros
Auditados del CEA,

72,264,529
10, 839, 760

270, 085,938

287,470,668
20,327,273

99,032,288
406, 830,229

Al 30-9-76 Al 30-9-82

1.61
3.2hL

0.30

0.32
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CUADRO 3

CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR
EVOLUCION DE I0S PRECIOS PROMEDIO ANUAIES DEL AZUCAR
EN EIL MERCADO MUNDIAL
(EN_CENTAVOS POR LIBRA)

= PRECIOS PRECIOS
ATO CORRIENTES CONS TANTES
1960 3.1 10.9
1961 257 9.5
1962 2.8 9.9
1963 8.3 20,1
196k Seil 19.7
1965 2.0 6.8
1966 1.8 6.0
1967 1.9 6.2
1968 1.9 6.6
1969 3.2 L
1970 Sl 16
1971 4.5 13.0
1972 T3 19.2
1973 9.5 20.9
197k 30.0 53.4
1975 20,4 31.7
1976 11.5 17.6
1977 8.1 11,4
1978 7.8 AN
1979 9.9 10.5
1980 28.7 27.7
1981 17.0 17.0

FUENTE: Datos provistos al CEA por funcionarios
del Banco Mundial. E1 Banco Mundial re-
porta, a su vez, como fuente de estos -
datos & la Organizacidn Internacional -
del Azlcar.



PERIODO

1969-70
1970-71
1971-72
1972-73
1973-7k
1974-75
1975-76
1976-77
1977-78
1978-79
1979-80
1980-81
1981-82

FUENTE:

i B

CUADRD L

CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR
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EVOIUCION DE I0S PRECIOS PROMEDIOS DE VENTAS INTER-

NACIONALES DEL CEA

(EN CENTAVOS POR LIBRA)

PROMEDTO MERCADO - PROMEDIO PONDERADO

MUNDIAL AMERICANO  DE_EXRORTACIONES
3.8 715 6.08
4.58 T.59 S
5.06 8.13 716 G
7.6k 8.6L 8.29
13.08 15.09 1k, kg
23,24 83.72 26,02
12,91 = 12,91
9.L46 - 9.L6
9.k0 - 9.ko
8.78 = 8.78
16.45 - 16,45
25.67 - 25.67

A3 T - 13.77

Gerencia Comercial del CEA,
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CUADRO 5

CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR
IMPUESTOS DE EXPORTACION PAGATDOS FOR EL CEA

(EN_RD$)

MONTO

PERIODO PAGATO
1976-T77 26,379,352
1977-78 1,852,104
1978-79 L, L84, Lho
1979-80 | 19,840,621
1980-81 65,693,792
TOTAL 118,250,309

FUENTE: Estados Financieros
Auditadps del CEA,
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CUADRD 6

CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR
EVOIUCION DE I0S GASTOS DE SUELDOS Y SAIARIOS Y OTROS GASTOS
DE NOMINA DURANTE EL PERIODO 1966-67 - 1981-82
(VAIORES EN MILIONES DE RD$

SUEIDOS Y OTROS GASTOS

PERTIODO. SATARIOS DE NOMINAS TOTAL
1966-67 32.6 8.8 Li.k
1967-68 33.0 5.8" 38.4
1968-69 34.5 6.3 40.8
1969-70 39.1 645 45,6
1970-71 40.0 8.5 48.5
1971-72 k1.0 8.0 49,0
1972-73 ' Ly 1 8.3 52.4
1973-7h4 50.2 9.7 59.9
197475 56.5 11.5 68.0
1975-76 60.7 127 724
1976-77 60.3 13.3 73.6
1977-78 57.8 12.0 69.8
1978-79 62.6 15.8 8.4
1979-80 : 76.3 15,0 91.3
1980-81 89.8 20,80 110.6
1981-82 104.0 18.4 122.4

FUENTE: Reporte de Flujo de
Efectivo del CEA,
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CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR
FECHAS DE FUNDACION Y ANTIGUEDAD DE IOS INGENIOS DEL CEA

FECHA DE ' ATDS EN

INGENIOS FUNDACION - _SERVICIO
AMISTAD 1899 84
BARAHONA 1920 63
BOCA CHICA 1916 (1) 67
CATAREY 1948 35
CONSUEID - 1881 102
ESPERANZA 1957 26
MONTE LIAND 1918 65
OZAMA 1895 | . =88
PORVENIR 1874 109
QUISQUEYA ' 1895-1900 (2) 83-88
RIO HAINA 1950 33
SMA FE 1885 98

(1) Reconstrufdo en 1952

(2) No se tiene dato preciso
del afio exacto de fundacidn.
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APARTADOS NUMS. 1256 Y 1258 - TELEFONQOS NUMS. §33-1161-64 DIRECCION CABLEGRAFICA: “CEDAZU"
SANTO DOMINGO, REPUBLICA DOMINICANA

SINTESIS DE ALGUNOS ASPECTOS RELEVANTES SOBRE EL PROYECTO
DE LEY DE EMISION DE "BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL
DEL AZUCAR, SERIE 1998"

1. El Conseje Estatal del Aziicar (CEAY “no percibira ni Un solo---
centavo como consecuenc1a de la aprobacion de este Anteproyec-
-to de Ley.

2. -La aprobacidon de este Anteproyecto de Ley no implicard un in-
cremento de la emision monetaria del pais. '

3.. Al no recibir recursos monetarios adicionales, los activos del
CEA permanceran invariables.

4. Se trata, pues, de un mecanismo f1nanc1ero legal para conver-
tir deudas en capital.

5. La conversion de pasivos en capital se facilita en este caso,
por tratarse de deudas que el CEA ha contraido con institucio
nes financieras oficiales y tanto el Consejo Estatal del Azi-
car como las instituciones aludidas son prop1edad del Estado
Dominicano.

6. El Estado asume una deuda de RD$80.0 millones en nombre del CEA-
1o que representa el 26 por ciento del total de las deudas---
del CEA al 30 de septiembre de 1982. Concomitantemente la---
participacion del Estado en el patrimonio del CEA se incremen
tara en RD$80.0 millones. :

7. En el 1966, cuando se cred el Consejo Estatal del Azicar,el Es
tado absorb1o el 100 por ciento del total de los pas1vos de--
la antigua Corporacidon Azucarera Dominicana, de la cual sur--
gio el CEA.

8. Al Estddo asumir esta deuda de RD$80.0 millones del CEA a ser
cubierta en 15 afios, estard haciendo una compensacién parcial
y muy justa con el CEA; esto asi, porque entre el 1976 y e]
1981 el CEA transfirido al Estado un total de RD$118.3 millo--
nes por concepto de impuestos de exportacion, precisamente,--
en periodos en que las operaciones del CEA fueron deficitarias.
Solamente en el afio 1980-1981 el CEA le transfirid al Estado
RD$66.0 millones por concepto de impuestos de exportacion.
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13.

De igual forma el CEA, al ser una institucion estatalt ha asu
mido a nombre del Estado subsidios al consumidor vendiendo---
azicares en el mercado nacional por debajq del COSLO ude=—-- -

produccion. De igual forma el CEA con el fin de estimular 1a
produccion ganadera,suministra la melaza para consumo local a
un precio muy por debajo del que se podria lograr en el merca
do de exportacion. ' uE

En adicion a los subsidios antes mencionados deben sefialarse .los
entregados por el CEA a la Corporacidén Dominicana de Electri-
cidad (CDE) y al Instituto de Estabilizacion de Precios------
(INESPRE).

La aprobacidon del Anteproyecto de Ley es necesaria para que se pueda
continuar la ejecucion del Proyecto CEA-Banco Mundial con mi-
ras a la rehabilitacion de los Ingenios estatales, aumentando
la eficiencia operacional y colocando al CEA en posicién favo
rable para el inicio de un sano proceso de diversificacion.

‘E1 grueso del proyecto CEA=Banco Mundial serd ejecutado en tres --

anos y el aumento de la eficiencia y los incrementos de capacidad se ob---
tendrian a plenitud a partir del afio 1986. Esta accion se en
marca dentro del propdsito de las actuales autoridades de en-
treaar el CEA debidamente rehabilitado a las nuevas autorida-
des electas.

La. no aprobacidon de este Anteproyecto de Ley podria traer co-
mo consecuencia el retiro definitivo del apoyo del Banco Mun-
dial al Proyecto de Rehabilitacion de los Ingenios del CEA.
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"EXPOSICION DE MOTIVOS PARA LA JUSTIFICACION

DE UN ANTEPROYECTO DE LEY PARA LA CAPITALIZA

CION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR MEDIANTE
LA EMISION DE BONOS"

Santo Domingo, D. N.
Agosto de 1983
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CAP. 1 PROPOSITO DEL ANTEPROYECTO DE LEY

CEl Anteproyecto de Ley de emision de "Bonos para la Capitaliza

cion del Consejo Estatal del Aziicar serie 1988", tiene como --

‘propdsito bdsico lograr la autorizacion del Gobierno Central pa

ra que se puedan emitir Bonos para saldar parte de las deudas

acumuladas que el CEA ha contraido de manera directa e indirec-

‘ta tanto con el Banco de Reservas de la Repiblica Dominicana--

como con el Banco Central de la Repiblica Dominicana.

La referida emision de Bonos con 1la consecuente cancelacion de
deudas se traducirad en un aumento del capital contable del CEA
por un monto idéntico al de la emision de los Bonos contempla-

dos por esta Ley.

En téfminos concretos, se trata de una emision de Bonos por un
valor de RD$80 millones de pesos, lo que representard un aumen
to en esa misma suma en el capital contable del CEA, a la vez
que esto se traducira en una reduccion de los pasivos del CEA

por RD$80 millones.

La emision de Bonos contemplada en este Anteproyecto de Ley
constituye uno de los distintos instrumentos a ser utilizados
para lograr la necesaria reestructuracion financiera del CEA,

de tal suerte que los diferentes indicadores financieros sean

o
214§ SENADO
Epie? REPUBLICA D

JOMINICANA
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l1levados a niveles razonables en una empresa de esta naturaleza.

/
‘La pdesta en_vigencia del Anteproyecto de Ley, mediante el cual

el Estado asume el compromiso de emisiéon de Bonos, no implica

bajo ningun concepto que habra una erogacidn de fondos a ser

percibidos_por el CEA., ni tampoco la puesta ep operacién de esta

ley conllevard un aumento de la emisi6n monetaria de la Replbiica

Dominicana.

Como antecedente valedero debe tenerse presénte que al promul-
garse la Ley No.. 7 de fecha 19 de agosto de 1966, mediante Tla

cual fue creado el Consejo Estatal del Azﬁgaf, el Estado Domi-
nicano absorbi6 la totalidad de las deudas y compromisos que a
esa fecha gravitaban sobre 1a antigua Corporacién Azucarera Do
minicana. De esta manera, el CEA surgi6 como una entidad juri
dica totalmente libre de pasivos ¢ deudas, y con una gstructg
ra financiera que le permitia operar sin las cargas que repre-

sentaban las onerosas deudas acumuladas en el pasado.

Vale Ta pena sefialar que aunque en distintas ocasiones se haﬁ
presentado ante el Congreso Nacional varias instancias que se
han traducido en la promulgacidon de Leyes de emisiones de Bo-
nos, para solventar los requerimientos de algunos organismos

oficiales, en tales casos la emision de Bonos ha supuestoAin—

yeccion de capital fresco, percibiendo esas instituciones dinero

REPUBLICA DOMINICANA

iy
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en efectivo que les permiti6 aumentar sus activbs. Sin embargo,
*f? en el caso que nos ocupa, vale la pena recalcar que con esta -
emision de Bonos el Consejo Estatal del Azicar ni recibe ni per
cibe dinero, n} aumenta su activo, sino que, mas bien se trata
de un mecanismo financiero-legal para que, repetimos, mantenien
do los activosiéon uﬁ valor constante, en el otro lado de la -
ecuacion contable haya una disminucidn del pasfvo por RD$80 mi-
1lones y un concomitante aumento del capital contable en ese -
mismo monto, 1o que hace que haya una compensacidn de los dos
efectos antes mencionados sin aumentar los activos de la empre
Sa. - "Esta operacién es posible porque tanto los Bancos involu-

crados como el CEA, son todos propiedad del Estado Dominicano.

MINICANA
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CAP. 2 CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE LA SITUACION FINANCIERA
! ’ DEL CEA.

%&E‘%H:égaégjéiésfatélvdé1 AziGcar (CEA) ha venido acumd]ando pérdi-
das, a partir del periodo 1976-1977 por un monto que, al 30 de-
septiembre de 1982, ascendia a la suma de RD$206.7 millones, tal
comb aparece en el Cuadro 1 titulado "Pérdidas Operacionales -
Anuales y Acumuladas, perjodo (1976-1977)-(1981-1982)". Lo an-
-ferior ha dado como resultado que el capital contable del CEA,-
que en el momento de su creacidn en el afio 1966 era de RD$140 -
millones, se haya }educido al 30 de'septiembre de 1982 a tan s
1o RD$99.0 millones como se ve en el Cuadro 2 titulado "Estados

de Situacidon Resumidos e Indicadores Financieros".

Esta reduccidon en el capital contable del CEA se debe a que las
pérdidas acumuladas, en ese periodo, al ser superiores a las re
servas de capital, ya habjan hecho desaparecer dichas reservas, -
y en adicidon, tales pérdidas, a la misma fecha, habian reducidqg
el aporte del Estado Dominicano en RD$41.0 millones, que origi-

nalmente fue de RD$140 millones.

Por otro lado el Cuadro 2 revela ademds que al 30 de septiembre

de 1976 los pasivos totales del CEA ascendian a RD$83.1 millo--

_nes, mientras que al 30 de septiembre de 1982 los pasivos habian

C? aumentado significativamente, totalizando un monto de RD$307.8-

millones.

MINICANA



Los indicadores financieros que se presentén en el Cuadro 2 mues
tran el grado de deterioro experimentado en la salud financiera-
de la Empresa en los Gltimos afios. Al 30 de septiembre de 1982-
la raéén corriente éra de 0.30 y la relacion capital/pasivo de -
0.32. Estos valores, sin lugar a dudas, muestran un estado de -
precariedad financiera que pudiera ser catalogada de extremada--

mente grave.

Esta situacidon de gravedad financiera se ha venido enfrentandome
diante 1la imp1ementacién de un paquete de medidas de cardcter fi

nanciero legal, dentro de las cuales ha sido concebido el Ante--

ey proyecto de Ley de Emisidn de Bonos para asegurar la necesaria -
\ ]

continuidad en la ejecucidn del Proyecto CEA-Banco Mundial, que-
a su vez sentara las bases para la necesaria recuperacidn y con-
solidacion de la mayor empresa del Estado, y su consecuente di--

versificacion.

Asimismo, dia a dia, se han puesto en prdctica un conjunto de me
didas administrativas que han provocado una mejoria en la e fuitehen

cia productiva y en el saneamiento general de la Empresa.
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CARL 3 FACTORES QUE HAN.AFECTADO NEGATIVAMENTE LA SITUA-
CION FINANCIERA DEL CEA.

"Este capitulo, con sus distintas secciones estd dedicado a pre
sentar, de manera resumida, algunas de las causas que han provo

cado que el CEA haya tenido resultados operacionales deficita-’

“rios durante los Gltimos afios, causas éstas cuyos efectos fun-

damentales se han manifestado en el aumento desproporcionado de

los costos operacionales de la Empresa o en la disminucidn de

*=Sus’ ingresos.

3.1 Precios del Azdcar en el Mercado Externo.

Es de todos conocido que la industria azucarera a nivel mundial
se caracteriza por tener un mercado de exportacidn con precios
de movimientos ciclicos. Lamentablemente, dentro del ciclo de
precios, los periodos de precios altos son de muy corta dura-
cion, mientras que 10s perfodoé de precios bajos tiénen una dura
cion mucho mayor. Tanto en el caso particular del CEA, como en
el de la industria azucarera dominicana en general, analizada -
en términos globales, los precios externos tienen una importan-
cia cardinal, en vista de que el mercado interno es muy reducido
y por tanto la proporcidn de azicares que debe colocarse en el -
mercado exterﬁo representa un volumen gque es varias vecesS supe-
rior al del consumo interno. Por tales razones, los Estados de
Resultados de los productores azucareros dominicanos, Sean estos
estatales o privados,estan fuertemente influenciados por los pre

cios del mercado internacional del azicar.
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La naturaleza ciclica de los precios, con largos periodos de
.precios deprimidos. o moderados, y con picos de niveles altos
. con muy pocé*duracién, se pone de manifiesto observando el -

“ Cuadro 3 titulado "Evolucidn de los Precios Promedio Anuales del
Azicar en eT.Mercado Mundial", en donde se muestran los valores
a precios corrientes y a precios constantes de 'la libra de
aéﬁcar a niveles FOB, en puertos del Caribe. En dicho Cuadro
se pone de manifiesto que a partir del ano 1960 ha habido - -

tres picos de precios altos del azicar claramente diferencia-

dos y bastante espaciados en el tiempo.

Uno‘de ellos ocurrid en el afio.1963 con un precio promedio -
anual de 8.3 centavos la libra. E1 segundo pico se %egistré
en el ano 1974 con un precio de 30.0 centavos la libra prome-
dio anual, aunque en ese anho,en algunos momentos,el azicar -
alcanz6 yn nivel de precios de—65 centavos la libra,que es el
vé]or maximo que se ha presentado en toda la historia del mer
cado mundial. E1 G1timo momento de alza en los precios del -
aziicar se experimentd en el ano 1980, cuando alcanzd el nivel
indicado de 28.7 centavos'1a libra promedio anual. Pasado
este momento de alza en los precios del mercado mundial, se -
inicid un ciclo de bajos precios cayéndose durante el 1982 a
un nivel de 8.35 1a libra promedio anual, Tlegando el CEA, -
incluso, a vender en piblica subasta a 5.95 centavos la Tibra

de azlcar de la zafra 1982-83.

Pz

Como es bien sabido por los entendidos en asuntos economicos,
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los valores a precios corrientes no reflejan en su verdadera
magnitud la realidad econdmica, ya que estéan a]tamente'inf1ueﬂ
“tiados por la inflacidon y, consecuentemente, se refleja en ellos
el efecto de la pérdida continua del poder adquisitivo de 1la
moneda. Para que haya una base valedera que indique con certe-
atZala evo]uc16n~hist6rica de los precios de un -determinado bien
o servicio, toda evaluacidn gque pretenda ser objetiva debe ]1evai
se a cabo no s6lo en términos de los precios corrientes sino - -
~también en términos reales, o sea, utilizando 1o que los econo-
mistas denominan precios constantes o precios rea1e§, Esitos® pre:

cios constantes o. reales se obtienen deflacionando 1os precios -
corrientes, vale decir, haciendo abstraccion, en los precios co-.

rrientes, de la influencia que sobre ellos ejerce la inflacidn.

Bajo este esquema de los precios constantes, los 8.3 centavos -
del precio promedio anual de] i963, en términos corrientes, equi
valen a un valor promedio de 29.1 centavos a precios constantes
del 1981. Del mismo modo los 30.0 centavos a precios corrientes
del 1974 equivalen a 53.4 centavos a brecios constantes del 1981.
En tanto, los 28.7 centavos a precios corrientes del 1980 mantie
nen un valor similar a precios constantes del 1981. Lo anterior
significa que el proceso inflacionario mundial ha ido debilitan-
do significativamente el valor real de los ingresos provenientes
de las ventas en el mercado internaciaonal del azicar, con el agra
vante de que el comportamiento de estos precios nos ha condenado
;my | a periodos mas largos de bajos o malos precios en lugar de los -

periodos de altos o buenos precios. En efecto, en 23 ahos a
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partir del afio 1960, s6lo se han registrado 3 etapas de picos de pre-
cios muy buenos, mientras que los otros afios han sido de precios muy

bajos o moderados. ..

La»situéciéﬁ‘anterio#.gravita cdn mayor peso»en aquellos paises como
el.nuestro cuya industria azucarera carece de mercados internos o ex-
fernds seguros y ahp]ios con precios preferenciales por encima de Sus
costos de produccion. Esto asi porque al no contar con esos mercados
protegidos para una gran parte de su produccidn, la oferta de azlcares
de estos paises queda expuesta, dé manera indefensa, a las bajas pro-
longadas en los precios del meréado mundial, que es precisamente el
caso de nuestro paig,.que se caracteriza por ser, dentro.de los gran-
des exportadores, uno de Tos de mayor dependencia respecto dé] merca-

do mundial.

Viste el patrdon segqguido por los grecios del azicar en el mercado mun-
dial, procede analizar los precios a que ha vendido el CEA sus azica-
res en el mercado internacional. En este sentido, el Cuadro 4 ti-

tulado "Evolucion de los Precios Promedio de Ventas Internacionales
del CEA", muestra los precios pfomedio de ventas anuales a los cuales

ﬁa vendido el CEA sus azlcares.

Como se puede facilmente apreciar en la serie de 13 afnos comprendida

entre los afios 1969-70 al 1981-82, s6lo se registraron dos precios de

venta pico por parte del CEA. .Uno ocurrio en el 1974=75 cuando el

azucar se vendi6 a $23.24 el quintal en el mercado mundial y a $33Q72
en el americano, obteniéndose un promedio ponderado anual de $26.02

el quintal de azicar, y el otro ocurrié en el afio 1980-81 cuando el
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quintal de azlcar se vendido a un precio promedio de 25.67 centavos

en el mercado mundial, no registrandose, para ese ano, ventas en el

mercado preferencial americano por encontrarse éste suspendido en

ese momento;

"%:3.2  Subsidios del CEA

E1l Consejo Estatal del Azicar, dentro de las empresas del Estado, ha .
venido siendo utilizado como una fuente de auxilio frente a diversos
problemas y necesidades de caracter nacional, subsidiahdo a diferentes

organismos piblicos y sectores de la economia, influyendo esto en el

‘debilitamiento de su capacidad economica y financiera.

321" Subsiidio o Ta ChEe INESPRE

Como consecuencia de la Ley No.80 de fecha 11 de diciembre del 1974,
derogada en el ano 1980, el CEA pasdo a subsidiar tanto a l1a Corpora-
cion Dominicana de Electricidad (CDE) como al Instituto Nacional de
Estabilizacion de Precios (INESPRE). Dicha Ley No.80 indicaba que el
diferencialen el precio de venta  del azlicar, establecido por la Reso-
Tucion No.2174 del afio 1974 dictada por el Instituto Azucarero Domini
cano y la Direccion General de Control de Precios. (diferencial que
ademds significd precios de venta internos fijados por debajo del cos
to de produccidn), seria destinado de la siguiente manera: Un:z5 por

ciento lo retendria el INESPRE para cubrir gastos operacionales; un 80

por ciento se utilizaria para la CDE; y un 15 por ciento para el Conse

Jo Estatal del Azicar.

- De este modo en el periodo comprendido entré lio's ‘amois: 1975 |y t1 980/ LNES)

PRE y 1la CDE recibieron ingresositransferidosde1 CEA cuyas estimaciones

se reportan en cifras de RD$2.0 millones y RD$31.4 millones respectiva-
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mente, sumando un valor total de RD$33.4 millones, 1o que significa

una disminucion de ingresos por ese mismo monto.

3.2.2 Subsidio al Mercado Interno

S

El CEA ha venido supliendo de azicares al mercado interno en volime-
nes fTsicos mucho mds elevados que los que le tocaria, en relacion
a _la proporcidon que le corresponderia en el mercado internacional.
Al mismo tiempo ha venido subsidiando al consumidor nacional median
te las disposiciones ya indicadas ent el acapite 3.2.1, que han esta

blecido precios de venta fijados por debajo del costo de produccion.

En este mismo orden de ideas, el CEA ha venido subsidiando a los ga-
naderos e industriales del pais, mediante 1a venta de melazas a pre-
cios muy por debajo de lo que se podria obtener en el mercado exterior.
Por este sb6lo concepto la Empresa ha dejado de'percibir ingresos ascen
dentes a unos RD$20.2 millones durante el periodo comprendido entre -

los afios 1979-y 1982 inclusive.

En adicion a 1o anterior, desafortunadamente el CEA ha tenido por si
mismo que proporcionar, en gran medida, a las comunidade§ caneras en-
marcadas dentro de su geografia, los servicios sociales ﬁue son prin-
cipalmente responsabilidad de otros organismos piiblicos tales como -
agua, electricidad, salud, educacion, alimentacidon, caminos y carre-

teras, deportes y recreacion.

3.2.3 Impuestos de Exportacidn
La Ley 13 de fecha 18 de septiembre del 1974, la Ley 80 del 28 de no-
viembre del 1974 y Ja Ley 911 del 11 de agosto del 1978, establecian

condiciones muy desfavorables a la actividad azucarera nacional.
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En particular, la Ley No. 911, ya derogada y sustituida por la No.

- 361, establecia, bajo unas premisas que no necesariamente corres-

pondian a la realidad, unos gravamenes sobre unos supuestos "be-

. neficios excesivos derivados de los precios de venta por encima

del costo de produccidn de los azlcares", tal como reza en el - -

tercer considerando de dicha Ley. En base a esa legislacidon se

estabecid un impuesto Gnico aplicable a los aziicares y mieles - -
orientados al mercado externo. Dicho impuesto operaba de una ma
nera escalonada, cuando alguna empresa exportaba mas de 100 mil
toneladas de azicar a un precio superior a los 11 centavos por 1i
bra. De esa forma, cualquier aziicar que se exportaba a un precio
superior de 11 centavos por Tlibra, pégaba unos impuestos sobre su
puestos "beneficios excesivos" aunque el costo de produccidn fuese
superior al precio de venta. Es decir, que se le cobraban impues
tos a la industria azucarera sobre unas ganancias inexistentes en

o

el caso del CEA, agravandose ain mas su situacion deficitaria.

)

En el Cuadro 5 titulado "Impuestos de Exportacidn Pagados por el -
CEA", se indica que, en 1o0s cinco afios que van del periodo 1976-77
hasta el 1980-81, el CEA pagd, por concepto de impuestos de expor-
tacidén, la suma de RD$118.3 millones, precisamente en Tos anos en

que el CEA experimentd pérdidas consecutivas en todo el periodo.

Debe enfatizarse, en este momento, algo que ya se sefiald referente

al hecho de gue 1a capitalizacién aqui propuesta, como paso posterior

a la absorcion de deudas por parte del Estado Dominicano, se refie-

re a un monto de RD$80 millones, valor éste inferior en RD$38.3 millones
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a los valores que el Estado Dominicano percibio del CEA en e] perio-

do.1976- 1982 por el solo concepto de impuestos de exportac1on sin -

contar con otros gravamenes y subsidios como lo son el subsidio al
consumo, el .subsidio a la CDE ya mencionado, y el subsidio a la -

melaza de ganaderos e industriales, entre otros.
3.2.4 Evolucion de la Nomina en el CEA
Uno de 1os rubros de costo del CEA que ha crecido de manera mas sig-

nificativa, en los Gltimos afios, es el de la nomina.

El cuadro 6 titulado "Evolucion de Jlos Gastos de Sueldos y Salarios
y Otros Gastos de Nomina durante el Periodo 1966-67 - 1981-82", indi-
ca como ha subido el valor de la nomina desde el laniol 119616 hasta el

ange 9 81

Como se puede observar, del ano -inicial de la serie al afio final de
la misma, la nomina de la Empresa pasd de RD$41.4 millones a la ele-
vada suma de RD$122.4 millones. No obstante, estos aumentos en 1la
némina del personal, no se han correspondido con una concomitante -

elevacion de la produccidn, tal como deberia suponerse.



_CAP. 4 JUSTIFICACION DE LA NECESIDAD DE LA CAPITALIZACION DEL CEA

e

Las péf&idas acumuladas a que ya se ha hecho mencion en el Capi
tulo é y que ascendian al 30 de septiembre de 1982 a la suma de-
RD$200.7 millones, han tenido una influencia negativa en la si--
tuacion financiera del CEA, razon por la cual, se requiere qﬁe -

se adopten distintas medidas para lograr la reestructuracion fi-

--nanciera del CEA. Dentro de estas medidas se pueden citar, entre

otras: a) la conversion de pasivos corrientes en pasivos a lar
go: plliazo; v b): 1a cap%taTizacién en términos contables de parte
de las deudas contraidas con organismos financféros estatales,una
vez el Estado Dominicano haya absorbido parcialmente las mencio-

nadas deudas mediante la emision de Bonos.

4.1 Aspectos Financieros

Precisamente este Anteproyecto de Ley de emision de Bonos, trata
de este Ultimo esquema de absorcion parcial de las deudas por par
te del Estado y de 1la consecuente capitalizacion de la Empresa,-

sin que se aumenten los activos del CEA, sin que el CEA reciba -

dinero y sin que el Estado incremente la emision monetaria del -

pais por esta causa.

Como ya se indicdé en el Capitulo 1 de este documento, mediante -

la Ley No. 7 que credo el Consejo Estatal del Azicar, el Estado -

absorbidé el 100 porciento de los pasivos o deudas de la desapare

cida Corporacién Azucarera Dominicana. Por otra parte, en la ac
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tualidad, la deuda del CEA, contraida de manera directa e indi-

P

recta con el Banco de Reservas y el Banco Central de la Repibli

“ca Dominicana asciende a RD$182 millones, mientras que los pasi

vos totales del CEA, incluyendo los pasivos corrientes y los pa

sivos a largo plazo, eran de RD$307.8 millones al 30 de septiem

bre de 1982, tal como ya se habia sefialado. Es decir, que si - .

ahora se fuese a utilizar el mismo mecanismo que se aplicO en -

" agosto de 1966, el monto de la deuda de la empresa azucarera est

tatal a ser absorbido por el Estado seria de RD$307.8 millones.

Sin embargo, la emision de Bonos aqui propuesta es de tan sélo-
RD$80 millones, 1o que representa apenas un 26 porciento ReSihec
to a la totzlidad de los pasivos o deudas del CEA al 30 de sep-
tiembre de 1982 y de un 44 porciento de las deudas que el CEA -
tiene contraidas en la actua]idad, de manera directa o indirec-
ta, con el Banco de Reservas y el Banco Central de la Repiblica

Dominicana.

4.2 Aspectos Contractuales del Proyecto CEA-Banco Mundial

- La citada reestructuracion financiera representa, ademds, uno -

de los requisitos que el CEA debe cumplir,antes del 30 de sep--
tiembre de 1983, de acuerdo con lo consagrado en los distintos-
documentos que norman las relaciones contractuales existentes -
entre el CEA y el Banco Mundial, dentro de la ejecucidon del Pro

yecto de Rehabilitacion de la Industria Azucarera Estatal, espe

$ues } SENADO
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~cialmente aquellas clausulas de los reaferidos documentos en los-
‘cuales se establece el comprom%so de este Consejo de llevar a ni
_.veles razonables algunos indicadores financieros re]gvantes, ta-
les como la relacién activos corrientes/pasivos corrientes y la-

-relacion deuda/capital.

En efecto, en la Seccion 5.07 (a) dei Convenio de Préstamo 1760-
DO firmado el 26 de octubre de 1979 por el Consejo Estatal del -
Azucar y el Banco Mundial, con el aval del Gobierno de la Repl--
blica Dominicana,. y aprobado finalmente por el Congreso Nacional
a finales de abril de 1982 después que tanto el CEA, el Gobierno
. - y el Banco Mundial incorporaron a los Convenios de Préstamos y de
Garantia las observaciones realizadas a los documentos originales
por ambas Camaras lLegislativas, se establece lo siguiente:
SECCION 5.07 (A) "SALVO POR LO QUE EL BANCO Y EL PRES-
TATARIO PUDIERAN CONVENIR EN OTRO SENTIDO, EL PRESTA
TATARIO MANTENDRA Y HARA QUE TODOS LOS INGENIOS AZUCA
'REROS MANTENGAN UNA RELACION CONSOLIDADA DE LOS ACTI-
VOS CORRIENTES Y LOS PASIVOS CORRIENTES DE NO MENOS -
DE 0.8 A1 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1982 Y DE NO MENOS-
DE 1.0 A 1 CADA 30 DE SEPTIEMBRE DESDE ESA FECHA EN -
LO ADELANTE".
Pese a que al 30 de septiembre de 1982, la relacidon consolidada-
de los activos corrientes a los pasivos corrientes era de s6lo -
3 0230 a1 0L no satisfaciéndose~por tanto los' requerimientosestas

blecidos en la Seccign 5.07 (a) antes citada, se logrdé que el --

X '
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Banco Mundial adoptara una actitud flexible, acordandose dividir
el proyecto en dos fases de implementacidén, inicidndose la ejecu
cion de Ta Fase I aun a sabiendas de que la situacion financiera
del CEA no cumplia, en esos momentos, los requisitos estableci--

dos en el Convenio de Préstamo.

E1l plazo establecido en 1a Secciéon 5.07 (a) para el cumplimiento

- del nivel minimo de la relacidon de corrientes de 0.8 a 1 fue pro

rrogado hasta el 30 de septiembre de 1983, fecha en la cual, en-
caso de que el CEA cum51iere'con dicha relacion de corrientes, -
con una relacion deuda/capital no mayor de 60/40 y con Qtros re-
quisitos adicionales que estan actualmente en proceso de ser sa-
tisfechos por esta Empresa, el Consejo Estatal del Azicar, de co
min acuerdo con el Banco Mundia],\estaria en condiciones de ini-
ciar de inmediato la Fase II del Pirolyecitol e Ent casor contrario. =
de no satisfacer-el CEA los requerimientos establecidos en los -
documentos contractuales, particularmente los niveles ya indica-
dos para la relacidon de corrientes y la relacion deuda/capital,-
el Banco suspenderia los desembolsos que actualmente realiza so-
bre los componentes en ejecucion ubicados en la Fase I y retira-
riadefinitivamente su apoyo al Proyecto de Rehabilitacidn a par-

tir del 30 de septiembre de 1983.

Todo lo anterior sirve para poner de manifiesto la necesidad e -
importancia de que culminen exitosamente los esfuerzos que se han

venido realizando para cumplir, antes del 30 de septiembre de --



1983, con todas las condiciones previas del Proyecto CFA-Banco -

Mundial, a fin de que los trabajos de inversion pendientes de rea

lizacion en la Fase I,

los cuales ascienden a mas de $9.0 millo-

nes de pesos y ddlares, puedan continuar -ejecutdndose, y de que-

también puedan realizarse las otras inversiones contempladas en-

la Fase II del Proyecto que ascienden a $57.3 millones de pesos-

y dolares, cifra ésta que constituye la totalidad de las inver--

habilitacion de la infraestructura fisica de los Ingenios del CEA

con

4.3

fondos del Banco Mundial y de otras fuentes internas.

Aspectos Operacionales

" siones fijas tangibles orientadas a mejorar y a consolidar la re

Por otro lado es de publico conocimiento que durante la primera-

zafra del Gobierno de Concentracion Nacional se alcanzaron logros
significativos en términos operativos y financieros.

estos logros pueden citarse, entre otros:

Dentro de-

a) que el rendimiento

fabril ‘se 1ncrement6 en alrededor de un 4 porciento; b) que se -

produjo el

volumen mas elevado de azlcar refino y afinado de to-

da la historia del CEA, colocando al pais en condiciones de ex--

portar cantidades apreciables de azlicar refino después de haber-

abastecido apropiadamente el mercado interno; c) que se obtuvo -

una
uso
fra

dos

cantidad mayor de azlcar crudoque en la zafra pasada haciendo-

de unas 195 mil toneladas de cafna molida menos que en la za-

anterior; y d) que los costos unitarios de produccidon de cru

disminuyeron en el orden de un 14 porciento, reflejandose



esto Gltimo en una significativa reduccion de costos, en términos

absolutos, de varias decenas de millones de pesos.

Estos logros operacionales cobran mayor significacion si se toma-
en cuenta que los mismos se obtuvieron a partir -de una planta de-
equipos y recursos fisicos cuyo nivel de obsolescencia y de des--

gaste configura un sistema productivo, especialmente en las areas

“fabril y de transporte, con un grado preocupante de deterioro que

incluso se puso de manifiesto en la pasada zafra cuando se presen
taron varias roturas deipiezas y ejes de molinos en distintos In-
genios del CEA. En este sentido, conviene hacer referencia al Cua
dro 7 titulado "Fechas de Fundacion y Antigiiedad de los Ingenios -
del CEA", en donde se pone de manifiesto el grado de anticliedad de
los doce Incenios propiedad del Estado, sin que se hayan hecho re-

paraciones mayores en gran parte de éstos. Asi, se puede observar,

que de los doce Ingenios, tres fueron fundados hace 98 afios o mas,

'seis de ellos tienen entre 60 y 88 afios de fundados, y s6lo tres -

tienen menos de 35 afos de fundados.

Lo antes sefalado es de por si 1o suficientemente elocuente como-
para indicar la necesidad impostergable de realizar las inversio-
nés para el reemplazo de equipos de produccidén y de transporte pa
ra as1 evitar un posible colapso operativo que podria producirse-
en un futuro no lejano, por no emprender hoy dia, aunque sea con-
un retraso acumulado de varios afios, una imperiosa accidn de re

emplazo y mejoria de equipos que de hecho ya habfa sido prevista
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en un informe técnico preparado por un firma internacional en el
ano 1975y que sirviera de base para la concepcién y elaboracidn
del Proyecto CEA-Banco Mundial. Esta situacidon, refuerza el ca-

racter prioritario y urgente que tiene para_e] CEA y para el - -

pais, la continuacidon sin tropiezos del Proyecto CEA-Banco Mun--

dial, ya que este Proyécto constituye la mds oportuna opcidn que
tiene el Estado, a corto plazo, de completar una misidén de reno-
vacion técnico-productiva de alto interés nacional, de tal mane-
ra que lo que no se na rea]izado en varias décadas pueda emprender
se precisamente ahora,(con 1o cual se garantizard una operacién-

apropiada de los principales Ingenios del CEA hasta fines de si-

glo.

En suma, con la emisidon de bonos de RD$80.0 millones aqui solici

tada, la cual, como se dijo al principio, no implicard la eroga--

cion de fondos adicionales para el CEA, ni un incremento en la -

emisidon monetaria del pdis, se habrd de lograr la materializa- -

cion de un Proyecto de Rehabilitacién de la principal empresa azu
carera nacional por un monto ascendente a casi $70.0 millones de
pesos y dolares, y cuyos objetivos bdsicos son un aumento cada -
vez mayor de la eficiencia y de la productividéd de todas las ope
raciones del CEA eliminando simultaneamente la posibilidad de un
colapso lamentable de una buena parte de su infraestructura SR
ca, con todas las implicaciones gque esto conllevaria no sélo para

el CEA sino para la economia nacional tanto piblica como privada.

[
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CAP. 5 PRACTICAS FINANCIERAS Y DE INVERSIONES EN EL CEA

s

* Como se desprende de la informacidon financiera contenida en el -

Cuadro 2 titulado "Estados de Situacidn Resumidos e Indicadores-
Financieros", la estructura de los pasivos del CEA se caracteri-
za por presentar un desbalance entre los pasivos corrientes, que

al 30 de septiembre de 1982 ascendian a RD$287.7 mi?]oneé, y 1os

"pasivos a largo plazo que a esa misma fecha eran de tan sélo - -

RD$20.3 millones.

Lo anterior significa que, del total de pasivos de RD$307.8 mi-
1Tones, un 93.4 porciento esta constituido por pasivos corrieﬁ—
tes, con vencimientos a término menor de un aho, y s6lo la infi
ma proporcion de 6.6 porciento del total de los pasivos estd re

presentada por pasivos a largo plazo.

Por otro lado, analizando en el mismo Cuadro 2 la composicidn -
de los activos a la misma fecha indicada del 30 de septiembre -

de 1982, se tiene que un 50 porciento de los activos de traba--

jo, esto es, aproximadamente RD$87.5 millones, mds los activos-

fijos netos que son de RD$145.4 millones, suman RD$232.5 millo-
nes que representan a su vez activos que tienen un periodo de -
amortizacidon o unavida dtil de més de 12 meses y que por tanto,
deberian financiarse, de acuerdo a una sana prdctica financiera,

o con capital propio de la Empresa, o con financiamiento que --

MINTCANA
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tenga un periodo de iepago con vencimientos en el mediano y largo
p1azo, y nunca con vencimientos a corto plazo que se manifestaria,

en términos contables, como pasivo corriente.

Esta suma de RD$232.5 millones antes indicada, compuesta por el -
50 pérciento de los activos de trabajo mds la totalidad de Tos ac
tivos fijos netos, que estd financiada en la actualidad con capi
“tal o pasivos a largo plazo, contrasta con el reducido monto de -
tan s6lo RD$20.3 millones que el CEA tenia como pasivo a largo -

plazo al 30 de septiembre de 1982.

Precisamente la reestructuracidén financiera que persigue el CEA,-
esta orientada a transferir pasivos corrientes o a corto plazo en
pasivos a largo plazo, persiguiéndose asimismo, convertir parte -
de los pasivos corrientes actuaies en capital contable que es, en
términos concretos, el objetivo bdsico del Anteproyecto de Ley de

emision de Bonos motivado en este documento.

Todos Tos desbalances financieros a que se ha hecho referencia en
esta Exposicion de Motivos,se deben, aparte de las pérdidas opera
cionales ya mencionadas, las cuales podrian estar a]taménte in- -
fluidas por los precios internacionales, a las prdcticas seguidas

en el CEA para financiar sus operaciones e inversiones.

En suma, los desbalances financieros indicados, sirven para resal

tar el hecho de que el CEA no ha utilizado, en la medida apropia-

£ SENADO
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da, el mecanismo de financiar parcialmente sus operaciones median

.

EE el uso de pasivos a largo plazo.

Estos desbalances financieros tienen dos manifestaciones muy evi-
dentes y significativas que se resumen en las siguientes expresio
nes: a) que hay, en efecto, un reducido valor, en términos abso-

lutos y porcentuales, en los pasivos a largo plazo respecto al muy

“alto valor en los pasivos corrientes; y b) que se tiene un muy ba

Jo valor de los pasivios a largo plazo, por un lado, lo qué con- -
trasta, por el otro lado,con un muy alto valor absoluto y porcen--
tuail Semtre Sliagtstna’ de ' Tos activios de trabajo y los activios Fijos-=

netos.

Como elemento adicional debe tenerse presente que, desafortunada-
mente, el CEA no ha venido realizando en las Gltimas décadas in--
versiones significativas para mejorar y renovar su planta fisica,
tanto en lo que concierne al sector fabril como en lo que concier
ne al sector de transporte. En estos dos sectores esplecaifiticos i
diera decirse que, la mayor parte de las inversiones que se han -
realizado, son en esencia para tratar de paliar los efectos del -
deterioro derivado de la antigledad y el desgaste de los equipos-
de produccidon y transporte. Estas inversiones de supervivencia -
se realizan, a titulo de reparaciones, en el )]amado perjodo de -
tiempo muerto comprendido entre dos zafras éonsecutivas,préctica—
mente con una mira inmediata s6lo para poner a operar 10S equipos

de produccion para la subsiguiente zafra, sin que ello necesaria-
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"mente signifique una mejoria ostensible en la eficiencia y en la

calidad de los equipos productivos.

Por otro lado, las relativamente bajas inversiones fijas que el

‘CEA ha venido realizando en los sectores fabril y de transporte

también se han venido financiando con pasivos a corto'p]azo,.1o
que de por s supone una absorcidn de recursos provenientes del
capital de trabajo de la Empresa, para fines de inversiones, con
el consecuente agravamiento de la situacidon de liquidez.

Algo similar se ha venido dando, ademds, en las inversiones he-
chiaisien e Fisector ‘agricola, que son.significativas, ya que, - -
cada cinco ahos, debe renovarse toda la extensidon de los cam-
pos de cana., tanto de administracion comoc de colonos. Como la-
amortizacion de cada campo de cafa que se renueva toma un perio
do de aproximadamente cinco anos en promedio, el financiar la el
novacién de los campos de cafia con pasivos a corto plazo, tam--
bién influye, de manera significativa, en el grado de iliquidez

de la Empresa.

En adicjén a todo lo antes mencionado, referente a las practi--
cas de financiamiento para inversiones que ha seguido el CEA -
hasta el momento, no puede pasarse por alto el hecho de que en-
toda actividad econdmica en donde el bien o servicio que seofer
ta tenga un patrdon de precios de caracter ciclico, como es el -

caso de la produccidon de azicar, parte incluso de los activos

ANA
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corrientes deberian financiarse con pasivos a mediano y largo pla
zo. Esto asi, porque en la fase del ciclo en que los precios son
bajos, cayendo por debajo de los costos de produccidn, no es acon

sejable repagar con la operacion corriente de un afio en particu--

Tar, todos los pasivos con vencimiento a corto plazo que se hayan-

utilizado para financiar las actividades corrientes de una zafra-
especifica desarrollada en un periodo de precios bajos, porque es
to se manifestaria en una descapitalizacidn en cuanto a capital -
de trabajo se refiere.

Todo 1o anterior sirve para reforzar lo expresado en el Capitulo-
4 de este documento de que el CEA estd urgido, para evitar ur co-
lapso operacional, de realizar, de manera inmediata, las inversio
nes previstas en el Proyecto CEA-Banco Mundial, ya sancionado por-
el Congreso Nacional, las cua]és, a diferencia de las practicas -
financieras no adecuadas a que hemos venido haciendo referencia,-
estan enmarcadas dentro de una orientacidén que hace &nfasis en el
uso de un financiamiento blando a largo plazo, de US$35.0 millo--
nes de un total de $77.0 millones de délares y pesos contempliado-
en dicho Proyecto, contribuyéndose asi, entre otras cosas, a un -
mejoramiento notorio de la calidad y la conffabi]idad del parque-
fabril y de transporte del CEA, sin que el repago de este finan--
ciamiento blando conlieve un agravamiento de los problemas de 1i-

quidez de la Empresa.

‘La aprobacidn de la Ley objeto de este documento permitird la ne-

cesaria reestructuracidon financiera del CEA que hard posible a su

EPUBLICA DON
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-vez l1levar los niveles de endeudamiento, tanto en monto como en -

ﬁﬁazos de vencimientos, a una situacidn razonable, a la vez que,
con ello, se estaria cumpliendo con las principales condiciones-
contractuales que permitirdan que el Proyecto CEA-Banco Mundial -
continlie su marcha y su desarrollo sin tropiezos que puedan deri

varse de la actual estructura financiera del CEA.

“Conviene enfatizar por otro lado, que el propdsito principal de-

la actual gestion administrativa del CEA, en lo referente a la -
mision de rehabi]ﬁtaciéﬁ fisica y financiera de la Empresa, es -
que el grueso del Proyecto CEA-Banco Mundial se materialice - -
en un plazo de unos tres afos a partir del momento actual, ins-
cribiéndonos asi dentro de un enfoque de amplia visidn del futu-
ro, con miras a resolver los problemas, no de una zafra ni de una
gestion administrativa en paft{cular, sino que, por el contrario,
la gestion actual se sitla dentro de una perspectiva de largopla
zo, a sabiendas de que con el Proyecto CEA-Banco Mundial, la Empre
sa habra de quedar consolidada, tanto desde el anto defsvilis oo
ganizativo, como desde el punto de vista fabril, agricola y de -
transporte, reconociéndose asi que los frutos fundamentales de -
este esfpefzo, para el cual se pide la comprension y el apoyo del
Congreso Nacional, trascenderdan los 1imites de la actual gestion

gubernativa.

La anterior aclaracidon de principios cobra mayor validez si se -

toma en cuenta que, por la naturaleza misma de las tareas a rea-
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l1izarse, el proyecto de rehabilitacidon, como un todo, conllevara
una fase de disefio de equipos para la preparacidn de documentos -
de licitacion que son la base para la compra de equipos y materia

les; una fase para la preparacidon en si de los concursos; otra pa

ra la instalacion de dichos equipos, y por Gltimo, el arranque y-

puesta en marcha de los mismos. A lo largo de este proceso de me

joramiento y rehabilitacidon del parque industrial y de transporte

del CEA, el aprovechamiento a plenitud de esta renovada capacidad

instalada, sera efectivo a partir de la zafra 1986/87.

Concomitantemente con el proceso de rehabilitacidon de las instala
ciones y equipos actuales del CEA, se pondra en marcha la anhela-
da diversificacion del emporio azucarero estatal, ya que, la reha
bilitacion como tal, constituye la lnica base confiable para em--

prender y sostener un sano proceso de diversificacion.
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CUADRD 1

CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR

PERDIDAS OPERACIONALES ANUAIES Y ACUMUIADAS

- PERIODO 1976-77 - 1981-82
' (EN_RDS)
PERDIDAS PERDIDAS
PERIODO PERIODO ACUMUIADAS
1976-77 29,471,969 29,471,969
1977-78 33,102,525 62, 57k, 4ok
1978-79 . 29,238,0L5 91,812,539
1979-80 15,193,983 107,005, 522
1980-81 8,477,111 115,483,633
1981-82 85,179,905 200,663,538
TOTAL 200,663,538

'"FUENTE: Estados Financieros
Auditados del CEA,

=
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CUADRO 2

CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR

=

ESTADOS DE SITUACION RESUMIDOS E INDICADORES FINANCIEROS

Activos
Activos

Activos

Activos

Activos

Activos

Razén Corriente (Act. Cte/Pas. Cte.)

Corrientes
de Trabajo

Fijos Netos

Corrientes

de Trabajo

Fijos Netos

(EN RD

AL 30 DE SEPT. DE 1976

116,576,848
105, 543, 404

131,069,975 -

353,190,227

AL 30 DE SEPT, DE 1982

86,578,090
174,897,550

1h5, 354,589

405, 830,229

INDICADORES FINANCIEROS

Relacidn Capital/Pasivo

FUENTE: Estados Financieros
Auditados del CEA,

RNy
£ %eg ¥ SENADO
S REPUBLICA DO

Pasivos Corrientes 72,264,529
Pasivo Iergo Plazo 10, 839, 760
Capital y Reservas 270,085,938
353,190,227

Pasivos Corrientes 287,470,668
Pasivos largo Pla;a 20,327,273
Capital y Reservas 99,032,288
406, 830,229
ATS30=05¢F6 " Al 13056088

1561 0.30

3.2L4 0.32
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CUADRO 3

CONSEJD ESTATAL DEL AZUCAR
EVOLUCION DE I0S PRECIOS PROMEDIO ANUAIES DEL AZUCAR
& EN EL MERCADO MUNDIAL
(EN CENTAVOS POR LIBRA)

PRECIOS : PRECIOS
ANO CORRIENTES CONS TANTES
1960 . 3, L . 10.9
1961 2.7 9.5
1962 2.8 9.9
1963 8538 29.1
1964 5l : 19.7
1965 5 220 , 6.8
1966 a8 6.0
1967 : 1.9 6.2
1968 1.9 6.6
1969 ' 3.2 Seabll
1970 3.7 11.6
1971 4.5 13.C
LG 2 7S 19.2
1973 9.5 20.9
1974 30.0 53.4
LI75 20.4 SRk
.1976 11,5 17.6
1977 Bl 11k
1978 7.8 : 9.3
1979 9.9 1035
1980 260, 27.7
1981 17.0 17.0

FUENTE: Datos provistos al CEA por funcionarios
del Banco Mundial, E1 Banco Mundial re-
porta, a su vez, como fuente de estos -
datos a la Organizacidn Internacional -
del Azlcar.
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CUADRO 4

CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR
EVOIUCION DE I0S PRECIOS PROMEDIOS DE VENTAS INTER~
NACIONAIES DEL CEA
(EN CENTAVOS POR LIBRA)

: PROMEDIO -  MERCADO - PROMEDIO FONDERADO

. PERIODO MUNDIAL AMERICANO _ DE_EXPORTACIONES
1969-70 3.86 7.15 - 6.08
1970-71 4,58 7.59 6.37
1971-72 5.06 8.13 702
1972-73 7.6} 8.6k 8.29
1973-7h4 13.08 . 15.09 1k, ko
1974-75 _ " 23,0 33.72 26, 02
1975-76 12.91 = 12 61
1976 =77 9.L6 - 9.h6
1977-78 9.40 LM A T
1978-79 8.78 = 8.78
1979-80 16,45 23 16,45
1980-81 2567 - ~ 25.67
1981-82 13.TT - 13.77

FUENTE: Gerencia Comercial del CEA,

MINICANA
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CUADRO 5

CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR
IMPUESTOS DE EXPORTACION PAGADOS FCR EL CEA

i (EN_RD$)
MONTO
PERIODO PAGATO
1976-77 ' ‘ 26,379,352
1977-78 _ 1,852,104
1978-79 | b, 18k, Lo
1979-80 . 5 - 19, 840,621
1980-81 65,693,792
TOTAL 118,250,309

FUENTE: Estados Financieros
Auditados del CEA,

et REPUBLICA DOMINICANA
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CUADRD 6

CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR
EVOIUCION DE I0S GASTOS DE SUELDOS Y SALARIOS Y OTROS GASTOS
DE NOMINA DURANTE EL PERIODO 1966-67 - 1981-82
(VAIORES EN MILIONES DE RD$)

SUELDOS Y OTROS GASTOS

' PERIODO , SALARTOS DE NOMINAS TOTAL
1956-67 32.6 8.8 hi.)k
1967-68 33.0 5.81 38.4
196869 3b.5 6.3 40.8
1969-70 4 39.1 6.5 45,6
1970-71 40,0 8.5 48.5
1971-72 i _ k1.0 8.0 49.0
1972-73 : L 1 8.3 52.4
1973-T4 50.2 9L 29t
1974-75 56.5 WESL e 68.0
1975-76 60.7 11.7 72.k4
1976-77 60.3 13.3 73.6
1977-78 57.8 12.0 69.8
1978-79 62.6 15.8 78.4
1979-80 : 76.3 15208 91.3
1980-81 89.8 20.8 110.6
1981-82 104.0 18.4 122.Lh

FUENTE: Reporte de Flujo de
Efectivo del CEA,

4 SENADO
£ REPUBLICA DOMINICANA
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OONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR

FECHAS DE FUNDACION Y ANTIGUEDAD DE I0S INGENIOS DEL CEA

INGENIOS
AMISTAD
BARAHONA
BOCA CHICA
CATAREY
CONSUEIO
ESPERANZA
MONTE LIANO
OZAMA
PORVENIR
QUISQUEYA
RIO HAINA

SANTA FE

FECHA DE
FUNDACION

1899
1920
1916 (1)
1948
1881
1957
1918
1895
187k
' 1895-1900 (2)
1950
1885

(1) Reconstruido en 1952

(2) No se tiene dato preciso
del afio exacto de fundacidn.

ANDS EN

SERVICIO

8y
63
67
35
102
26
65
88
109
83-88
33
98
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‘el Provecto.de iLey por mediodel cual - -

Banto Dominge, B, #H.,
26 de septienirs do 1983,=

Conizidn Eszpscisl sncargada de estudiar ;

ge autariza sl Poder Ejecutive a impri- R
wir, emitir y pegociar $803,000,000.00 - SRR
en galidad de "Bonos para la Capitaliza N
cifn del Consejo Estatal del Azfcar, - )
Seris 1998%,.-

Asescres Eccndmicos de la Cimara de Dipu oy
tados, Dr, BEduardo José Scrimmo y Lic, <
Luis Miguel Pefia Santos, |

Informs Téenico,

cm-’cémn'ce repitimos a ustedez{ el infoame

ing finem gue considersn pertinentes

- - v ‘ i -




AHALTSIS DEL PROYECTO PARA LA IMPRESION, BISION ¥ NEGO
CIACION DE "EOHOS POR $80,000,000.00 DE PESCS PARA L& -
CAPITALIZACION DEL COHSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, SERIE 1988"
REMITIDO POR EL PODER EJECUTIVC,

.~ ABTECEDEHTES:

£l Civdadznc Pregidente de la Replblica, Dr, Salvador Jorgs -
Blange remitié el dia 7 de septiembre de 1983, a esta honorable Clmarz
de Diputados, el Proyecto de Ley por modio del cual se autoriza ai Es-
tado la impresibn, emizifn y negocimcifn de $30,000,000.00 de pescs en
calidad de “Bonos pars la capitalizacifn del Consejo Estatal del Azdomr,
Seris 1998", Este Proyecto comstituye el requisitc indispensable pars -
la continuidad de la ejecucidn de un Proyecto Global de Rehabilitacidn -
de lm Industris Azucerera Bstatal financiadc con recurscs nscionalss v -
del Banco Mundizl, el cual estd amperado en el Convenio de Préstamo 1760~
D0 aprobado par el Congresc lacional en 1982.-

“

OBJETIVOS DEL PROYECTG!

-

Los objetivaos del mencionadc proyeseto de lsy son:

del Azficar (CER}, mediante el usc de la totalidad de ios bonos (£80,000,000.
de pescs para salder parté de las doudas contraidas por el CEA cmel‘ﬂm
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'

2.~ Facilitar 1z materizlizaciln de un Provecto Glebal de w
rehabilitacidn de la Industria Azucarsra Estatal, cuya fase II se -
refisre a la sdquisiciln e instalacidn de eguipes y is realizacidn.
de obras de msjoramiento de 1z infraestructura {isica de los ingenios
del Consejo Estatal del fzloar,

_JUSTIFICACION:

e 35 P

To~ Lz impresifn, emisidn y uegociacidn de loz “bonos pare 1& 2% =
capitalizecidn del Consejo Estatal del Azdear, Serie 1938" no contri- |
buye al aumento de inm emisidn wonetaria del pals, y2 qus la misme cons
tituys una operscifnm financisra-lagzal ant tre instituciones del Estado:-
es decir, entre ¢l Banco de Reservas, &1 Banco Central y el CEA, sip -
qie éste dltima insbitucifn perciba fondos adicionsles alsuno; sind &l
aumsnto necesario del capital contabls de ia empress,

2.~ 81 croarse el Consejo PEstatal del Azdesr {CEA) sediants la
Loy Kamere 7 del 12 de agosto de 1966, el Istade Deninicanc se comprome
tib @ absorver la totalidad de los pasives de 1a antigua Carporacidn -
fzucersrz, sisnificanio &sto gue la smizidn de los "Bones ds capitalizs
cién¥ viene & constituir una aportacién importante en sl saldo de iz ~ :
deuda del CEA con 21 Banco de Reservas y 21 Banco Central ds la Rapﬁhlz ;
ca Dodinicana, -

3.~ La fecha de emisién comenzard a partir de la publicecifn de
esta Ley, durante 15 afios ¥ wencerdn en 1998, devengamdo intereses al '
tipo de 7.5% anual, pazadercs smstralmante hasta el mnha de mz -
terminacidn,



~ La capitalizacidn propuesta como mecanisme para la resstruz
turacifn financiera del Consejo Estatal del Aszlicar<UBA, reopressnta un -
44% del total adeudado al Banco de Heservas ¥y al Banco feniral en coniu:
to $182;000,000,00; ¥ un 265 de la Totalidad de ios pamivos del CEE hac-
te @1 30 de septiembre de 1932, los ceales ascendian a $707.8 Millones
de Pesos,

5,~ La Reestructuracidn financisra del Consejo Estatal del Azfcar
previasta con ls emizién de $80,000,000 de Pesos en booos, constituye el -
raguisito indispensabls para la continuidad de la sjecusifn del Proyscio
ds Rehabilisiseilo de 1a Industria Azucarera Estatal,

&.= 51 Banco de Remervas serd el Asenite Fiscal del Estade Dominizano
para aata cmisién, ‘

7.~ Anualmente s copsignsrd en la lay de Gastos Pliblicos las apro—
mes para el pago del Capital e intereses consiznades on sste &ntaaPpo
a8 L@yt

8, Los Bonos z enmitirse sarén en cantidad y monto como sigus:

5000 Bonos de RDS10,000.00 = $0,000,000,00
5000 Bonos de RD$ 5,000.00 = 25,000,000,00
5000 Bonos de BD$ 1,000,00 = 5,000,000.,00
~ HD$ 80,000,000,00
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10.~ La forna de page estars determinada en pericio samestral
gue serd realizaio de conformidad con ¢l procedimisnto establscido en sl
articulo 8, y sobre maldo insocluto, en 30 cuotas, segdn podrd notarss en
1oz cuedros gnexos,

e

_ 1.~ Las cuctas correspondientes sl Capital resliizads por @l = S
w lfj;',-z.’f.iniemm seran las dencwinmdes como Certificatos de Capitaliza- |
¢ifn, de wanera gque Bu endoso en faves del Banco Central a través del Te - e
Sorero hacieual significerd un descarso de desdss ¥ 1z cspidalizsciln - s :
cuando los mismos gean recibides por el “CHAY, ey

12~ Podrin sfestusrse cualquier operecifn vomsreial con dichen
Banos, tales como: Compra, Venta o Traspise por cuaiguisr causa, asi coeo
percepcifn de intereses y utilidades, Los Bonos pers ia Capitaiizaciln -
del Conssjo Sstatal del Azficar estarin exentos de impuestos, e

= ~




Repiblica Dominicana
CAMARA DE DIPUTADOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1.~ Esta Emision de Bonos no conllevard a la creacién de
dinero o "Emisién de Dinero", por lo que no se produciria desequili

brio graves en la Economia Monetaria del Pais,

2.~ Por la incidencia Econdémica sobre el aparato productivo
nacional, el "CEA" es un componente de primer orden en cuanto a la -
generacibn de riguezas para el pais, vale la pené'destacar que la pro
duccién azucarera es la principal fuente generadora de divisas al sis

tema econdmico de la RepUblica Dominicana,

3.~ Dado el Carécter y la formulaciones financieras y la -

aguda situacidén econdmica del pais, la emisidén de Bonos es mAs bien -

—una inyeccién'-de capital, de tal-manera-gue-el incremente—dg-efeetive —— —
permitira aumentar los activos. . Esta es la razén que més urge al “"CEA".
5

= 4,- "Las Perdidas Operacionales™ anuales y acumuladas por el

- ZEA" durante los periodos (1976;77} ¥y 51981-823 han estancado la ope

rabilided financiera de este consorcic,

5.- Analizado pormenorizadamente este ante-proyecto de ley,

y tomando en cuenta que los recursos del préstamo con el Banco Mundial

s

(B.M.) servirén para la implementacién de una etapa previa al anterior

proyecto de financiamiento aprobéﬂo en la legislatura del cuatrienio

anterior; habida cuenta de que los recursos del préstamo servirén para




= ; Replblica Dominicana
CAMARA DE DIPUTADOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA :

e

la tecnificacibn y reorganizacidén administrativa en sentido general del

Consorcio Azucarero Estatal, recomendamos a la Comisibn Especial otorgar

S."u © aprobatorio a este ante-proyecto de ley.




Republica Dominicana
CAMARA DE DIPUTADOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

CUADRO DE AMORTIZACION DEL CAPITAL E INTERESES Dk

LOS RD$80,000,000,00

Cuota Monto Salde
No. _Cuota Interés Capital Insoluto

0 80,000,000.0

1 4,487,009.9 3,000,000.0 1,487,009.9 78,512,990.1

2 4,487,009.9 2,944,247, 1 1,542,772.8 76,970,217.3
e 4,487,009.9 2,886,383.1 1,600,626.8 75,369,590.5
4 4 ,487,009.9 2,826,359.6 1,660,650.3 73,708, 940.2
5, 4,487,009.9 2,764 ,085.3 1,722,924 .6 71,986,015.6

6 4,487,009.9 2,699,475.6 1,787,534.3 70,198 ,481,3

7 4 487,009.9 2,632,443.0 1,854,566.9 68,343,914, 4
8 4,487,009.9 2,562,896.8 1,924,113.1 66,419,801.3
9 4,487,009.9 2,490,742.5 1,996,267.4 64,423,533.9

10 4 ,487,009.9 2,415,882.5 2,071,127.4 62,352 ,406.5
e BT B00T————D 338 DI5 0= > ig ggl 7 - - 60,263,611.8
W i ieooo g o osiea5a i 2pou i s 57,974,237.3
4,487,009.9 2,174,033.9 2,312,976.0 55,661,261.3

: £,487,009.9 2,087,297.3 2,399,712.6 53,267,548.7
4,487,009.9 _1,997,308.71 * 2,489,712.8 50,771,846.6

16 4,487,009.9 1,903, 944.3 2,583 ,065.6 48,188,781.3
17 4,487,009.9 1,807,079.3 2,679,930.6 45,508,850,7
18 4,487,009.9 1,706,581.9 2,780,428.0 42,728 ,422.7
19 4,487,009,9 " 1,602,315.9 2,884 ,694.0 39,843,728.7
20 4 ,487,009.9 1,494,139.8 2,992,870, 1 36,850,858.6
21 4,487,009.9 1,381,907.2 3,105,102.7 33,745,755.9
22 4,487,009.9 1,265,465.8 3,221,544.1 30,524,211.8




Cuota Monto Saldo
No. Cuota Interés Capital Insoluto
23 4 ,487,009.9 1,144 ,657.9 3,342,352.0 27,181,859.8
24 4 ,487,009.9 1,019,319.7 3,467,690.2 23,714 ,169.6
25 4,487,009.9 889,281.4 3,597,728.5 20,116,441.1
26 4 ,487,009.9 754 ,366.5 3,732,643.4 16,383,797.7
27 4,487,009.9 614,392.4 3,872,617.5 12,511,180.2
28 4,487,009.9 469,169.3 4,017 ,840.6 8,493,339.6
29 L 49%,009,9 318,500,2 4,168,509.7 4,324 ,829.9
BgR L 48T,00919 162,180.0 4,324,829.9 )
134,103,297.0 54.610,297.0 80,000,000, 0
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P‘Jolo 6 0 7 3 "ANO DE LA REFORESTACION NACIONAL"

22 de septiembre de 1983

Sefior

Dr. Hugo Tolentino Dipp
Presidente de la Camara
de Diputados

Su Despacho

Distinguido sefior Presidente:

Después de haber tenido algunos intercambios de impresiones
con distintos miembros de esa Honorable Cimara de Diputados,
hemos juzgado apropiado preparar la presente comunicacidn a
fin de ofrecer y resaltar algunas informaciones relevantes
relacionadas con el Anteproyecto de Ley de "Bonos para la'Ca
pitalizaciondel Consejo Estatal del Azicar, serie 1998" que
actualmente cursa en esa Camara.

Otros datos, también de importancia, vinculados a este Ante
proyecto, aparecen en la carta No. 33358 que en fecha 7 de-
septiembre de 1983 tuvo a bien remitirle a usted el Ciudada
no Presidente de la Repliblica, Dr. Salvador Jorge Blanco.

E1 Anteproyecto de Ley de Emisién de Bonos por un monto de
RD$80.0 millones constituye uno de los mecanismos a ser uti
Tizados por el CEA para lograr su necesaria reestructura---
cion financiera. Esta reestructuracién financiera constitu
ye un requisito para la continuacidén de la ejecucién del---
Proyecto de Rehabilitacién de la Industria Azucarera Estatal

Q{?} financiado con recursos locales y del Banco Mundial, y ampa
rado mediante el Convenio de Préstamo 1760-D0 que fue apro-
bado tanto por el Congreso Nacional como por el Poder Ejecu
tivo en los primeros meses del afio 1982.

Hay que destacar, sefior Presidente, que con el mecanismo de emision de
?onos 9?Jet0'ck esta carta,el CEA no recibe ni un centavo ‘como
inyeccion adicional de recursos. Ademds, cabe hacer énfasis en
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que, con la aprobacién del Anteproyecfo de Ley de Bonos ya men
cionado, no se aumenta Ta emision monetaria del pais. Se tra-
ta, pues, de una simple operacidon de tipo financiero-legal que
envuelve a distintas instituciones del estado tales como: el
Banco Central, el Banco de Reservas y el Consejo Estatal del
Azlcar. -

Como demostracion, sefior Presidente, de los esfuerzos internos que hemos--

venido realizando en la actual gestidon, podemos sefialar que con
la aplicacion de acertadas medidas administrativas el CEA ha ve
nido reduciendo sus déficits operacionales de manera significa-
tiva, A titulo de ejemplo, vale informar que en el afio calenda
rio 1982 el CEA usd recursos provenientes de redescuentos del--
Banco Central por un monto de RD$96.0 millones. En la programa
cién monetaria para el presente afio calendario 1983 se previo--
un monto de RD$45.0 millones provenientes de esas fuentes, de--
los cuales, habiendo transcurrido ya nueve meses del presente--
afo, se han utilizado RD$30.0 miliones y todo indica que esta--
empresa del Estado se mantendra dentro de los 1imites de lo----
programado. De acuerdo a las proyecciones financieras elabora-
das por el CEA para el afio calendario 1984, en ese periodo no
se ha contemplado hacer uso de este tipo de credlto 1nterno que
cominmente ha sido bautizado como "diners incrginico® De esta
manera, con la continuacion y reforzamiento de las med1da° gue -~
se vienen implementande internamente, ya para el afo 1984 se---
plantea que el CEA deje de constituir una carga para ei Estado

Dominicano.

Tal como se explica a continuacidon, los aspectos basicos conte
nidos en el Proyecto CEA-Banco Mundial {Préstamo 1760-D0) nun-
ca fueron cuestionados en si mismos por el Congreso Nacional.

En efecto, el Convenio de Préstamo 1760-D0, mediante el cual-~
el Banco Mundial aportaria US$35.0 millones para la ejecucidn-
del Proyecto de Rehabilitacidn de la Industria Azucarera Esta-
tal, fue sometido a la consideracion del Congreso Nacional en~
1978 conjuntamente con un contrato de préstamo que por un va--~
Tor de US$90.0 millones suscribiria el CEA con varios bancos--
privados extranjeros lidereados por e1 Libra Bank Cimiveds S5
te préstamo con bancos privados extranjeros, si fue objeto de
cuestionamiento por el Congreso Hacional.

El préstamo de US$90.0 millones como tal fua rechazado por el

Congreso después de recibir ciertas cbjeciones de fondo, lo--

cual trajo come consecuencia automatica que ne se pudiera apro
bar en ese momento el préstamo de US$$5 0 millones del Banco-=-
Mundial (1760-D0) a pesar de que el mismo gozaba de la simpa-
tia de todos los sectores del Congreﬁa. La razén de la no ---
aprobacion de) préstamo de US$35.0 millones. en esos momentos,
ta constituyé el hecho de que dos de sus clausulas hacian-----

S
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Repiibiica Dominicana
CAMARA DE DIPUTADQCSE DE L A REPUBLICA DOMINICANA

COMISION ESPECIAL

A LOS LEGISLADORES:

DARIO DE JESUS (PRESIDENTE)
AMADEO LORENZO RAMIREZ

% DAVID OLIVERO SEGURA
JOAQUIN CABRERA JOA
BIENVENIDO JAVIER ANDUJAR.

EN SESION DE FECHA 14 DE SEPTIEMBRE EN CURSO, FUE ENVIADO

A UNA CONISION ESPECIAL COMPUESTA POR USTEDES EL PROYECTO DE -

LEY POR MEDIO DEL CUAL SE AUTORIZA AL PODER EJECUTIVO A IMPRI-

MIR, EMITIR Y NEGOUIAR BONOS HASTA POR UN VALOR DE RDS$S80,000,000.00

(OCHENTA MILLONES DE PESOS ORO), POR LOS TERMINOS Y CONDICIOHES -
o PREVISTOS EN EL MISMO, LOS CUALES SE DENOMINARAN ''BONOS PARA LA
@ CAPITALTZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, SERIE 1998", Y DE-
N VENGARAN INTERESES AL TIPO DE 7.57% ANUAL, PAGADERCS SEMESTRALIMEN-

TE HASTA EL MOMENTO DE SU REDENCION. (PODER EJECUTIVO).

. .
P e e

SECRETARIA, “ENCARGADA DE FICINAS DE LA
CAMARA DE DIPUTADOS.

SANTO DOMINGO DE GUZMAN, D. N., ~
15 DE SEPTIEMBRE DE 1983.- ﬂf«ﬁM%S“%x
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SANTO. DOMINGO, REPUBLICA DOMINICANA
de septiembre de 835

"ANO DE LA REFORESTACION NACIONAL"

®00007

Dr. Hugo Tolentino Dipp,

Presidente de la Camara de Diputados,
SU DESPACHO,

Centro de los Héroes,

@S RIS ANTD o=

Distinguido sefior Presidente:

Hemos tenido conocimiento de que el Proyecto de Ley
de "Bonos para la Capitalizacidn del Consejo Estatal del Azucar,
Serie 1998", orientado a autorizar al Poder Ejecutivo para impri
mir, emitir y negociar bonos por un valor total de RD$80 millo-
nes, con los cuales el Estado Dominicano absorberia compromisos
a corto plazo de esta Empresa contraidos con instituciones finan
cieras del proplo Estado, fue aprobado en primera lectura por la
Honorable Camara de Diputados, bajo su digna dlre001on, en el
d1a de ayer, jueves 29 de septlembre en curso.

Nos sentimos en el deber de trasmitirle nuestro agra

3 - decimiento personal y en nombre de todos los aque laboramos en el .
CEA, por el apoyo dado al Proyecto de Ley citado y le solicitamos A
que este agradecimiento sea trasmitido por usted, a todos los Le- {
gisladores que componen  la Camara de Diputados. ;

Por otra parte, creemos oportuno referirnos a uno de ﬁ
los pérrafos de nuestra comunicacién No.6073, de fecha 22 de sep
tiembre de 1983, la cual tuviéramos a bien dlrlglr a usted, con
el prop051to de dejar completamente aclaradas algunas de las in-
quletudes que, a titulo personal, o de manera indirecta, nos ha-
bian manifestado algunos de los miembros de esa Céamara de Dlputa
doss = En efecto, en el cuarto parrafo de la pagina segunda de di

éZZQ/zha comunicacidn, “indicibamos que el préstamo de US$90 millones

que suscribiera el CEA con varios bancos extranjeros lidereados
por el Libra Bank Limited"Fue ‘objeto de cuestionamiento por par
te del Congreso Nacional" durante los afios 1979 y 1980, después
que el mismo fue sometido a la consideracidn del Senado ' por par
te del Poder Ejecutivo.
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En términos obJetlvos, deseamos enfatizar que al usar
el vocablo"zcuestionamiento lo ques hemos expresado es que en el Se
nado hubo dlSparldades de criterios en cuanto a si era pertlnente
o no la aprobacidn de dicho prestamo. Asi pues, ni en ese parra—
fo, ni en esa carta,ni en algln otro documento hemos emitido jui-
cios de valor en cuanto a las caracteristicas 1ntr1nsecas de ese
prestamo ni tampoco acerca de guienes ocupaban posiciones direc-—
tivas en el CEA en los tiempos en que los 1eglsladores debatian
sus particulares puntos de vista acerca del préstamo ya aludido.
Mucho menos nos hemos referido a las autoridades que en ese enton
ces componian el Poder Ejecutlvo, al querer expresar en nuestra
carta que, respecto al préstamo con el Banco Mundial, hubo una ac
titud distinta que la adoptada con relacibdn al prestamo concerta

do con bancos comerciales por un monto de US$90 millones de ddla
nES

Le solicitamos, Sefior Presidente, que haga llegar us
ted estas observaeiones nuestras al conocimiento de todos los com
ponentes de esa honorable Cémara de Diputados, a fin de que los
mismos se encuentren debidamente identificados sobre el esplrltu,

el fondo y los objetlvos perseculdos por esta Empresa al SUSCPl—
bir la referida comunlca01on.

Con muestras de alta consideracidn y estima, le sa=
luda

Respetuosamente,

GEITFA_
Ing. Eulogil ntaella
Director Ejecutivo S

ES/rvp.—
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SENADO DE LA REPUBLICA DOMINICANA

A los

Asunto

Anexo

Santo Domingo, D. N.
Octubre 18785 1983

Senores

Miembros de la Comisidn Permanente

de Finanzas del Senado de la Repiiblica
1200 10§ i Wy gy 8

Remisidon del Proyecto de Ley por medio
del cual se autoriza al Poder Ejecutivo
a imprimir, emitir y negociar Bonos has
ta por un valor de RD$80.0 millones de
pesos.

Citado en el asunto.

REMITIDO, muy cortésmente, por disposi-

cidn cidn del Presidente del Senado, para su conocimiento y
fines que les puedan ser de utilidad, y a la vez cuando la
Comisidn se relina puedan estar debidmaente edificados.

RFCR/ zp

Muy atentamente,

)

RAFAEL FERNANDO CORREA OGE?S

Presidente de la Comisiodon Permanente de Finanzas

del Senado de la Repiiblica

EPUBLICA DOMINICANA



SENADO DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Santo Domingo, D.N.
16 de octubre de 1983.-

e B T =

Al :  Presidente de la Comisidén de Finanzas,
PRESENTE. -
Asunto a) Remisién Proyecto de Ley por medio del

cual se concede una pensidn del Estado
de RD$125.00 al sefior Rafael Tejada Lora.-

<ﬁ§9 Proyecto de Ley por medio del cual se autori-

za al Poder Ejecutivo a imprimir, emitir y ne-
gociar Bonos hasta por un valor de RD$80.0 mi-
llones de pesos.-

c) Mocidn presentada por el Senador Florentino Car-
vajal Suero contentiva del +royecto de Ley por
medio del cual se concede una pensidn del Estado
de RD$850.00 al Dr. Eudoro Sanchez y Sanchez.-

REMITIDO, muy cortésmente, lo indicado en los
asuntos a, b y c, por disposici6n del Presidente del Senado, para los fi-
nes que sean de lugar.-

OMINICANA
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26 de septienire de 1953 .-

ConigiSa Espscial ancargada deo estudizr
el Proyvecto.dz iey por medio del cual -
ga autorizz &l Poder Ejecutivo a umprie
nir, emitir ¥y psgociar 3380,
en caiidad cie "Honoz para iz

¢ifn del Ceongodio Esotatal del Acdcar, -
Seris 19%8¢,-

: Assscres Ecendmicos de 1a Chnora de Dipu
tados, I, BEduzrdo Josd Serianc ¥ Lic,
Luia Higuel Pela Sanitcs,

2 Informs Thcnico,
Cortagmente remitimos a usiedus el infoome

onaidaren partinantes,
Atentamante,
: / :
L/ /
~ . // i
T ) £é ’ \zba,- / uﬂﬂ/ SRt

o Josdé Scrieno,
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©~ 7 ANALISIS DEL PROYECTO PARA LA DMPRESION, EMISION ¥ NEGO
 CIACION DE "EOKOS POX $80,000,000,00 D PESC3 PARA L& -
s CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, SERIE 1958"

REHMITIDO POR EL PODER EJOCUTIVO,

L.

ANTECEDENTES : : . i e

£l Ciuvdadmnc Presidente de 1a Replblica, Dr, Salvador Jorge =

&

Elance reonitié el dia 7 de sepfiembre de 1833, & esbta honorable Cimorsn

St ten

’

de Diputados, el Proyacto de Ley por medio del cual se auteriza al

tado la impresibn, cmisifn v negociseidn de $30,000,000.00 de pesss en

L

calidad de “Benos parc la capitzlizacifn del Consejo Ectetal del Azionc

i

Seris 1953%, Este Proyecto comstibuye ol requisito indispensable para =
la continuidad de ia ejecucidn de un Proyecto Clobal de Fehapilitasilds -
de ls Industria azuczrera Zstabal financiade con recurscs nscionales T -

del Banco ¥undizl, el cual estd amparado en el Convenio ds Préslaso 17604-
D0 aprobado por el Congsreso kacional ea 1932,

. <

ORJETIVOS DEL PROYECTGH

Los objativos del moncionaio proyectc de ley sont

1.~ Cozdyuvar z la reostructuracidn financiera del Conssjo Esiztal
del Azlcar (CE4), mediante ¢l uso de la totalidad de ilos bonos ($8G,000,060.00)

o S %

de pesos para salder parte de las dowdas contraidas por el C£4 o el Lenud .
de Reservas v el Bance Central da la Repiblica Dominisuns,
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2.~ Facilitar 1z materializacifn de un Provecto Glebal de - 53

. rehabilitacién de la Industria Agucarera Estatsl, cuya fase II se -

rofiore a la slquisicién e instglacion d2 equives y la realizaciba-
_de ohras de s joramiento de lz infraestructura Tisica de los ingeniosm
del Consejo Estatal del Azilicar,

JUSTIFICACIDH

= . . - .2 P pe i e i
t.~ Le impresién, cuisidu y nozociacicn deé loz “Bonos pora la

. S

car;tal.zarléq del Consajo Estatzl del Azlcar, Serie 1938" no coniri-
buve 21 aumente de ia emizidn monetaria del pals, va que 1z misme cons
tituye una opermsifm financisra~lszel gntrs insvituciones del Estaio:-
es decir, enfre ol Banco de Ressrvas, i1 Banco Cantrel ¥ el CUA
giz ésta Jliima institucifn porciba fondos adicionzies algun

——t>

aumanto necesario del capital contabis ds ia empress,

2.~ £1 croares 2l Consojo Patatal del Azdcae {CEd) psdimnis iz
Loy fbrero 7 del 1% da azosto de 1366, el L vanc Dawinicans za oo DUTE

ti6 z mbsorver la totalidad da los pesivos ds 1a sntisua Corporacida

~‘ .

fzucearsrz, sisnificanis 4sto gue la omisidn de los “Bones de capitaliz:s

A

—

cién¥ viene & constituir una aportacidn importante en el saldo de iz -
douda del CEA con ¢l Bonco de Imoervas v 2l Banco Contrzl de la Remibll

.~.

ca Doainicana,
SR 3.~ La fecha de cmicifn comenzard a partir de la publicacidn de
esta Ley, durantc i5 afios ¥ wencersn en 1998, devengando intereses al -

tipo de 7,5% anual, pazaderce semmstrali aliante, hnata el morento de s -

terminacién,
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puesty CONO mRCsSnisme para la reestruc e

<o A&~

turaciln financiera ael Consajo Zstatal del fzicer-llA, rovrassnta w -

444 ael total adoudado al DSanco de Leserves ¥ al Banco Cenirel en coniw
to $182,000,003,00; ¥ un 260 de la Totalidszd de los pazives del CEL hus-

ta el 30 de scpliembre de 1932, los cmales ascendian a 3707.8 Millornes

B 13z ™

de Pesos,

5.~ La Reeatructuracién financiarz del Conseio Estatal del Azicer

prevista cen le emisifn de 380,000,000 de Pesos en buuos, constiturc el -

raguisito indispensebls par: la continuidal de 1a ejecucifn del Proversin
do Rehabiliussibs de 1

S x 2 s =
a Industris Azucsrera Dstasal,

b g

G.=~ El Banco de Roservas acra el Azenie Fiscal del Esbado Losiniiand

i : e 7 3 ey NS e
7+~ Autalemnie o5 conmignars €n is Ly e Gastcs Publicos laz 2pmo-

s

wne8 para &l pazo del Cepitzl ¢ intoreses consisnadcs en eate ints«lre

us Ley,

8., Los Bonos z enitirue sarfn en csntidad y monto como simus!

)

5000 Gonoxn de RDEI0,000.00 = 50,060,000,00
5000 Bonos de RDS 5,000,00 = 25,000,0060,00
5000 Bonos de D3 $,000,00 = 5,000,000,08

KDS 80,000,500,

9.~ En los articulos 5, 6 ¥ T oo establacen 12z norias do remtla-

cidn y ropresentaciln para darle sppuimisnto s sste Ante-Trovecio de Loy

g2k nizmo en el phrrafo do dicho mticule ze cupecifica qua los Bonss &3

iwprimivrdn en papel de seguridad,




articulo 8, y sobre malde insolute, en 30 cuotns, sesdn podrd notarss en

Sae

108 cUedlCs anexos,

13~ Las cuotan corrasponiientes ol Capizal resiizzds por ol -

dubofe smnieand seran las denoinzdes como Certificedos de Lopitalizi-

cibn, & usnera gue su endoso en faves del Zanco Ceniral a través del %s

e g T T e oy me ¥ e e B
HBUrTIY NaCITIis SLFIEAL ILHEUE Wil QULalalry U G GUOOES § g VLIS IuT bed
cuando los rismos soan rocibidos por el WIHAY,

12~ Podran efestusmrss cuslauier operwsiln LG”'““Z.’ ctn dachos

Banos, tLales coxo: Comprn, Vento o Trospooe por cuziquisr causa, pui cons

parcepcidn de intereses y utilidades, Log Bonos pora 1n Capitalinmasii: -

del Consujo Rstutal del Azlear estardin oxsatos de Ampuesios,

-

~
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; 10.~ La foria de pape estard doterminada oo pericio semeatral
" que seréd rezlizmio de conformidad con el procedimisnto estahlscido en el e




Republica Dominicana
CAMARA DE DIPUTADOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

S5

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1.- Esta Emisidén de Bonos no conllevara a la creacibn de

dinero o "Emisidén de Dinero", por lo gue no se produciria desequili

brio graves en la Econcmia Monstariz del Pais.

2.- Por la incidencia Econdmica sobre el aparato productivo
nacional, el "CEA" es un cemponente de primer orden en cuanto a la -
generacién de riquezas para el pais, vale la pené-destacar que la pro
duccibn azucarera es la principal fusnie generadora de divisas al si:

tema econbmico de la RepUblica Dominicanz,

3.~ Dado el Carécter y la formuliacionss financier
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aguda situacidn econdmica del pais, la emisidén d

-una an°0016n de CaDl al, des tal- manera. uue~~1 increrente-de-efeceze

<

- . 4.~ "Las Perdidas Operacionales" anuales y acumuladas por =l
CEA" durante los periodos (1976-77) ¥ (1987—82) han estancado lz ops

rabilidad financiera de este consorcio.

: 5.~ Analizadc pormencrizadamente ecte ante-proyecto de ley
y tomando en cuenta que los recurscs del nréstamo con el Banco Mundial

r

(B.M.) serviran para la implementacién de una etapa previa al antericr

=
=%

—. broyecto de financiamiento aprobado en la legislatura del cuatrienio

anterior; habida cuenta de que los recursos del préstamo servirédn para

- ' S

e
1t1ra aumenuar los actlvos. Esta es la rezon que mas urge al "GEAT,
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L tecnificacién y reorganizacién administrativa en sentido general del
Consczio Azucarerc Estatal, recomendamos a la Cowmisidén Especial ctorgar
su .. aprobatorio a este ante-proyecto de ley.
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= CUADRO DE AMORTIZACION DEL CAPITAL E INTERESTS ©i
LOS RD480,000,000. 00 i
Cuota Monto ; : Salde
No. Cuota Interés Capital Insolute
0 80,000,000.0
1 4,487 ,009.9 3,000,000.0 1,487,003.9 78,512,990, 1
2 4 ,487,009,9 2,944,267, 1 1,542,772.8 76,870,217.3
5 4 ,487,009.9 2,886,383.1 1,600,626.8 75,369,590.5
4 4,487,009.9 2,825,359.6 1,660,650.3 73,708,940.2
& 4,487,009.9 2,764 ,085,3 1,722,924 .6 71,986,015.6
6 4,487,009.9 2,699,475.6 1,787,534.3 PO, 195 627.3
7 4 ,487,009.9 2,632,443 .0 1,854 ,566.9 e Pl
8 4,487,009.9 2,562,895.8 1,924,113 .1 65,419 ,801.3
9 4,487,009.9 2,490,742.5 1,996,267.4 54,423 E35ag
10 4 ,487,009.9 2,415,882.5 2,071,127.4 &2 350 1655
e e 4B 000 gD 33821558 - = 2 148, 7947 - 52,263,611.8
i 2,257,635.4 2,229,374.5 57,974,237.3
4 ,487,009.9 2,174,033.9 2,312,976.0 55,661,261.3
4,487,009, 9 2,087,297.3 2,399,712.5 53,261,548.7
4,487,009.9 _7,997,308.71 * 2,489,712.8 50,771,846.6 |
16 4,487,009.9 1,903,944 .3 2563 0o - 45, 188,781.3
17 4 ,487,009.,9 1,807,079.3 2,679,930.6 45,508,850.7
18 4 ,487,009.9 1,706,581.9 2,780,428.0 42,728 ,422.7
19 4,487,009,9 $1,602,315.9 2,884 ,694.0 39,843,728.7
20 4,487,009.9 1,694,139.8  2,992,870.1 36,850,858.6
21 4,487,009,9 1,3805907.20 5. 1 8 Hes ap0 33,745,755.9
22 4,487,009.,9 1,265,465.8 3,221,544.,1 30,524,211.8
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Cuota Monto Saldo

No. Cuota Interés Capital Insoluto
23 _ 4,487,009.9 1,144 ,657.9 3,342,352.0 27,181,859.8
24 4 ,487,009.9 1,019,319.7 7,467,690.2 23,714,169.6
25 4,487,009.9 - 889,281.4 3,597,728.5 20,116,441.1
26 4,487,009.9 754 ,366.5 3,732,643 .4 16,333,797.7
27. 4 ,487,009.9 614,392.4 3,872,617.5 12,511,180.2
28 "~ 4,487,009.9 469,169.3 4,017,840.6 8,453,329.6
29 '©7,009.9 318,500,2 4,168,509.7 32
30 4 557,009,.9 162,180.0 . 4,324,829.9 2

184 0 10,297.0 54.610,297.0 80,000.000.0




B e L p———

i)

¥ i, 8

e (\ 4
A

SANTO DOMINGO, REPUBLICA DOMINICANA

P‘Qo 6 0 7 3 "ANO DE LA REFORESTACION NACIONAL"

22 de septiembre dé 1983

Sefior

Dr. Hugo Tolentino D1pp
Presidente de la Camara
de Diputados

Su Despacho

Distinguido senor Presidente:

Después de haber tenido algunos intercambios de impresiones
con distintos miembros de esa Honorable Camara de Diputados,
hemos juzgado apropiado preparar la presente comunicacidn a
fin de ofrecer y resaltar algunas informaciones relevantes
relacionadas con el Anteproyecto de Ley de "Bonos para la Ca
pitalizacidéndel Consejo Estatal del Azicar, serie 1998" que
actualmente cursa en esa Camara.

Otros datos, también de importancia, v1ncu1ados a este Ante
proyecto, aparecen en la carta No. 33358 que en fecha 7 de-
septiembre de 1983 tuvo a bien remitirle a usted el Ciudada
no Presidente de la Repiiblica, Dr. Salvador Jorge Blanco.

E1 Anteproyecto de Ley de Emisién de Bonos por un monto de

RD$80.0 millones constituye uno de los mecanismos a ser uti
]1zados por el CEA para lograr su necesaria reestructura---
cion financiera. Esta reestructuracién financiera constitu
ye yn requisito para la continuacion de la ejecucion del---
Proyecto de Rehabilitacidon de la Industria Azucarera Estatal
financiado con recursos locales y del Banco Mundial, y ampa
rado mediante el Convenio de Préstamo 1760-D0 que fue apro-
bado tanto por el Congreso Nacional como por el Poder Ejecu
tivo en los primeros meses del afio 1982.

Hay que destacar, sefior Presidente, que con el mecanismo de emisién de
bonos ObJEtO de esta carta,el CEA no recibe ni un centavo como
inyeccion adicional de recursos. Ademds, cabe hacer énfasis en
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que, con la aprobacion del Anteproyecto de Ley de Bonos ya men
cionado, no se aumenta la emisidn monetaria del pais. Se tra-
ta, pues, de una simple operacidon de tipo financiero-legal que
envuelve a distintas instituciones del estado tales como: el
Banco Central, el Banco de Reservas y el Consejo Estatal dei
Azlcar. .

Como demostracicn, sehor Presidente, de los esfuerzos internos que hemos--

venido realizando en la actual gestion, podemos sefialar que cen
Ta aplicacion de acertadas medidas administrativas el CEA ha ve
nido reduciendo sus déficits operacionales de manera significa-
tiva., A titulo de ejemplo, vale informar que en el afio calenda
rio 1982 el CEA usd recursos provenientes de redescuentos del--
Banco Central por un monto de RD$96.0 millones. En la programa
cidn monetaria para el presente afio calendario 1983 se prevido--
un monto de RD$45.0 millones provenientes de esas fuentes, de--
los cuales, habiendo Iranscurrido va nueve meses del presente--
afo, se han utilizado RUD$30.0 miliones y todo indica que esta--
empresa del Estado se mantendra dentro de los limites de lo----
programado. De acuerdo a las proyecciones financieras elabora-
das por el CEA para e} afo calendario 1984, en ese periodo no
se ha contemplado hacer uso de este tipo de rred1to 1ﬂterno Gque
cominmente ha side bautizado como "diners incrginico" De esta
manera, con la continuacion y reforzamiento de las medidas que -~
se vienen zmplemevtando internamente, ya para el ano 1984 se---
plantea gue el CEA deje de const tuir una carga para el Estado

Dominicano.

Tal como se explica a continuacion, los aspectos bdsicos conte
nidos en el Proyecto CEA-Banco Mundial (Préstamc 1760-D0) nun-
ca fueron cuestionados en si micmos por el Congreso Nacional.

En efecto, el Convenio de Préstamo 1760-D0, mediante el cual--
el Banco Mundial aportaria US$35.0 millenes para la ejecucidn-
del Proyecto de Rehabilitacion de l1a Industria Azucarera Esta-
tal, fue sometido a la consideracion del Congreso Nacional en-
18978 conjuntamente con uni contrato de préestamo que por un va--
lTor de US$90.0 millones suscribiria el CEA con varios bancos--
privados extranjeros lidereados por el Libra Bank Limited. ES
te préstamo con bancos privados extranjeros, si fue objeto de
cuestionamiento por el Congreso Nacional.

El préstamo de US$90.0 millones cemo tal fue rechazado por el

Congreso después de recibir ciertas cbjeciones de fondo, lo--

cual trajo como consecuencia automatica que no se pudiera aprg
bar en ese momento el préstamo de US$35.0 millones del Banco--
Mundial {(1760-D0) a pesar de que el mismo gozaba de la simpa-
tia de todos los sectores del Congreso. La razén de la ne ---
aprobacion del préstamo de US$35.0 miilones, en esos momentos,
la constituyd el hecho de que dos de sus cliusulas hacian-----

\
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referencia al préétamo de US$90.0 millones ya mencionado.

Al existir consenso . en cuanto a la esencia del Proyecto CEA-
Banco Mundial,el Gobierno Dominicano, el Banco Mundial y el Con
sejo Estatal de] Aziicar acordaron eliminar de la versién origi
nal del Convenio de Préstamo 1760-D0, las dos clausulas glie=r=
1o ligaban al contrato de préstamo ya sefalado con la banca pri

vada extranjera. Una vez realizadas las enmiendas de lugar, el

Convenio de Préstamo fue sometido de nuevo al Congreso, esta--
vez en forma aislada, recibiendo la aprobacidon de ambas Camaras
durante los meses de marzo y abril de 1982 sin que ninguno de

estos organismos hicieran modificaciones u observac1ones adi-

cionales al texto presentado

Cabe sefialar que el préstamo de US$35.0 millones contemplado
en el Convenio 1760-D0, debidamente aprobado por el Congreso--
en el afo 1982, esta orientado a 1la inversion en activos fijos
que mejoraran la infraestructura fisica y la ef1c1enc1a opera-
cional de los ingenios del CEA.

E1 Anteproyecto de Ley de Bonos para la Capitalizacion del Con

sejo Estatal del Azlcar constituye una de las medidas que es--

necesario adoptar para lograr la reestructuracion financiera--
del CEA y cumplir asi, como ya dijimos anteriormente, con una-
de las obligaciones derivadas del Convenio de Préstamo 1760-00 -
de cuyo cumplimiento depende la continuacion de la ejecucidon--
del Proyecto de Rehabilitacion de los Ingenios del CEA, espe--
cialmente el inicio de la denominada Fase Il constituida ---
por la adquisicion e instalacion de equipos y la realizacion--
de otros trabajos de mejoramiento de 1a infraestructura fisica
de los mismos. La Fase I, actualmente en ejecucion, estd consti
tuida por la seleccion de los referidos equipos,la preparacion

‘de las especificaciones y documentos de licitacidon y el disefio

de obras de ingenieria, trabajos que estan a cargo de consor-
cios de firmas consultoras contratadas para tales fines y se-
1ecc10nadas mediante concursos en los cuales tienen participa-
cion amplia y destacada profes1onales individuales y empresas
nacionales. Con esta participacion de profesionales dominica-
noi s? ha dado estricto cumplimiento a leyes vigentes sobre la
materia. :

Como conclusidon 16gica de todo 1o hasta aqui senalado, se des-
prende que el Anteproyecto de Ley de Bonos para la Capitaliza-
cion del Consejo Estatal del Azicar, del cual se encuentra apg
derado en la actualidad la Camara de Diputados, estd asociado
iinica y exclusivamente con el Convenio de Préstamo 1760-D0 ---
aprobado por el Congreso Nacional, no teniendo por otro lado
ninguna relacion con el Contrato de Préstamo de la Banca Priva
da, que por un valor de US$90.0 millones fuera sometido y re-
chazado por el Congreso en el afio 1979. .

\-
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l
Esperamos, sefor Pres1dente, que estas precisiones conguntamen
te con el documento de Exposicion de Motivos entregado a ini--
cios del cursante mes a la Honorable Camara de Diputados que--
usted preside, puedan coadyuvar a lograr que los sefiores legis
ladores se formen una idea cabal de todas las facetas, antece-
dentes y -objetivos del Anteproyecto de Ley que hoy cursa en di
cha Céamara.

Con sentimientos de nuestra mis d1st1ngu1da consideracidn y es
tima, quedamos de usted

Atentamente,

Ve,? oo
Ing. Eulogi Intaella

Director EJecu ivo
ES i
JRBA/sgd
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Republica Dominicana

. CAMARA DE DIPUTADCE DE LA REPUBLICA DOMINICANA

COMISION ESPECTAL

" A LOS LEGISLADORES:

DARIO DE JESUS (PRESIDENTE)
AMADEO LORENZO RAMIREZ
DAVID OLIVERC SEGURA
JOAQUIN CABRERA JOA
BIENVENIDO JAVIER ANDUJAR.

. EN SESION DE FECHA 14 DE SEPTIEMBRE EN CURSO, FUE ENVIADO
A UNA COFIISION ESPECIAL COMPUESTA POR USTEDES EIL PROYECTQ DE -
LEY POR MEDIO DEL CUAL SE AUTORIZA Al, PODER EJECUTIVO A TMPRI-
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¥ REPUBLICA DOMINICANA

MIR, EMITIR ¥ NEGOUIAR BONOS HASTA POR UN VALOR DE_RDS82,000,002.00
(OCHENTA MILLONES DE PESOS OR0), POR LOS TERMINOS Y COUTTAT oss

PREVISTOS EN EL MISMO, LOS CUALES SE DENuMTN A\RAN ”BOI\”“C Tl
- CAPITALIZACION DEL CONSEJOC ESTATAL DEL AZUCAR O SERIE douat 8
VENGARAN INTERESES AL TIFO DE 7.57% ANUAL, P%GADETS& S:n;ji*:“;iﬁz
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TE HASTA EL MOMENTO DE SU REDENCION. (PODER EJEGCUTIVO).
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LEYDA LUGIANO DE CI PELAN
SECRETARIA,“ENCARGADA DE LASZOFICINAS DE LA
;447 CAMARA DE DIPUTADOS.

DOMINGO DE GUZMAN, D. K.
DE SEPTIEMBRE DE 1983 =
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SANTO DOMINGO, REPUBLICA DOMINICANA
de septiembre de 1983.

"ANO DE LA REFORESTACION NACIONAL"

RQQGGG'?

Dr. Hugo Tolentino Dipp,

Presidente de la Cémara de Diputados,
SU DESPACHO,

Centro de los Héroes,

G 1 UeD e =

Distinguidé sefior Presidente:

Hemos tenido con001m1ento de que el Proyecto de Ley
de "Bonos para la Capitalizacidn del Consejo Estatal del Azucar,
Serie 1998", orientado a autorizar al Poder Ejecutivo para impri
mir, emitir y negociar bonos por un valor total de RD$80 millo-
nes, con. los cuales el Estado Dominicano absorberia compromisos
a corto plazo de esta Empresa contraidos con instituciones finan
cieras del proplo Estado, fue aprobado en primera lectura por i
Honorable Cémara de Diputados, bajo su digna dlre0010n en el
dla de ayer, jueves 29 de septlembre €N curso.

Nos sentimos en el deber de trasmitirle nuestro agra

-- . decimiento personal y en nombre de todos los aue laboramos en el
CEA, por el apoyo dado al Proyecto de Ley citado y le solicitamos
que este agradecimiento sea trasmitido por usted, a todos los Le-
gisladores que componen la Camara de Diputados.

Por otra parte, creemos oportuno referirnos a uno de
los pérrafos de nuestra comunicacién No.6073, de fecha 22 de sep
.tiembre de 1983, la cual tuviéramos a bien dlrlg;r a usted, con
el propdsito de de]ar completamente aclaradas algunas de las in-
quletudes que, a titulo personal, o de manera 1nd1recta, nos ha-
bian manifestado algunos de los miembros de esa Camara de Dlputa
dos.  En efecto, en el cuarto parrafo de la pagina segunda de di

) ha comunicacidn, indic&bamos que el préstamo de US$90 millones
szy/gue suscribiera el CEA con varios bancos extran]eros lidereados
por el Libra Bank Limited "Fue ‘'objeto de cuestionamiento por par
tetdel Congreso Nacional" durante los afios 1979 y 1980, después
que el mismo fue sometido a la consideracidn del Senado ' per panr
== te-del Poder Ejecutivo.
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En términos objetivos, deseamos enfatizar que al usar
el vocablo%ouestionamiento 'lo que hemos expresado es que en el Se
nado hubo disparidades de criterios en cuanto a si era pertinente
© no la aprobacibén de dicho préstamo. Asi pues, ni en ese parra-
fo, ni en esa carta,ni en algln otro documento hemos emitido jui-
cios de valor en cuanto a las caracteristicas intrinsecas de ese
préstamo,ni tampoco acerca de guienes ocupaban posiciones direc-—
tivas en el CEA en los tiempos en que los legisladores debatian
sus particulares puntos de vista acerca del préstamo ya aludido.
Mucho menos nos hemos referido a las autoridades que en ese enton
ces componian el Poder Ejecutivo, al querer expresar en nuestra
carta que, respecto al préstamo con el Banco Mundial, hubo una ag
titud distinta que la adoptada con relacidn al préstamo concerta

do con bancos comerciales por un monto de US$90 millones de ddla
res.

Le solicitamos, Sefior Presidente, que haga llegar us
ted estas observaciones nuestras al conocimiento de todos los com
ponentes de esa honorable Cémara de Diputados, a fin de que los
mismos se encuentren debidamente identificados sobre el espiritu,
el fondo y los objetivos perseguidos por esta Empresa al suscri-
bir la referida comunicacidn. :

Con muestras de alta consideracidén y estima, le sa-
luda

- -
w

Respetuosamente,

m"?‘\—’,

Ing. Eulogib %4ntaella
Director Ejecutivo

ES/rv?.—

B
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COMISION PERMANENTE - Santo Domingo, D, N.
27 de septiembre de 1983,

COMISION ESPECIAL

Al

De - _

Asunto

s Senop
Dr, Hugo Tolentino Dipp
Presidente de 1la Camara de Diputados y
demas Miembros,

La Comisidn Especial

: Informe que rinde la Comisidén Especial encargada de
estudiar el proyecto de ley por medio del cual se au-
toriza al.Poder Ejecutivo a imprimir, emitir y nego-
ciar $80,000,000.00 en calidad de "Bonos para la Ca-
pitalizacién del Consejo Estatal del AzGcar, serie
1998",

Estimados Colegas:

Los suscritos integrantes de ésta Comisidén Espscial tenemos el alto
honor de expresar a esa Presidencia que despuds de varias reuniones de
la Comisién.y de la comparecencia ante nosotros del Administrador General
del CEA acompafiado por altos funcicnarios del 4rea financiera y adminis-
trativa de esa institucidn que sirvid para informarnos ampliamente sobre
los propOsitos que persigue esta emisién de bonos; y despuds de conocer el
estudio ponderado de los Asesores Econdémicos de ésta Camara de Diputados.

Recomendamos dar apoyo al proyecto @e ley por medio del. cual.se auto-
riza al Poder Ejecutivo a imprimir, emitir y negociar $80,000,000,00 en
calidad de "Bonos para la Capitalizacién del Consejo Estatal del Azicar,
Serie,”1998",

En razén de que:

ll

Esta emisién de bonos tiene como propdsito la capitalizacién del
Consejo Estatal del Azlcar como requisito para la continuidad de
la ejecucién del Convenio CEA-BANCO MUNDIAL aprobado por este Con-
greso Nacional en el afio 1982,

La operacidn de restructuracién, financiera no implica ninguna ero-
gacidén de fondos para ser percibida por el Conse jo Estatal del Azi-
car ni conlleva al aumento de la emisidn monetaria de la Reptiblica
Dominicana sino que esté destinada a la rehabilitacién financiera L
de la Industria Azucarera Estatal,

E%prﬁ constituye la fuente principal de ingrs
ge

radora de un alto indice de empleos,

e

Atentamente

Joaquin Cabrera Joa
Miembro

Bienvenido Javier Andidjar

e ——— T
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SINTESIS DE ALGUNOS ASPECTOS RELEVANTES SOBRE EL PROYECTO
DE LEY DE EMISION DE "BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL
DEL AZUCAR, SERIE 1998"

1. El1 Consejo Estatal del Azicar (CEA) no percibira ni un solo---
centavo como consecuencia de la aprobacidon de este Anteproyec-
“to de Ley. .

2. La aprobacién de este Anteproyecto de Ley no implicard un in-
cremento de la emision monetaria del pafis.

3. Al no recibir recursos monetarios adicionales, los activos del
CEA permanceran invariables.

4. Se trata, pues, de un mecanismo financiero-legal para conver-
tir deudas en capital.

5. La conversion de pasivos en capital se facilita en este caso,
por tratarse de deudas que el CEA ha contraido con institucio
nes financieras oficiales y tanto el Consejo Estatal del Azi-
car como las instituciones aludidas son propiedad del Estado
Dominicano.

6. E1 Estado asume una deuda de RD$80.0 millones en nombre del CEA-
lo que representa el 26 por ciento del total de las deudas---
del CEA al 30 de septiembre de 1982. Concomitantemente Ta---
participacion del Estado en el patrimonio del CEA se incremen
tara en RD$80.0 millones. .

7. En el 1966, cuando se cred el Consejo Estatal del Azilcar,el Es
tado absorb1o el 100 por ciento del total de los pas1vos de--
la antigua Corporacion Azucarera Dominicana, de la cual sur--
gio el CEA.

" 8. Al Estddo asumir esta deuda de RD$80.0 millones del CEA a ser
cubierta en 15 afnos, estara haciendo una compensacion parcial
y muy justa con el CEA; esto asi, porque entre el 1976 y e]
1981 el CEA transfirio al Estado un total de RD$118.3 millo--
nes por concepto de impuestos de exportacion, precisamente,--
en periodos en que las operaciones del CEA fueron deficitarias.
Solamente en el afio 1980-1981 el CEA le transfirido al Estado
RD$66.0 millones por concepto de impuestos de exportacion.

% g F SENADO
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De igual forma el CEA, al ser una institucidn estatal, ha asu

midc a nombre del Estado subsidios al consumidor vend1endo——-
azlicares en el mercado nacional por debaJo del costo de------

produccion. De igual forma el CEA con el fin de estimular la
producc1on ganadera)sum1n1stra la melaza para consumo local a
un precio muy por debajo del que se podria lograr en el merca
do de exportacion.

En ad1c1on a los subsidios antes mencionados deben sefalarse .los
entregados por el CEA a 1la Corporacion Dominicana de Electri-
cidad (CDE) y al Instituto de Estabilizacion de Precios------
(INESPRE).

La aprobacion del Anteproyecto de Ley es necesaria para que se pueda
continuar la ejecucion del Proyecto CEA-Banco Mundial con mi-
ras a la rehabilitacion de los Ingenios estatales, aumentando
la eficiencia operac1ona1 y colocando al CEA en posicion favo
rable para el inicio de un sano proceso de diversificacion.

E1l grueso del proyecto CEA-Banco Mundial serd ejecutado en tres --
anos y_el aumento de Ta eficiencia y los incrementos de capacidad se ob---
tendrian a plenitud a partir del afio 1986. Esta accidon se en
marca dentro del proposito de las actuales autoridades de en-
treaar el CEA debidamente rehabilitado a las nuevas autorida-
des electas.

La. no aprobacion de este Anteproyecto de Ley podria traer co-
mo consecuencia el retiro definitivo del apoyo del Banco Mun-
dial al Proyecto de Rehabilitacion de los Ingenios del CEA.
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Serier

Iic. Jacobo Majluta,
Presidente del Senado,
Su Despachoe.

Sefier Presidente:

Aprobade por la Cémara de Diputados en sesidn de fecha
5 de octubre del afie en curse, tengo a bien remitir a usted,
para los fines constitucionales, el Proyecto de Ley median-
te el cual se autoriza al Poder Ejecutive a imprimir, emitir
y negeciar Bones hasta per un valor de RD$80,000,000.00 -
(OCHENTA MILLONES DE PESOS ORO), en los t&rminos y cendicio
nes previstos en el mismo, los cuales se denominarin "BONOS
PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJC ESTATAL DEL AZUCAR, Se -
rie 1998", y devengarén intereses al tipe de 7.5% anual, pa
gaderos semestralmente hasta el momento de su redencidn.

Este Proyecto de Ley procede del Poder Ejecutivo.

Atentamente,

HTD,

CINC ¢ =
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befier '

lic. Jacobo Hsjluta,
Fresidente del Benedo,
&u Despecho.

Sefior Fresidente:

Aprobade por la Clmere de Diputedes en sesidn de fecha

5ummmum, ahimmmautod.
unluﬂmmm
Bo m« emm
wun -
mmﬁn.mmﬁm;... "y

nes previstos en el misme Muaw
ﬁ?q&wmzmnammﬁm‘ﬁw Se -
gadercs semest HA Mm&.nm«nw .’!

Este Proyecte de Ley precede del Foder Ljecutive.

Atentamente,

HID,




CONGF\’ESO NACIONAL

EN NOMBRE DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO: GQue la imdustria esucerera estatal comstituye el
seporte mfs importante de la econonfe macionel, porgue influye notable
mente n'hemmhﬁa&ﬁm;mdmummha la
| clase trabajadera dominicensa;

CONSIDERARDO: Que el Consejo Hetatal del Azficar. ha vesnido ope -
rande deficitarismente desde el perfeds 1976.77, seunmlendo plrdides -
hasta el 30 de septiexbre de 1982, por un menteo de HDSZ00.7 millenes,
de los cusles edeuds directa o indirectamente la cantidad de  ~
nD§182,0 nillones al Bameo de Heservas de la Repfiblica Dominicene y al

Benco Central de la Repfiblica Dominicanag

CONBSIDERANDO: Que es deseo del Gobierso do Concentraciém Necie -
wxmdmmMmhhMmM
‘como una de las medidas peceseries peva la preserveciln, consolidaciln
¥ diversificaciln de la misma;

| CONSIDERANDO: @ue o) Consejo istatal del Asficsr susoribil el 26 |
de octubre de 1979, un Convenie de Préstemo pava su rehebilitecibn con
el Banco Internacionsl de Recomstrusciln y Fomente (Bemeco Mundiel) ¥
que, pava poder contimuer com la cjecucidn de ese pruyecto, os Necess =
rio tomer medidas que permitam logrer una sdecueda veestructuraciéa
finsnciera del mencionado Consejo, deo suarte que la relscilm ectivos
‘corrientes/pasives corrientes, asf come la velacifn pesivo/cspital -
seen llevados a niveles rasonsblesy j

alcangar lcs thn preindicados, contemplen, entre otras medidas, -

u«mﬂm;utmom&nuaputwalmplmrum_'
to del capitsl conteble medisnte uns emisidn de Bones dol Estads o=
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&
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de Luy medimnte el cunl se sulerisae sl Foder Ejecutive, a |
nd. Bonos
=l rz_{%esm - valoy de m.wn.ow.g m'
s dos

en los téraines mm ~ PAG.p,
muw“m?m%

NEEJO EETATAL DEL AZUCAR, Sevio 1996 .-

Domiutcanc, por un moute de OCHENTA MILIGRES DS PESOS CRO i
L(W.M.mw)mhmawucu&mamteahmh-
eibn de velores adeudados directs e indirectamente al Bomce de Reserves
ulummm:nmmuuwnm
la cusl mo comstitevirfa ue inecremenie de ls esisifln nemeteria en el pals;

HA DAPO LA SIGUIERNTE IEY 3

Axt. 1o~ Op sutoriza al Feder Ejecutive e imprisir, emitir y nege
ciar Bemes por wm veler de RDES0,000,000,00 (Gechenta iillones de Pesos -
Ore), en los tlrmines y cendicienes previstos en ests lay, los cusles se
M'mrmmmmmmmmmwmumm
Serie 1998,

Flrrafo l.~ £l valer que representsn los Bones indicedos en este
genismo contraides directa ¢ imdirectsmente com el Banco de Reserves de
Ba por uns suma globel de EKLEBD,000,000,00 (Cehenta Miliones de Peses -
0re), 1o cual permitirf un sumente del cepital comiwbie del Consejo is -
tatal del Azfiesr por el monto indizade.

Phrrafo 1l.~ La fecha de la emisiln de los Bones serf la de la pu~
blicecidn de le presente ley y cupesarfn & devengar interSses a partir
de esa fecha.

Arte. 2,~ Les "BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL
AZUCAB, Serie 1998", serfn emitides tquu- (15) afios y vencerfn en -

LA A ,
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CONGRESO NACIONAL |
m.uwmmamlun::onumwu.:
'%ﬂ‘r’\l*’cm Oro). en los t‘xﬂ.m 'com%iu;ms e = PAG. o

m & osh 1”. . "BUNOS FARA La

1998, lichos Bonos devengarfm intereses al tipe de 7.5% evusl, pagaderos
semestraluente, hasta el momente de su redencifu.

Art. 3o~ 1ss obligeciones derivades de estos Bonos serfn pagaderes
en principal e inteveses, en monedas de curso legal de la Repfiblica Domi-
nicana, en lss oficines yrimcipales ¢ sucursales del Banco de Reservas de
n@mm@mmmmnm&mw
minicene para este emisifn.

Phrrofo.~ smalmente ss consignarf en la Ley de Gastos P8blicos les
apropiacionss necessrias pere el papo del primcipal e intereses corres -
pondientes & los sorteos estipuledos em la preseate ley.

Axt, 4.~ los Bonos o esmitirse conforme a esta ley, serfn Bones al -
Fertador, con cupones para ol pego de intereses acdheridos s leos mismes,
imprescs ¢ litografisdes en las denominsciones de RDEI0,000.00 (Dies Mil
FPesos Ure), BDi5,000,00 (Cinco 1l Pesos Cre), BDE1,000.00 (M1 Peses -
Oro) segfn el siguiente desgloses

5,000 Bonos de RDFI0,000.00 « = « = = = EDES0,000,000,0
5,000 Bonos de KD 5,000,000 = « w = =« =
59000 Bomes de RDE 1,000:00 « = = = = « _ 5,000,000,00

POTAL ==« === kDiS0,000,000.00

Arte Se~ lLe iupresiln de los Bonos suterisades por esta ley deberd
sujetarse & la vigilancia constante de tres representsntes del Secreta -
rio de Estade de Fimanzas, conforme a las reglas generales pera impre -
sifn de especien vepresentatives ¢s dinero.

Pbrrafo 1.~ lLos Benos se imprimirfm en papel de seguridad y de mode

que no puedan confundirse com billetes de bance u otros valores, y debe-
*W,m’tm;
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a) B sfmere y fecha de la presente ley gue los sutorisas

) &u afmere de orden y su velor nominslj

e) la indicacin de gue som al portader;

d) La feche y lngar de emisiln;

e) Intereses y vencimientej

£) Forma de emortisscidm y vedenciln;

g) Iugar de pege del espitsl e intereses;

h) Constencia de haberse emitido de acuerdo com requisi-
tos legales;

i) Cupones para el pago de los intereses; y

J) FPirmas del Secretario de Lstado de Finsmzas y el Tese
rere Hacional, las cuales podrfn estemperse en fugsf-
wil. En el dorso lleverf copiade fntegramente el tex
to de la presente ley.

Férrafo Il.~ Miemtras no sesn impreses o litografiados los Bonos,
' de Benos provisionales, de la natursiezs y denominacionss -
en le presente ley, hasta la impresiln definitiva de los “BONOS
PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJU BOTATAL DEL AZUCAR, M‘qu
to en que diches Certificados serfm sustitufdes por los Benos definitivos.

Arte Go- Los intereses de los "BONOS PARA Li CAPITALIZACION DEL CON
SEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998" serfm devengados desde la fecha de =
su enisifn hasta la fecha de su vencimiento o de su redencifn antieipads
como se indica en esta ley; cusndo el aviso de esta redemcifm se hays pu-
blicade em un dierio de circuleciln naciomsl.

soo ,
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Proy. de Ley mediadte A WeE Featwirisa NW@M& o imprimir, emitir

y negociar Bonos por el velor de RD{S80,000,000.00 (Qchenta Millones de Fesos (ro),
en los tErmin zsamutmn previstas en la ley, los cusles se -

ai
1998"

PARA LA CAPITALIZAOION DEL CORSEJO ESTATAL DEL EAGKR]Serie

Arte 7+ lo® Bonos emitides serfn negoociados y entregados por
el Tesorero Nacional, previa autorisseiln del Secretario de Estedo de r#
nanzas, 8l Banco de Reservas de la Rep@blica Dominicanz y &l Bemeo Cen ~
trel de la Repfiblica Dominicana, por conducto del Banco de Reservas de
la Repfiblica pDominicema. Se llevard un registro en el que se baré conse
tar la fecha de negociacidn de cade Bomo. Cusndo esta negociscibn se -
efectlie con posteriorided a la feche de emisibn de los Bounos, se retira
rén de los miemos los cupones de intereses vencidos con anterioridad e
la fecha de la entrega de los Bonos. En dicho registro se anotard tam-
bién la fecha de redencidn de cade Bono.

4xt, 8.= Los Bonos podrfm ser redimidos, en su totalided o en pay :
te, con anteriorided a la fecha de su vencimiento por el valor primcipal
de los mismos, mis los intereses acumulados a le fecha fijesda para su rg
dencibn snticipada. Beta redencibnse efectueri medisnte sortecs que se
enuncisrén con no menos de quince (15) dfas con anterioridsd a las fe -~
ches sefialadas pera el pago de intereses., Una vez efectuado el sorteo,
y no mfe de guinee (15) dles despubs del mismo, se publicerfn avisos in-
dicendo la numeracibn de los Bonos redimidos y el valor de los mismos,
gof como el lugar o lugeres donde deben ser presentados pars su pPego.

pérrafo I.~ ©6lo los Bones que hayen sido negociados y estén pen-
dientes de pago, segln el registro que llevard la Secretarfa de Estado db
pinenzas, participarfn en los sorteos. Los sortecs se celebrarfn enm la
oficina Principal del Banco de Reservas de la Replblica Dominicena, en
presencia de su prineipsl Puncionaric Ejecutive, a6l Tesorero Necional
y del Contralor Gemeral de la Replblica, o sus represententes culifice-
dn. debiendo levantarse acta de cada sorteoc.

Phrrafo Il.~ Une ver se haya dado aviso de la redencidn en la f
ma antes expresada, los Bonos redimides segln el aviso se considerarfn -

SENADO
EPUBLICA DOMINICANA
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, CONGRESO N NACIONAL
m‘im"’ Bomos por sl velor um,m.o&”m""

de los t&rminos PECVAS= PAC. o=
» ley, los e mﬁ iasos FaRh Lhs CAFITALIZACIGH

0

;
f
bs
i

vencidos y pegadercs por la suma principel e intereses hasta la fecha d2l /
sorteo de que se trata, despuls de 1o cusl los mismos cesarfn de devemger|
interes, debiendo ser pagaderos a presentscién per el Bunco de Reservas =|
de la Repfblics Deminicena, con los correspondientes cupomes pars el pugo|
sos do redenciln e gue antes se ha hecho referencis.

ixt, G~ Habrd un servicio de redencifn nfnimo snusl, por sortee,
mm(&)mmnﬂmﬁmummﬁadw
: hM&uﬁMwm los fondes para este
enticifeda de los Bonos de Cepitalizaciln, asf como pare el pago de inte -
Mm,mwwwuwm-ndm.-
de Reservas de la Repfblica Deminicena, por lo menes con quince (15) afas|
de enticipecifn & la fecha de cada sorteo, de acuerdo con la tebla si -
guiente, si no intervienen redenciones antieipadss fuera de los sorteos

g[NA DO
HJ} OMINICANA

m;

L4 w.@.@nﬂ
1 4488740099 3,5000,000.0 1945740099 78451249901
e 44487,009.9 2984842371 19582477248 76497042173 _
3 49487,009.9 25886438341 196004626.8 75936945905
4 £44487,009.9 24826435946 1466046503 734708,940.2
5 44887 ,009.9 24764408503 1472249246 715986,015.6
6 £44467,009,9 2469944756 19787453543 704198,4881.3
v 4488750099  2,632,843.0  1,854,566.9  68,363,9M.4
8 4,487,009.9 2956248908 1992841131 66,419,8013
9 4,487,000.,9 24490, 7825 1999642674 64442345339
10 44487,00949 24815,882.5 2407149274 624352440605
M 44487 ,0099 24338421502 24748,794.7 604203,611.8

ves /
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4,487 40099
44487,4009.9
4y 487 4009
84487 4009.9
5448740099

4,487 400%.9 _
44487,00%9.9

44487 400%9
44,887,009.9
44487 4009.9
4,2874009.9
44487,009.9
4,487 ,009.9
5948740099
8,487 ,00949
44427 4 GODeY
844457,0099

2985746354
29174403349
2,087,297.3
19907308,
19903 P43
19807,07%3
15708, 581.9
19602,315.9
15%49%4139.8
14381,997:2
19205 855.8
110846579
1,019,399.7

E89,287%.8

154 4 36645

E18,392%

869,16%9:3

318450042
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Fom

29229437 4eD
24312,976.,0
24399,792.6
2,889,712,.8
2998345656
246794530.6
2,780,428,0
25584 ,698,0
2,992,870.1
341054102.7
34229,5468,.1

30%035200 ‘

598674659042
3973€4643e4
39872,6175
G017 46406
by 168, 503.7

balde
Apsolute
574974423743 |
5546612613
539261454847
904771,846.6
48,188,783
45,508,85047
42728482247
39,843,72847
36,4850,858.6
33478547559
30,526,211.8
279181,859.8
23,7154169.6
20,116,441,1
184383479747
12451141802

844934339.6

4y 320482949
NS I——

Art, w.~‘mmmmu«mmumuumm
mommnanmmmmsmmmamﬁ%um -
del Banco de Hecerves de lu Nepfbliea Dominicons,

Art. 11,= ¥l pago de los Bomes pare la Cspitelisaciln del Comsejo
Bstetal del Asfiesr, en prineipal e intereses, esterf grrectizade por las

s /
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To:umm.udma: dones previsf AG. B,
tes en la ley, los cusles se demomimarin “FUNCS FiRs Lh CAFYZALKZim i

apropiacicnes enuales correspondientes, lss cusles deverfn estar comnsig -
muhwﬂmmm.uahammntumwm
3y 9 de esta ley y govarf de la gerent{a incondicionsl e ilimitada del

Plrrofo.~ Une ves pegnds caée Bene, se ccucelerf perforfndole de -
menera que ge sutilen les firmes necessriss para su valides. Lo niemo se
bharf con Jos respectives cupones de intereses.

Art. 12~ &l cepitel comteble del Conseje Hotatal del Asficer queda-
r8 sumentade en la suma gue se indice en el Artficule Ire., de esta ley,
desde ¢l momento en que ln emisifn de los “BUNUH PaRA Ls CAFIZALIGACION
DEL CONSEJO ESRATAL DiL ASUCAR, Serie 1998", hays side sdquirida.

Art. 13.~ La sportecile de cspitel hecha per el Istede Dominiceno
el Consejo Estatel del Azficar, em la forms en gue dispone la preseante -
ley, s¢ harf comster mediunte treinte (30) Certificados de Cepitalisza-
eifn, cada une por el valor que corresponde, del 1 al 30, en la -
columna denouinade "Cepitel" que se consigne en la teblae indicada en e}
Avtfculo 9 de entn ley. bLstos Cortificades de Capitaliseciln serfn emi-
tidos por el Consejo Lotatel del Aslicar y entregados sl Tesorero Neeio =
nal pera su endose @ faver del Bance Central de la Repfiblica Domindca-
ne. In ls wedida en que se opere le redenciln de los Bonos suto~
risedos per ests ley, el Bunce Centvel e la Repfiblics Dominicsna devol-
verd dichos Certificedes ol Tescrere Hacional y sste funciomerio, o su
ves, los devolverf sl Censejo Estatal del Azflcer. |

Avt. M.~ La compra, venta o traspsse por cuslquier ceusas, ssi co- |
la posesifn, percepcilp de intereses, utilidades y pego de prineipsl

ees /
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rie 1998", esterfn exentos de toda clase de impuestes, dereches, tasas, =
recarges, arvitrios, honoraries o cuslquier otra contribuciln pliblica, -
gubernsmental ¢ municipal, sctualmente existente o que se puedan establg
cer en el future. Esta exemciln slcamza el Impuesto sobre la Renta, asf -

mau'mqm;mommwmm
sobre la tramsnisifn de propiedsd por csusa de sucesifn o a tftule gra -
tuito entre vives o testamentarios y, em comsecuencia, ni tales bonos ni
sus accesorios serfn computebles em la determinacifn de los valores tase-
bles, ni deberfn ser declarados, i esterfn sometides s indispenibilidad |
amammwmmawmuw
ciones sin mecesidad de permise ni autorisacifm.

Mwmmm”hwwpuhmw
tades como garantfa o fisnse por el Estado, sus orgsnismes suténomes ¢ -
los municipales. Asimisno, estes Bemos podrfn ser utilisades per los ban-
cos comerciales como parte de sus reservas de Encaje lLegal, de acuerde -
con las disposiciones de la Junta Monetaria.

4t 15.- Los Bomos a emitirse conforme s esta ley no podrfn ser -
utilizedos para el pego de impuestes.

Arte 16.~ El Foder Ljecutive dispondrf las medidss que sesn nece-
sarias para la mejor ejecucifn de esta ley.
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Santo Domingo de Gusmén,'D.N.,
- 004317 13 ENE 1984

Sefior

Dr. Hugo Tolentino Dipp,

Presidente de la Cémara de Diputados.
8U DESPACHO, CIUDAD.-

Sefior Presidente:

Aviso a usted recibo de su Oficic No.247, de
fecha 11 de octubre de 1983, y del anexo proyecto de Ley me-
diante el cusl se sutoriza al Poder Ejecutivo a imprimir, e-
mitir y negociar Bonos hasta por un valor de RD$80,000,000.00
(OCHENTA MILLONES DE PESOS ORO), en los términos y condicio-
nee previstos en el mismo, los cuales se denomimerén "BONOS -
PARA 1A CAPITALIZACICR DEL CCHNSEJC ESTATAL DEI AZUCAR, Serie
1998", y devengarén intereses al tipo de 7.5% anual, pagade-
ros semestralmente hasta el momento de su redencidn.

. FPléceme participarle gue el Senado en sesién
de fecha 22 de diciembre del afio en curso aprobd el referido

proyecto de ley y lo remitié al Poder Ejecutivo, para los fi
nes constitucionales.

Muy atentamente le saluda,

.,

LG, JACOBO MAJLUTA AZAR,
Presidente del "Senado.-

JMA/ado -
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SENADO DE LA REPUBLICA DOMINICAN

INFORME QUE RINDE LA COMISION PERMANENTE DE FINANZAS DEL
SENADO DE LA REPUBLICA, SOBRE EL PROYECTO DE LEY MEDIAN
TE EL CUAL SE AUTORIZA AL PODER EJECUTIVO A IMPRIMIR,
EMITIR Y NEGOCIAR BONOS POR UN VALOR DE RD$80,000,000.00,
DENOMINADOS "BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJO ES
TATAL DEL AZUCAR, SERIE 1998."

La Comisidn, luego de realizar las investigaciones
pertinentes, resolvid rendir informe sobre el mismo, ya

que el Proyecto de Ley de referencia autoriza al Poder

Ejecutivo a imprimir, emitir y negociar bonos al portador

emitidos a 15 afios y que devengarian un interés del 7.5%

anual. Los bonos se destinarian a refinanciar un 44% de

los RD$182.0 millones adeudados por el Consejo Estatal
del Azlicar (CEA) al Banco de Reservas y al Banco Central.

Este refinanciamiento permitiria, a su vez, cumplir con

los requisitos impuestos en el Convenio de Préstamo, sus-

crito el 26 de octubre de 1979 entre el Gobierno Dominica

no y el Banco Mundial para rehabilitacidn del CEA, en es-

pecial con el compromiso del CEA de llevar a niveles razo
nables algunos indicadores tales como la relacidn de acti

vos corrientes/pasivos corrientes y la relacidn pasivo to

tal/capital.

.'./
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Piagina 2

A fin de facilitar la colocacidn de los bonos, el
Proyecto consagra que los bonos podrian ser utilizados
por los bancos comerciales como parte de sus reservas
de encaje legal y que el traspaso y la posesiﬁn de los
bonos asi como los intereses devengados de los mismos

estarian exentos de toda clase de impuestos o derechos.

Por tales razomnes, nos permitimos solicitar la inclu

si6n en la Orden del Dia de la presente sesidn y a los Co

legas Senadores impa oto aprobatorio,

\R@AEL FERNANDO CORREA ROGERS

Presidente

aoc/
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VICENTE A. CASTILLO PENA
Vicepresidente

FRANCISCO ANT., ORTEGA CANELA
Secretario

MIGUEL A. JIMENEZ MESSON
Vocal

Santo Domingo, D. N,
Diciembre 20, 1983
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INFORME QUE RINDE LA COMISION PERMANENTE DE FINANZAS DEL
SENADO DE LA REPUBLICA, SOBRE EL PROYECTO DE LEY MEDIAN
TE EL CUAL SE AUTORIZA AL PODER EJECUTIVO A IMPRIMIR,
EMITIR Y NEGOCIAR BONOS POR UN VALOR DE RD$80,000,000,00,
NOMINADOS "BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJO ES
(PAL DEL AZUCAR, SERIE 1998."

dmisidn, luego de realizar las imvestigacionmes
\tes, resolvid rendir informe sobre el mismo, ya
que el Prq de Ley de referemcia autoriza al Poder
Ejecutiveo a ir, emitir y megoeciar bono; al portador
emitidos a !os y que devengarian um inter@s del 7.5%
anual. Los e destinarfan a refinanciar un‘44x de
los nnslsz.nc* s adeudados por el Consejo Estatal
del Azficar (Cil- Qaneo de Reservas y al Banco Central.
Este refinasmciamie
los requisitos inpu : anvel.convenio de Préstame, sus-
ctito el 26 de oetuﬁ
noe y el Banco Mundia @ rehabilitacidu del CEA, en es-

nables algunos indieada;k

vos corrientes/pasivos cc ientes y la rélacian pasivé qg

tal/ecapital.
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consagra que los bonos podrian ser utilizados
ancos comerciales como parte de sus reservas
de dﬂr, 2gal y que el traspaso y 1la posesidn de los
-bga los intereses devengados de 10s mismos

s de toda clase de impuestos o derechos.

zones, nos permitimos solicitar la imclu
sifn en la € Dia de la presente gesifn y a los Co
legas Senadore: rtir su voto apreobaterioc.

COMISION:

NANDO CORREA ROGERS
residente
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SENADO DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Santo Domingo, D. N.,
10 de diciembre de 1983

Senores

RalEa eSS Correa Rogers
Presidente Comisidn de
Finanzas del Senado;

Demds Miembros de la Comisidn
PRESENTES

Distinguidos Senores:

Nos dirigimos a ustedes con relacidn al Proyecto de Ley some-
tido por el Poder Ejecutivo a la Camara de Diputados en fecha
7 de septiembre de 1983, mediante el cual se autoriza al Poder
Ejecutivo a emitir y negociar bonos por un valor de hasta
RDS$80,000,000.00 (OCHENTA MILLONES DE PESOS), denominados "Bo-
nos para la Capitalizacidn del Consejo Estatal del AzfGcar, Se-
rie 1998

Esos bonos serian emitidos a 15 ahos, contados a partir de la
publicacidn de la ley, y vencerian en 1998. El tipo de interés
seria del 7.5% anual, pagaderos semestralmente, gquedando el
Banco de Reservas designado como agente fiscal del Estado Domi-
nicano. El proyecto establece, en un parrafo de su articulo 3,
que anualmente se consignarid en la Ley de Gastos Plblicos las
apropiaciones necesarias para el pago del principal e intereses
correspondientes a los sorteos de los bonos.

Los bonos se emitirdn al portador, con cupones para el pago de
intereses, en las siguientes denominaciones:

5000 bonos de RD$10,000.00 RD$50,000,000.00
5000 bonos de RDS$ 5,000.00 25,000,000.00
5000 bonos de RD$ 1,000.00 5,000,000.00

RDS80,000,000.00

Cada seis meses se efecturdn sorteos por un monto minimo de
RDS$4,487,009.90, de capital maAs intereses.

MINICA

NA



El valor de la emisidn serd utilizado para saldar parte de las
deudas del Consejo Estatal del Azficar con el Banco de Reservas
y el Banco Central. El1 monto de RD$80,000,000.00 se utilizara
para aumentar el capital contable del CEA.

El mensaje presidencial indica que ese monto representa el 44%
de la suma adeudada por el CEA a las dos instituciones bancarias,
la cual asciende a RD$182,000,000.00. También senala que los
RD$80,000,000.00 representan un 26% del total del pasivo del

CEA al 30 de septiembre de 1982 (RD$707.8 millones) .

El mensaje presidencial también pone de manifiesto que la rees-
tructuracidén financiera del CEA es un requisito que debe cumplir-
se antes del 30 de septiembre de 1983, seglin el convenio de prés-
tamo 1760-DO firmado el 26 de octubre de 1979 entre el CEA y el
Banco Mundial, aprobado por el Congreso Nacional a fines de abril
de 1982. Ese Convenio establece que al 30 de septiembre de 1983,
la relacidn Activo Corriente/Pasivo Corriente del CEA en conjunto
(todos los ingenios) no debera ser menor de uno a uno.

Después de negociaciones al respecto, se acordd para el 30 de
septiembre de 1983 una relacidn de 0.8 a uno, la cual debid cum-
plirse el 30 de septiembre de 1982, no habi&ndose cumplido en
esa ocasidn.

La primera fase del Convenio, ascendente a $9.0 millones fue ini-
ciada en 1982. La segunda fase, por un monto de $57.3 millones,
serfia comenzada cuando el CEA cumpliese la relacidn de 0.8 a uno
mencionada, asi como otros requisitos adicionales. Esos recur-
sos serian empleados en la rehabilitacidn y consolidacidn de los
equipos de produccidn y transporte del CEA.

Es evidente que la rehabilitacidn de la infraestructura fisica
del CEA es un objetivo significativo para la economia del pais.
Ahora bien, es lamentable que cada cierto tiempo el Estado Domi-
nicano deba absorber las deudas contraidas por varias de sus
instituciones autdénomas, lo cual habia ocurrido ya en 1966 con
el propio CEA.

La operacidn propuesta es una simple transferencia de la deuda
del CEA al Estado Dominicano, pues los bonos que se emitirian se-
rian adquiridos por el Banco de Reservas y el Banco Central de
acuerdo a la participacidn de cada una de estas entidades banca-
rias en la deuda del CEA, afin cuando este aspecto ldgicamente no
es mencionado en el proyecto o en el mensaje del Poder Ejecutivo.

Este tipo de medidas de "saneamiento" son claramente una forma
de echar sobre toda la poblacidn los efectos negativos de los
desaciertos administrativos que prevalecen en muchas institucio-
nes del sector ptiblico.
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Ahora bien, dada la existencia del mencionado convenio de prés-
tamo, parece ser necesario aprobar la emisidn propuesta. Lo
lamentable es gue al momento de firmar el convenio se haya acce-
dido a incluir condiciones que el CEA evidentemente no estaba

en condiciones de cumplir, a menos que el Estado se hiciese car-
go de una parte de sus pasivos.

Dado que el proyecto establece que los fondos para la redencidn
de los bonos y el servicio de la deuda deberan ser apropiados
anualmente en el presupuesto nacional, es necesario vigilar la
inclusidn de esta partida en el prbéximo presupuesto.

Tambi&n es conveniente comprobar con el Consejo Estatal de AzG-
car que los demas requisitos establecidos en el Convenio, nece-
sario para el inicio de su segunda fase, han sido cumplidos por
el CEA, ya que el cumplimiento de las condiciones financieras
por si solo no es suficiente, para dar comienzo a dicha segunda
fase. Por lo tanto, no serviria ningln propdsito Gtil satisfa-
cer las-condiediones financieras si los demas requisitos no han
sid0 cabalmente cumplidos.

. \

QESfiﬁfggrtamento Técnico
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Sefior

Dr. Salvador Jorge Blanco,

Ciudedano Presidente de la Replblieca,
SU DESPACHO-FAIACIC NACIONAL.-

Via: Consultoris Juridica del Poder Ejecutivo.-

Ciudadano felor Presidente:

Aprobado por ambas Cémaras legislativas, pléceme remitir a Ud.,
para los fines constitucionales, el Proyecto de Ley mediante el
cual se autoriza al Poder Ejecutive a imprimir, emitir y nego--
no8 hasta por un valor de RD$80,000,000.00 (OCHENTA MILLQ
2808 ORC), en los términos y condiciones previstos en el
mismo, los ceuales se denominarén "BONOS PARA TA CAPITALIZACION -
DEL CBNSEJBMSSTAQAL DEL AZUCAR, Serie 1998", y devengarén intere

ses al tipo de 7.5% anual, pagaderos semestralmente hasta el mo-
mento de su redencién.

Con sentimientos de alta considerscién y estima, le saluda muy -
atentamente,

A%
A W\
k-
g 5
8] =

i bl

LIC. JACOBQ MAJLUTADAZAR,
o Presidente del Senado.-
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ENEINGMBRE TBHE: LA RERPUBLICA

CONSIDERANDO: Que la industria azucarera estatal constituye el so-
porte mds importante de la economia nacional, porgue influye notablemen
te en la captacidn de divisas y en el suministro de ocupacién a la cla-
ge trabajadora dominicanas

CONSIDERANDO: Que el Consejo Estatal del Azldcar ha venido operando
deficitariamente desde el periodo 1976-77, acumulandc pérdidas hasta el
30 de septiembre de 1982, por un monto de RD$200.7 millones, de los cua
les adeuda directa © indirectamente la cantidad de RD$182.0 millones al
Banco de Reservas de la Repiblica Dominicana y al Banco Central de la ~
Repiblica Dominicanas

CONSIDERANDO: Que eg deseo del Gobierno de Concentracidn Nacional
lograr el saneamiento financiexo de la industria azucarera estatal, co-
mo una de las medidas necesarias para la preservacidn, consolidacidn vy
diversgificacidn de la misma:

CONSIDERANDO: Que el Consejo Estatal del Azdcar suscribid el 26 de
octubre de 1979, un Convenio de Préstamo para su rehabilitacidn con el
Banco Internacional de Reconstruccidn y Fomento (Banco Mundial) y que,
para poder continuar con la ejecucidén de ese proyecto, es necesario to-
mar medidas gue permitan lograr una adecuada reestructuracidn financie-
ra del mencionado Consejo, de suerte que la relacidn activos corrientes/
pasivos corrientes, asi como la relacidn pasivo/capital sean llevados a
niveles razonables!

CONSIDERANDO: Que las recomendaciones técnico-financieras para al-
canzar los fineg preindicades, contemplan, entre otras medidags, la con-
versidn del pasivo corxriente a pasivo a largo plazo y un aumento del ca
pital contable mediante una emisidn de Bonce del Estado Dominicano, por
un monto de OCHENTA MILLONES DE PESOS ORO (RD$80,000,000.00) con la fi-
nalidad de aplicar dicho monto a la cancelacidn de valores adeudados ai
recta e indirectamente al Banco de Reserxvas de la Repiblica Dominicana
y al Banco Central de la Repiblica Dominicana, la cual no constituiria
un incremento de la emigidn monetaria en el pais:

HA DADO LA SIGUIENTE LEY ¢t

Art. l.- Se autoriza al Poder Ejecutivo a imprimir, emitir y nego-
ciar Bonos por un valor de RD$80,000,000.00 (Ochenta Millones de Pesos
Oro), en los términog y condiciones previstos en esta ley, los cuales -~
ge denominardn "BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL -~

ad."



o

SENADO

REPUBLICA DOMINICANA.

z . Shery b R G
i k] o SRRSO SO B 3

T O
i




o

: &
Proy. de uycn;d?an[\elt oReuEalSeQ mwjﬁé gl»?“lﬁ E/Aj\mtivo. a

apri . @omitir Bonos por valor de RDSS0,000,000,00
i?gy;;;d“ i % oroj. .go los términos y condiciovespac. 2.~

previstos en esta ley. log cuales se denominardn “HONOS PARA LA
CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998%.-

SENADO
# REPUBLICA DOMINICAN

AZUCAR, Serie 1998%.

~ Pparrzafo I.~ El valor gue repregentac log Bonog indicados en este -
articuleo tendrd como finalidad saldar parte de las deudas del citado or
gsniemo, contraidas directas e indirectamente con el Eanco de Reservae ~
de la Repdblica Dominicana y con el Banco Central de la Repdblice Domi-
nicana por una suma global de RDSS0,000,000.00 (Cchenta Millones de Pe~
sop Oro), lo cual permitiré un sumentc del capital contable del Consejo
Estatal del azdcar por ¢l monto indicado.

pérrafo Il.~ La focha de la emigidn de los EBonos serd la de la pu-
blicacidn de la presente ley y empezardn a devengar intereses s partir -
de espa fecha.

Axte 2.~ LOs "BONCS PARA LA CAPITALIZACION DEL CUNSEJC ESTATAL DBL
AZUCAR, Serie 1998", sexdn emitidos 2 guince (15) afice y vencerdn en -
1998, Dichos Bonog devengardn intersges al tipo de 7.5% snual, pagaderos
pemestralmente, hasts el momento de su redencidn,

Art. 3.~ Las obligaciones derivadas de estos Lonos serdn pagaderas
en principal e intereses., en monedas de curso legal de la Repdblica Domi
nicans, en las oficinas principsles o sucursales del Banco de¢ Reservas -
de la Repdblica Dominicena., gue gueda Sesignado Agente Piscal del Egtado
Domirnicano pars ests emieidn,

Pérrafo.- Mualwente se congignard en la iey de Castos Plblicos -~
las spropiaciones necesarias pars el pagoe del principal o intereses - -
correspondientes 3 loz sorteos estipulados en la presente ley.

Art. 4.~ Log Bonos & enitiree conforme a esta ley, serdn Bonoz al
Portador, con cupones para el pago de intereses adheridos » los miswmos,
impresos o litografisdos en las denomninascicnes de RD$10,000.00 (Diez Mil
Pesogs 0x0), RDS$5,000.0C (Cinco Mil Pesos Oxo), RDS1.000.00 {(Mil resos -
Oro) segdn el siguiente desglose:

5,000 Bonos de RDS10,000.,00 = = ~ « « « RDSSO,000,000.00
SoQOOM“WS.W.OO"--"-mZSm.GOOOO
5,000 Bonoe de RDS 1,000.00 =~ = = = =

TOTAL = ====

Art. S.- La impresidn de los Sonos asutorizados por esta ley debers
sujotarse a la vigilancia congtante de tres representantes del Secreta-
rio de Estado de Finanzas, conforme a las reglas generales para impre-
eidén de especies representativas de dinerxo.
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Troy. de lLey mediante el cusl se sutoriza el Poder Ejecutivo, e
impriniy, enitir y negociar Bonos por valor de RDES0,000,000.00
ACohintiiillones de Fesos Oro), en los términos y condiciondd"C- 3 .
previstos en esta ley, los cuales se dencmimerfén "BONCS FARA I
CAPITALIZACION DEL CORGEJO ESTATAI DEL AZUCAR, Serie 1998" .-

[
' Pérrafo I.~ Los Bonos se imprimirén en pepel de segurided y de -odL
que no puedan confundirse con billetes de banco u otros velores, y debe-
rén expresar y countensy:

a) El nlmero y fecha de la presente ley que los sutoriza;
b) Su nimero de orden ¥ Bu valor nominal;

¢) La indicscidén de que son sl portador;

4) La feche y luger de emisidn;

e) Intereses y vencimiento;

£) Forma de amortizseidn y redencién;

g) Iuger de pago del capitsl e intereses;

h) Constancia de haberse emitide de acuerdo con requisi
tos legales;

i) Cupones para el pago de los intereses; y

J) Firmes del Secreterio de Estado de Finenzss y el Tee
screro Neeional, las cusles podrén estamperse en -
fagsinil, Zn el dorso lleveréd copiedo integramente -
el texto de le presente ley.

Pérrefo Il.- Mientras no sesn impresos o litografiasdos los Bonos,
ol Secretaric de Estado de Finanzes y el Tesorero Nacional podrén expee
dir Certificados de Bomos provisionales, de le natursleza y denominacio
nes previstes en la presente ley, haste lae inpresifn definitiva de losg
"BCNOS PARA LA CAFITALIZACICN DEL CONSEJC ESTATAL DEL AZUCAR, Ceorie - -

1998", momento en que dichos Certificados serén sustitufidoe por los Boe
nos definitivos,

Art. €.~ Los intereses de los "BONOS PARA IA CAPITAILIZACION DEL
SEJC ESTATAL DEL AZUCAR, Derie 1998"  serén devengedos desde la fechs
su emisién haste le fecha de su vencimiento o de su redéncién enticip
como se indica en esta ley, cuando el aviso de este redencién se hays
blicedo en un diavio de circulseidn necional.

Art. 7.~ Los Bonos emitidos serén negocisdos y entregades por el !h
sorerc Heciomal, previa sutorisecién del fecretario de Estado de Finane
zes, al Benco de Reservas de la Repfiblice Dominicena y al Banco Central
de la Repblieca Dominicama, vor cond gto del Benco de Reservas de la Ree
piblica Dominicana, e nqkri un o en el que se heré constar 1q)
fecha de negociecién de cada Bonmo, Cuando esta negociscidn se efectlie =

con posterioridad a le feche de uht_é"h los Boneos, se retirarén de -
los mismos los cupones de intereses vencidos con enterioridsd a le foo:'
f

de la entrege de los Bonos. En dicho registyo se anotard tanbién le

=
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imprimir, emitiy y vegocisr Bonoes por valor de RDSE0,000,000.,00
Am%maumu de Pesop Oro), en los términoe y condicioneg, A s

previstos en esta ley, log cuales se denominardn "LONOS PARA LA
CAPITALIZACION DBL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998%,.-

cha do redencidn de cads Bono.

prte 8.~ Lop Bonog podrén ser redimidoe, en eu totalidad o en parte,
con anterioridad a la fecha de su vencimiento por el valor principal de -
los misgmog, més log intereses atumuladoe 2 le fecha fijada peras sv reden-
cidn snti¢ipada, Hste redencidn se efectuerd mediante sorteoe que g@ anun
ciavés con no mencs de gquince (15) diass con anterioridad a las fechap se~
fisladas para el pago de intereses. Una vez efectuado el sorteo, y no ude
de guince (15) dfes después del mismo, se publicardn avisos indicando la
numeracidn de los Bonog vedimidos y el velor de los miswoe, sef como el -
luger o lugares donde deben sey presentsdos pars Su Pago.

Pérrsfo I.~ Sélo los Bonoe que haysn sido negociados y estdén pendien
tes de pago, segdn el regletro que llevard la Secretarfs de Estado de Fie
nanzae, participarén en los porteos. Loe sorteos se celebrardn en la Ofi-
eina Principsl del Banco de Reservas de la Repiblica Dominicens, en pre-
sencia de su principasl Funoionario Zjecutive, del Tesorerc Nacional y del
Contralor Genersl e la Repidblica, o sup representantes calificados, do-
biende levantarse acta de cada sgoxteo,

Pérrafo I1.- Una vez se hays dado aviso ée la redencidn en la forma
antee oxpresada, los Bonos redimidos segin el aviso se considerarén venci
dop y pagederoce por la suma principal e intereses hapts la feche del sor-
teo de gue se trata, despuée de lo cual los mismos cesardn de devengar in
teres, debiendo sey pagederos a presentscidn por el Banco de Reservas de
ls Repiblica Cominicana, con los vorrespondientes cupones pars el pago de
interde no vencidog. Estas modalidades deben consignarse en log avisos =
de redencidn a gue antes ¢ ha hecho referencia.

Arte 9.~ Halrd un servicio de redencidn mfnimo snual, por sorteo, cp
da seip (6) weses, que sord vealizado de conformidad con el procedimiento
establecido @n el articulo que precede. Los fondos para esta redencido sn
ticipada de lop Bonos de Cepitalizmacidn, asi cowo para el pago de intere~
sep devengados, serdn depositadus por la Tesoreris Nacional en el Senco -
de Repervse de la Repdblive Dominicana, por lo menos con guince (15) dias
de enticipacidn a le fecha de cada sorteo, de svuerdo con 1a table ei-
guieote, ei no intervienen redencicues antieipedes fuera de los soxteos -
previstop: ‘

Cuota Monto Saldo

0 Cuota Interés Capital ingoluto
L] 80,000 ,000.00
: 4,487,009,.9 3,000,000.0 1,487,009.9 78,512,980.1 J
2 4,487,009,.9 2,944,237,.1 1,542,772.8 76,570,217.3
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imprimir, emitir y negociar Bonos por valor de RD$E0,000,000,00

3 gi;oninoan de Pesoes Q0ro), en loe términoe y condicionesac.

é%:@ﬂm.'m esta ley, los cuales se denominardn "BONOS PARA LA Pas
CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998%,-
Cuota Monto Salda
Mo, Cuots Interds Capital Ingoluto
3 4,487,009,9 2,886,383.1 1,600,626.8 75,369,590,5
4 4,487,009,9 2,826,359.6 1,660,650.3  73,708,940.2
5 4,487,009.9 2,764,085,3 1,722,924.6  71,986,015.6
6 4,487,009.9 2,699,475.6 1,787,534.3  70,198,481.3
7 4,487,009,9 2,632,443.0 1,854,566,9 68,343,914.4
8 4,487,009,9 2,562,896,8 1,924,113.1  66,419,801.3
9 4,487,009.9 2,490,742.5 1,996,267.4  64,423,533.9
10 4,487,009,9 2,415,882,5 2,071,127.4  62,352,406.5
11 4,487,009.9 2,338,215,2 2,148,794.7  60,203,611.8
12 4,487,009,9 2,257,635.4 2,229,374,5 57,974,237.3
13 4,487,009,9 2.174,033.9 2,312,976.0 55,661,261.3
14 4,487,009.9 2,087,297.3 2,399,712,6  53,261,548.7
15 4,487,009.9 1,997,308,1 2,489,712.8  50,771,846.6
16 4,487,009,9 1,903,944,.3 2,583,065.6  48,188,781.3
17 4,487,009.9 1,807,079,.3 2,679,930.6  45,508,850.7
18 4,487,009,9 1,706,581.9 2,780,428.,0  42,726,422.7
19 4,487,009.9 1,602,315,9 2,88¢,694.0  39,843,728,7
20 4,487,009,9 1,494,139,.8 2,992,870.1  36,850,858.6
21 4,487,009.9 1,381,907.2 3,105,102.7 33,745,755,9
22 4,487,009,9 1,265,465.8 3,221,544.1 30,524,211.8
23 4,487,009,9 1,144,657,9 3,342,352.0  27,181,859.8
24 4,487,009,9 1,019,319,7 3,467,600,2 - 23,714,169.6
25 4,487,009.9 889,281,.4 3,597,728.5 20,116,441.1
26 4,487,000.9 754,366,5 3,732,643.4  16,383,797.7
27 4,487,009.9 614,3%2.4 3,872,617.5  12,511,180,2
28 4,487,009.9 469,169,3 4,017,840,6 8,493,339.6
20 4,487,009.9 318,500.2 4,168,509,7 4,324,829.9
3¢ 4,487,009.9 162,180,0 4 829,9 '3
134,610,297.0 54,610,297.0 8C,000,000.0

PUBLICA DOMINICANA

Art, 10.~ Los Bonog pendientes de pago serén exigibles en principeal
@ intereses & Pu vencimiento. Serdn pasgados por el Eetado a través del -
Banco de Regervas de la Rep¥blics Dominicana.

Art, 1ll.~ El pago de los Bonos para la Capitalizacidn del ConnjoA -
statal del Azdcar, en principal e intereses, estard garantizmado por las
ropiaciones anuales correspondientes, las cuales deberdn estar consig-
adag en la Ley de Gastos PUblicos, segin se establece en los Articulos

y 9 de esta ley y gozard de la garantis incondicional e ilimitada del
etado,
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Proy. de Ley mediante el cual #é asutoriza sl Poder ijecutivo, a
imprimir, emitir y iar Bonog por valoxr de RDSED,000,000,00
Astmtactiliones de Pepos Oro), en los términos y condicioness, 6o
previstos en eata ley, loe cusles se denominardn "EONOS PARA LA
CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998%,~

péxrefo.~ Una vez pegndo cada Pono, se vanrelasrd perfordndols de wa
pers gue pe mutilen laz firmas necesaries para su validez. Lo wismo ge -

baré con lop reepectivos cupones de intereses.

Art. 12.~ El capital comteble del Cousejo Estetal del Amicar gueda-
ré sumentado en le sume gue se indice ev el articule iro,, de ests ley,
depde ¢l mowentc en que le emieide de lop “DOWOS P2RA LA CAPITALIZACION
DEL CONSEJC ESTATAL DEL AZUCAR, Serie 1998%, haya sido edquiride.

Art, 13.~ La sportacidn de capital heche por el Eetade Dowminicano -
sl Congedo Zetatal del Amicar, en la forma en gue dispone la presente -
ley, se hard constar medisote treinte (30) Certificados de Capitaliza~~
cidn, cada uno por el velor gue corvesponda, del 1 al 30, en la colum~
pa denominads “Capital® que se consigna on le tebla indicads en el Ared
1o ¢ de oste ley. Betos Certificados de Cepitalisacidn serdn onitidos
el Congedjo tstatal del Amdear y entregados al Tesorero liacional para su
endoso a favor del Banco Centrsl de la Repidblics Dominicana. En ls medi
en que se opere la redencidn de log Bonos autorizados por esta ley, el ~
Banco Centrsl de la Repiblics Dominicana devolverd dichos Certificados -
8l Tesgorero Havional y este funcionario, a su vez, loe devolverd al Con-

sejo Eptatal del amicer.

Art. 14.~ Le compra, venta o traspesc por cualquier casusa, asi como
la poseeidn, percepcidn de interesos, utilidsdes y pago de principal de|
loe "PONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL CONSEJO ESTATAL DEL ALUCAR, Serie
1998%, esptardn exentos d¢ toda clape de lupuestos, derechosg, tasas, re-
cargoe, arbitrios, honorarios o cuslquier otys contribucidn plblica, gu-
bernamental o municipal, actualmente existente o gue s¢ puedan establecet
en ol futuro. Esta exencidn alosnze el Impuestoc pobre la Renta, asi como
¢l de sucesiones y Dopaciones o cvalguiers otros impuestos equivalentes +
que establozean tributacide sobre los mismor ingresos o beneficics y  sof
bre la transmieidn de propiedad por causa de sucesidn o o titulo gratui
entre vivos o testamentarios y, en conpecuencia, ni teles Bonos ni pus -
sccesorios serdn computables en la determinacidn de los valores tapables
ni éeberfin ser decleradop, ni estardn sometidoe & indisponibilidad a cau
sa de dichos impuestos, pudiendo ser objeto de toda clese de operaciones
#in necopidad de permiso ni autorismecidn.

b

pérrafo.- Los Bonoe originados por les presente ley podrdn ser aveptsy
dog como garantis o fianza por el Estado, sus orgenismos autdnouwos o loe
municipales, Asimismo, estos Bonoe podrén ser utiligzadoe por log bancos 4
comercisles como parte de sua ropervas de Encaje Legal, de acuerdo con -
lae dieppopiciones de la Junta Monetarie.
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ismrimir, emitir y negociar bonoe por valor de RD§80,000,000.00
llones de Pesoe Oxo), en los términos y condiciones, .- 7,

previetos en esta ley, los cuales se denominardn "BONOS PARA LA

CAPITALIZACION DBEL CONSEJO BSTATAL DEL AZUCAR, Serie 1958%.-

Art. 15.- Lop Donoe a emitirse conforme a esta ley no podrdn ser -
utilizadee para el pago de impuestos.

Art. 16.~ El Poder Sjecutivo dispondré las wedidas que sean necesg
rias pare 1.” mejor ejecucidn de esta ley.

DADA en la Sala de Sesiones de le Cémara de Diputados, Palecio del
Congreso Hacional, en Santo Domingo de Guanén, Distrito Hacional, Capi-
tal de la Repiblica Dowminicana, @ los cinco dise del mes ¢e octubre del
afio mil novecientos ochenta y tres; afios 140 de la Independencia y 121
de la Restauracidn. (FUOS.) Hugo Tolentino Dipp, Presidente; Nicoléds V.
Ciccone Compe, Secretario Ad-ioe,: Carloe B. Lalesne Martinez, Secreta-
rio.

DADA en la Sels de Sesiones dpl Cenado, Felacic del Congresco Haw
eional, en Zanto Domingo de Cuzuén, Distrite ¥eciomel, Cepital de 1la
Repblice Dominicena, & los veintidos dies del mes de diciembre del -
afio mil novecientos ochenta ¥ tres; afies 140 de la Independencis ¥ 121
de la Restauracidn.

RI0 CONSTANZO SARTANA,
Becretario.

JBLICA DOMINICANA
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Santo Domingo, Distrito Nacional

Nam: 297 Santo Domingo de Guzmin, D.N.,
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Sefior

Lic. Jacobo Majluta Azar,
Presidente del Senado,

ER ISR A

Distinguido Lic. Majluta:

En relacibén con su comunicacibén No.4241, de fecha -

. 5 'de enero de 1984, placeme cortesmeﬁte informarle, que 1la
Ley mediante la cual se autoriza al Poder Ejecutivo a =
1mpr1m1r, emitir y negociar Bonos por valor de (RD$80,000. OMJOO)
en los términos y condiciones previstos en esta ley, los -
cuales sé denominarin "BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL =
CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, SERIE 1984", ha sido promulgada
en fecha 10 de enero de 1984 y registrada con el No.188.

Muy atentamenfte,

&) A
Lic. Rafael Flores Estrella,

Secretario Adminiifiifizg/de la Presidencia. -

RFE
AQ/ec. -
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Sefior

Lic. Jacobo Majluta Azar,
Presidente del Senado,
CIUDAD.

Distiqguido Lic. Majluta:

En relacibén con su comunicacién No.4241, de fecha -

oro, de 1984, pléceme cortésmente informarle, que la
nte la cual se autoriza al Poder Ejecutivo a -

emitir y negociar Bonos por valor de (RD§8C,000.000.00)

imprimir
en los t‘ig nos y condiciones previstos en esta lew, los -
cualessse denominarin "BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL -

CONSEJO B#?j% DEL AZUCAR, SERIE 1984", ha sido promulgada
en fecha 10 de emero de 1984 y regdstrada con el No.188.

3 Muy atentamente,

E

o

4

% Lic. Rafael Flores Estrella,
Secretxﬁ?o Administrativo de la Presidencia.-

AQ/ec.- >

NICANA
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Seifior

Lic. Jacobo Majluta Azar,
Presidente del Senado,
CIUDAD.

Distinguido Lic. Majluta:

) ‘
nig relacién con su comunicacién No.4241, de fecha -
5 de enero de 1984, pléceme cortésmente informarle, que la

Ley mediante 1a cual se autoriza al Poder Ejecutivo a -
imprimir, emitir y negociar Bonos por valor de (RD§80,000.000.00)
en los términos y condiciones previstos en esta lew, los -
cualessse denominarin "BONOS PARA LA CAPITALIZACION DEL -
CONSEJO ESTATAL DEL AZUCAR, SERIE 1984", ha sido promulgada
en fecha 10 de enerc de 1984 y regdstrada con el No.188.

) Muy atentamente,

‘]

| Lic. Rafael Flores Estrella,
Secretario Administrative de la Presidencia.-

RFE od
AQ/ec. ~ i
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