SECRETARIA DE ESTADO DE OBRAS PUBLICAS ¥ COMUNICACIONES

Acta de Finalizacién de la Etapa de Perfeccionamiento del Cierre Financiero

CONTRATO DE CONCESION ADMINISTRATIVA EN REGIMEN DE PEAJE
CARRETERA SANTO DOMINGO - CRUCE EL RINCON DE MOLINILLOS

Proyecto Boulevard Turistico del Atlantico
[Circuito Vial Nagua - Samani - Las Terrenas - Aeropuerto Fl Catey ~ Rincén de Molinillos] (el
“PROYECTO")

ACTA DE ACUERDO BTA No. 02-07

Presentes, el ESTADO DOMINICANO debidamente representado en el presente acto por el
Secretario de Estado de Obras Pablicas y Comunicaciones, el Ingeniero Victor Diaz Rua,
dominicano, mayor de edad, casado, funcionario ptblico, titular de la Cédula de Identidad y
Electoral No. 001-0201274-7, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman,
Distrito Nacional, Capital de la Reptblica Dominicana, organismo que en lo adelante y para los
fines legales de la presente acta [en lo adelante el “Acta”] se denominard como “EL
CONCEDENTE" o bien por su nombre completo o las iniciales “SEOPC”; el Director General de
Planeacién y Programacién de Inversiones de la SEOPC, Ing. Miguel Angel Logrofio Di Vanna,
dominicano, mayor de edad, casado, funcionario pablico, titular de la Cédula de Identidad y
Electoral No. 001-00970144, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman,
Distrito Nacional, Capital de la Repdblica Dominicana, organismo que en lo adelante y para los
fines legales de la presente Acta se denominard como “LA UNIDAD EJECUTORA” o por su
nombre completo; TECNOAMERICA, debidamente representada en el presente acto por su
Presidente, el Ing. Pedro Delgado Malag6n, dominicano, mayor de edad, casado, titular de la
Cédula de Identidad y Electoral N° 001-0085354-8, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Reptblica Dominicana, quien en lo adelante
y para los fines legales de la presente Acta se denominara como “EL SUPERVISOR” o por su
nombre completo; y BOULEVARD TURISTICO DEL ATLANTICO, C. POR A., sociedad comercial
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, debidamente (\
representada en el presente acto por su Presidente Ejecutivo, Ing. Armin Ricardo Garcia Acuna,
colombiano, mayor de edad, casado, titular del pasaporte expedido por la Republica de Colombia

N° 19.364.535, domiciliado accidentalmente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, Capital de la Reptblica Dominicana, entidad que en lo adelante y para los fines legales

de la presente Acta se denominara como “LA CONCESIONARIA”.

224

Los términos en maytsculas a los cuales no se les atribuye un significado especifico en la presente
Acta tendréan el significado que se les atribuye conforme al CONTRATO DE CONCESION (segan .\
se define en el proximo parrafo) y/o las demés actas de acuerdo que han sido suscritas por las ¥
partes al CONTRATO DE CONCESION.
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De conformidad con lo establecido en el CONTRATO DE CONCESION ADMINISTRATIVA EN
REGIMEN DE PEAJE CARRETERA SANTO DOMINGO - CRUCE EL RINCON DE MOLINILLO
(en adelante, el “CONTRATO DE CONCESION” referido éste asimismo conforme a los términos
del Acta de Acuerdo N° 10 suscrita en fecha veintitrés (23) del mes de agosto del aiio dos mil siete
(2007) y las demés actas suscritas por las partes a raiz de ésta) en su Articulo Séptimo, Numeral 7.3,
Parrafo Primero, en el sentido de que al finalizarse las actividades correspondientes al
perfeccionamiento del cierre financiero por parte de LA CONCESIONARIA vy finalizado el proceso
de revisi6n por parte de EL CONCEDENTE de la Ingenieria Financiera Definitiva del PROYECTO
y demés documentos asociados al mismo, se suscriba por las partes el “Acta de Finalizacién de la
Etapa de Perfeccionamiento del Cierre Financiero” documento en el cual se deberan consignar los
acuerdos correspondientes, relacionados con el Modelo Financiero del PROYECTO que regira entre
las partes los aspectos financieros y del equilibrio econémico del CONTRATO DE CONCESION
durante las etapas de Construccién, de Operacién y Mantenimiento y de Liquidacién del mismo,
entiendo las partes suscribientes como PROYECTO a los fines particulares de esta Acta, el que
fuera objeto del Alcance Opcional bajo el Articulo Quinto del CONTRATO DE CONCESION, y
asimismo objeto de la referida Acta de Acuerdo N° 10, las partes de coman acuerdo previo aceptan
y reconocen lo siguiente:

Motivaciones:

1. POR CUANTO: LA CONCESIONARIA presenté y entregé6 a EL CONCEDENTE, por
intermedio de LA UNIDAD EJECUTORA el dia Diez y Siete (17) del mes de Octubre del
ano dos mil siete (2007) (i) el Modelo Financiero Definitivo, (ii) el Manual del Modelo
Financiero, y (iii) los parametros y conceptos utilizados en la formulacién del Modelo

X
— N
Y

2. POR CUANTO: A la presentacién y entrega descrita en el POR CUANTO que precede,
asisti6 y particip6 activamente la SUPERVISION del PROYECTO;

3. POR CUANTO: EL CONCEDENTE a través de LA UNIDAD EJECUTORA en coordinacién
con las diferentes 4reas de la Secretaria de Estado de Obras Pablicas y Comunicaciones y en
acompafiamiento permanente de LA SUPERVISION, procedi6 a efectuar la revisién de los
documentos suministrados por LA CONCESIONARIA, asi como a solicitar aclaraciones
y/ 0 ajustes a los documentos entregados;

4. POR CUANTO: LA CONCESIONARIA aclaré satisfactoriamente todas las inquietudes
y present6 las modificaciones solicitadas por parte de LA UNIDAD EJECUTORA y por
ende EL CONCEDENTE; (RI

y

5. POR CUANTO: A la fecha se ha terminado la revisién y analisis de los documentos, Modelo
Financiero, actas de acuerdo y demas informaciones @identes y necesarias del

PROYECTO por parte de EL CONCEDENTE; £
|
"
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6. POR CUANTO: La estructura béasica de la financiaciéon del PROYECTO sera (i) el
otorgamiento de un préstamo puente por parte de [entidad correspondiente de Citigroup)]
por una suma de hasta NOVENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100 (US$95,000,000.00); (ii) seguido y a ser
cancelado luego por una emisién por parte de LA CONCESIONARIA de instrumentos
(bonos) de deuda bajo oferta ptblica en el mercado de valores de la Reptiblica Dominicana
bajo la Ley de Mercado de Valores 19-00, su Reglamento de Aplicacién y demas normas
adoptadas por la Superintendencia de Valores, 0 en cambio de la opcién que precede, una
emisién de documentos de deuda privada en el mercado de los Estados Unidos de América
bajo la ley del Estado de Nueva York, conforme a la Regla 144* de la U. S. Securities Act de
1933 y fuera de los Estados Unidos de América conforme a la Regulacién S del U. S.
Securities Exchange Act de 1934;

7. POR CUANTO: LA SUPERVISORA revis6 y aprob6 conjuntamente con EL CONCEDENTE
toda la informacién relacionada con la estructuracion financiera del PROYECTO que fue
presentada por LA CONCESIONARIA;

8. POR CUANTO: LA SUPERVISORA revis6 y aprobé todos y cada uno de los términos y
condiciones del Modelo Financiero y los demas documentos financieros y contractuales
elaborados entre LA UNIDAD EJECUTORA y LA CONCESIONARIA;

9. POR CUANTO: Los Flujos Financieros estin modelados trimestralmente en la Ingenieria \
Financiera Definitiva del PROYECTO aprobada por las partes;

10. POR CUANTO: EL CONTRATO DE CONCESION en su Articulo Séptimo prevé la
Operaci6n Parcial de la Via cuando se tienen tramos completamente terminados;

11. POR CUANTO: Contemporineamente con la suscripcién del presente documento, LA
CONCESIONARIA, obtendra financiamiento a través del antes referido préstamo puente,y §
posteriormente a través de la emisién local, y oferta pablica de titulos de deuda bajo la
legislacién vigente en la Reptiblica Dominicana, a ser adquiridos en su mayor parte por
Administradores de Fondos de Pensiones y demas entidades o inversionistas en el mercado
dominicano, o en cambio de la opcién que precede, a través de una emisién de documentos
de deuda privada en el mercado de los Estados Unidos de América bajo la ley del Estado de
Nueva York, conforme a la Regla 144? de la U. S. Securities Act de 1933 y fuera de los
Estados Unidos de América conforme a la Regulacién S del U. S. Securities Exchange Act de
1934, a ser adquiridos en su mayor parte por entidades o inversionistas de dicho mercado -
internacional; quienes, concomitante con [nombre de entidad de Citigroup] seguin aplique, ‘S(
serdn los “ACREEDORES FINANCIEROS”.
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ACUERDAN:

ARTICULO PRIMERO: VERIFICACION DE ACTIVIDADES. Las partes proceden a efectuar la
verificacion de las obligaciones establecidas en el CONTRATO DE CONCESION de cada una
de estas para la Etapa de Perfeccionamiento del Cierre Financiero, teniendo el siguiente resultado:

ACTIVIDAD RESPONSABLE OBSERVACIONES
Elaboracién de Ingenieria | LA CONCESIONARIA Se ejecuto
Financiera Definitiva del
PROYECTO
Estudio, Anélisis y | EL CONCEDENTE Se ejecutd
Aprobacién de Ingenieria
Financiera Definitiva del
PROYECTO
Estudio de Tréafico a ser | LA CONCESIONARIA Se ejecut6
utilizado en la Ingenieria
Financiera Definitiva del
PROYECTO
Acreditacién por parte de | LA CONCESIONARIA Se ejecuto
EL CONCESIONARIO de
la obtencion del crédito

p7y

para el PROYECTO

Entrega a LA | EL CONCEDENTE EL CONCEDENTE se

CONCESIONARIA de los compromete a entregar el

Predios de la Concesi6on 100% de los predios
requeridos para la
construccién y/o
rehabilitacién del
PROYECTO dentro de los \

primeros seis (6) meses de
la Fase de Ejecucion.
Obtencién y/o | EL CONCEDENTE Se ejecut6

cumplimiento de la
totalidad de los requisitos,
licencias, permisos,
autorizaciones y demas
tramites requeridos para la s(;
ejecucion del PROYECTO }
Constitucion del | EL CONCEDENTE Se ejecut6 (Ver articulo __
mecanismo de liquidez de la presente Acta)

que garantice el pago del |
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ACTIVIDAD RESPONSABLE OBSERVACIONES
Ingreso Minimo
Garantizado - -

ARTICULO SEGUNDO: APROBACION DEL MODELO FINANCIERO DEFINITIVO Y DE
INGENIERIA FINANCIERA. EL CONCEDENTE, LA UNIDAD EJECUTORA y LA SUPERVISION
luego del proceso de revisién y ajustes efectuados a los documentos entregados por LA
CONCESIONARIA, aceptan y aprueban el Modelo Financiero, el Manual de Utilizacién del
Modelo Financiero durante las etapas de Construccién y de Operacién y Mantenimiento, el Estudio
de Demanda o Tréifico, y demads documentos aqui relacionados, entregados por LA
CONCESIONARIA.

ARTICULO TERCERO: DOCUMENTOS DEL PERFECCIONAMIENTO DEL CIERRE
FINANCIERO. De conformidad con lo anterior, los documentos correspondientes a la Ingenieria

Financiera Definitiva del PROYECTO son:

Despacho del Secretario:

oy -y -

N° Nombre Descripcién
1 Presupuesto de | Documento aprobado en el Acta de Acuerdo
Construccién, Operacién y | BTA-01.
Mantenimiento
2 Manual  del = Modelo | Documento estudiado y aprobado por EL
Financiero CONCEDENTE y aprobado en el presente
documento.
3 Ingenieria Financiera | Del Modelo Financiero desarrollado se obtienen
Definitiva los flujos de caja del PROYECTO en el cual se
proyecta el comportamiento econémico del
mismo durante las Etapas de Construccién y de
Operacién/ Mantenimiento.
4 Ingreso Minimo | Subproducto del Modelo Financiero y siendo
Garantizado uno de los elementos fundamentales del
equilibrio econémico del PROYECTO, se detalla
los componentes del Ingreso Minimo
Garantizado en valores equivalentes a
[Septiembre] de 2007, los cuales se actualizaran a
los Dolares corrientes y/o Pesos Oro
dominicanos  corrientes conforme a los
parametros detallados en el Articulo Décimo
Segundo de esta Acta.
5 Procedimiento de | Define el procedimiento a ser aplicado
seguimiento y | trimestralmente entre EL CONCEDENTE, EL
actualizacién SUPERVISOR Y LA CON9E§IONARIA a fin de

3
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N° Nombre Descripcién

determinar el ingreso real en Pesos Oro
dominicanos corrientes (o, por si fuera el caso, a
Dolares  estadounidenses  corrientes)  del
PROYECTO vs. el Ingreso Minimo Garantizado
en Pesos Oro dominicanos corrientes o Délares
estadounidenses corrientes a fin de definir si se
presenté superavit, déficit o si no hubo
diferencia y conforme a lo establecido en el
Articulo Décimo Tercero de esta Acta.

6 Modelo de Demanda o de | Documento elaborado por Louis Berger Group
Tréfico en el cual se presentan las proyecciones de
trafico de vehiculos y/o de demanda del
PROYECTO, modelo con el cual se proyectaron
los ingresos estimados del peaje en la Ingenieria
Financiera Definitiva.

ARTICULO CUARTO: COSTO DE CONSTRUCCION, OPERACION Y MANTENIMIENTO.
Conforme a lo aprobado en el Acta de Acuerdo BTA-01 de Aprobacién de los Disefios y Estudio de

Tréfico, el costo total de estas actividades es asi: \\
Descripcién Costo Monto \
Costo de Construccién: [USD 99,531,462] \
Costo de Supervisién y Unidad Ejecutora: | [USD 4,385,295]
Costo de Infraestructura de Operaci6n: | [USD 3,473,076]
Costo de Operacién Anual: | [USD 2,093,344]
Costo de Mantenimiento: Conforme a lo detallado en los anexos
correspondientes en el Acta de Acuerdo
BTA-01

ARTICULO QUINTO: GARANTIA DEL INGRESO MINIMO GARANTIZADO. EL
CONCEDENTE y EL CONCESIONARIO acuerdan precisar el Articulo ARTICULO DUODECIMO
PARRAFO SEGUNDO.- PAGO DE LA GARANTIA DE INGRESO MINIMO GARANTIZADO: EL
CONCEDENTE acuerda otorgar para el PROYECTO objeto de esta Acta el siguiente mecanismo |-
como garantia del Ingreso Minimo Garantizado, a saber: ~ %/

ol ~
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1. EL CONCEDENTE, teniendo en cuenta:

a)

b)

<)
d)

e)

g)

Los flujos financieros del proyecto de la Ingenieria Financiera Definitiva (ingreso
de trafico, costos de operacién, mantenimiento, servicio deuda, términos y
condiciones finales del financiamiento de largo plazo, etc.).

El potencial de ingresos que recibira EL CONCEDENTE de este PROYECTO
durante la etapa de operacién.

El importante impacto socioecon6mico que el PROYECTO representa para el
Pais, y en particular para la zona de influencia de la via.

La obligacién a que hace referencia EL CONTRATO DE CONCESION de otorgar
una garantia liquida para cubrir los eventuales déficits de caja durante la etapa
de operacién.

Que ha optado por otorgar esta garantia liquida inicialmente requerida conforme
a las proyecciones financieras del PROYECTO detalladas en la Ingenieria
Financiera Definitiva suministrando el Material Asfaltico (surninistro y manejo)
requerido para la pavimentacién de la via. A estos fines EL CONCEDENTE se
compromete a entregar la Orden de Despacho del Material Asfaltico AC-30
Irrevocable por el monto de [3,013.750] galones, la cual se anexa al presente
documento como “Anexo A”. Habiendo sido esta cantidad de Material Asfaltico
cuantificada y aprobada por LA SUPERVISION. El peso equivalente de este
volumen de Material Asfaltico sera el correspondiente al calculado con base en
la normas ASTM D3381, tabla Nr. 2 para una temperatura de 60°C.

El valor de esta garantia liquida que aportara EL CONCEDENTE se evalaa en la
suma de US$ que resulta de multiplicar la cantidad de
[3,013.750] galones por el valor de US$ / galon.

Este apalancamiento complementario se efectta para sustituir la Carta de
Crédito Stand - By requerida para los primeros afios de operacion del
PROYECTO a la firma del Acta de Finalizacién de la Etapa de Perfeccionamiento
del Cierre Financiero, dado que el monto del aporte en Material Asfaltico es
equivalente al valor de la carta de crédito stand-by que se requeriria si no se
efectuara el aporte del mismo durante los primeros afios.

2. De esta manera el flujo de caja del PROYECTO puede constituir la Cuenta de Reserva
para El Déficit de Ingreso a favor del Agente Administrativo y/o de Colateral por el
valor equivalente al monto del Material Asfaltico proporcionado por EL
CONCEDENTE. Los recursos depositados en esta cuenta, serdn utilizados para cubrir
posibles y eventuales déficits cuando el Ingreso Real del PROYECTO no sea igual o
superior el Ingreso Minimo Garantizado. (

Despacho del Secretario:

S \2\

Pigina 7 de 38 b

3

»



SECRETARIA DE ESTADO DE OBRAS PUBLICAS ¥ COMUNICACIONES

3. Teniendo en cuenta lo detallado en los numerales 1. y 2. del presente Parrafo, las Partes
acuerdan que no se requiere que EL CONCEDENTE entregue una Carta de Crédito
Stand -By a la firma del Acta de Finalizacién de la Etapa de Perfeccionamiento del
Cierre Financiero.

4. El volumen de material asfiltico que reciba LA CONCESIONARIJA se cuantificara
conforme a la norma ASTM D3381-92, y en especial en la Tabla No. 2 se establecen los
requerimientos del material asfaltico AC-30 a una temperatura de 60° C. Para lo cual el
CONCEDENTE le exigira a su proveedor en la Orden de Despacho Irrevocable esta

condicién.

5. [El Administrador Extraordinario que administre los fondos del PROYECTO La sociedad
fiduciaria o agente de administraci6n que administre el patrimonio del PROYECTO, una
vez se efecte el cierre financiero del PROYECTO vy se reciban los desembolsos del
crédito del mismo por parte de los ACREEDORES FINANCIEROS, debera depositar al
final de cada mes en una cuenta especial denominada Cuenta de Reserva para el Déficit
de Ingreso el monto del dinero correspondiente a la cantidad de material asfaltico
recibido por LA CONCESIONARIA de parte del proveedor designado por EL
CONCEDENTE, valorado el galén conforme a la tarifa antes mencionada multiplicada
por el namero de galones utilizados.

pre

6. EL CONCEDENTE queda liberado de su obligacién de constituir la Carta de Crédito
Stand-By siempre que la Cuenta de Reserva para El Déficit de Ingreso a que hace
referencia el numeral anterior mantenga un nivel superior a Un Milién de Délares
estadounidenses (US$1,000,000.00).

7. Enel evento en que la Cuenta de Reserva haya sido utilizada y su saldo esté por de bajo
de UN MILLON DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON
00/100 (US$1,000,000.00) y se requiera la constitucién de la Carta de Crédito Standby
por parte de EL CONCEDENTE, se utilizara la metodologia expuesta en los siguientes
numerales. )\ ,

8. En aquellos eventos en que la obligacion de EL CONCEDENTE de constituir la Carta de
Crédito “Stand-By” sea activada por haber consumido los recursos en la Cuenta de
Reserva para El Déficit de Ingreso, EL CONCEDENTE establecera la Carta de Crédito
Stand-By renovable anualmente en el Banco de Reservas, 0 un banco comercial de igual
o superior calificacién crediticia, a favor de LA CONCESIONARIA, conforme a la
férmula definida en el numeral 7. del presente Pérrafo siempre y cuando el monto de la
Carta de Crédito Stand-By determinado exceda (US$750.000). Esta Carta de Crédito
Stand By debera ser entregada por parte de EL CONCEDENTE a LA
CONCESIONARIA antes de finalizar el mes de Enero del (ﬂ}o que se inicia.
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9. El monto de la Carta de Crédito “Stand-By” sera determinado por la diferencia entre el
IMG Corriente con base en el tréfico teérico requerido y el minimo entre el Ingreso Real
Proyectado con base en el Estudio de Demanda y el promedio del Ingreso Real Hist6rico
de tréfico de los altimos tres afios (ver formula siguiente). La Carta de Crédito “Stand-
By” se establecer4a en délares de los Estados Unidos de América, con un periodo de
vigencia de un afio renovable al final de cada periodo, y su valor sera con base en la
férmula siguiente.

El monto de la garantia (Carta de Crédito Stand-By) se calculara de establecera de acuerdo a la
siguiente ecuacién:

CCn= FSx {IMG, - min [IRP,, Promedio (IRHx:, [RHn2, IRHas) ]}

Donde:

CC :Carta de Crédito Stand-By

IMG : representa el Ingreso Minimo Garantizado en pesos corrientes si se logra un financiamiento
de largo plazo en pesos, o en délares corrientes si se logra un financiamiento de largo plazo en
dolares basado en la Ingenieria Financiera Definitiva, y ajustado como se define en los Articulos
[Décimo Primero y Décimo Tercero] de esta Acta entre [Noviembre| de 2007 y el periodo en
consideracion. Para efectos de actualizar los valores de la IMG las Partes se acordaran de buena fe
sobre proyecciones de los insumos macroeconomicos por ser utilizado, tomando en cuanta las N
condiciones macroeconomicas del momento;

IRP : representa el Ingreso Real Proyectado con base en el Estudio de Demanda expresado en
pesos dominicanos, o en d6lares americanos si aplica;

IRH : representa el Ingreso Real Histérico de trifico del afio en cuestion expresado en pesos
dominicanos, o en délares americanos si fuera el caso, en funcién de la moneda en la que se
expresa el IMG;

FS :representa un factor de cobertura de 1.2.

10. El valor de la carta de crédito Stand - By constituido por EL CONCEDENTE se revisara
anualmente de conformidad con los resultados de déficit del afio anterior, ajustando los
valores para el nuevo afio de las nuevas carta de crédito Stand - By, para efectos de \(
satisfacer la garantia de ingreso minimo garantizado, conforme a lo detallado en el .
numeral 3 de este Articulo.

ARTICULO SEXTO: REVISION DE LAS TARIFAS DE LOS PEAJES: EL CONCEDENTE y EL
CONCESIONARIO acuerdan precisar el Articulo Undécimo Pérrafo Segundo - REVISION DE LAS |

TARIFAS DE LOS PEAJES.-, del Contrato de Concesi6n, asi: \:\
La implementaci6n del incremento de las tarifas de los peajes se llevars a efecto anualmente en los :
primeros diez (10) dias del mes de enero de cada afio, y tendra como fundamento exclusivo la

modificacién de los precios medida por la variacion del indice de precios al consumidor (IPC), %(
salvo que antes de finalizar el afio se haya producido un incrementg que sobrepase el cinco por "

W |
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ciento (5%) del indicado indice en cuyo caso dicha variaci6n se realizara al alcanzar o superar dicho
valor, si asi lo solicita LA CONCESIONARIA, de la revisi6n anual por la diferencia al terminar el
ano calendario. El valor del IPC se tomara del boletin publicado por el Banco Central de la
Republica Dominicana. Cualquier ajuste tarifario que exceda la variacién del IPC, debera ser
acordado entre las partes.

PARRAFO I: Mientras se encuentre vigente la deuda incurrida por LA CONCESIONARIA para
financiar la construccién del PROYECTO, y con el objeto de garantizarle a los ACREEDORES
FINANCIEROS la fuente de repago del crédito, se seguird el siguiente procedimiento para
actualizar el valor de las tarifas de peaje a ser cobradas a los usuarios de la via:

Para efectos de formalizar el incremento tarifarlo anual, LA CONCESIONARIA informaré a
EL CONCEDENTE la relacién de las nuevas tarifas dentro de los altimos cinco (5) dias del
mes de noviembre del afio que finaliza, tomando la variacién del IPC entre el mes de
octubre del afio inmediatamente anterior y el mes de octubre del afio en curso. Para lo cual
se utilizar4 la siguiente férmula:

-Tx n™= Tx (N-1) * (IPC-O N-1 / IPC-O N-2)

- Donde:

IPC-O n.1 = Indice de precios del Consumidor al Mes de Octubre del afio
en curso, publicado por el Banco Central de la Reptblica %
Dominicana, utilizando los cuatro digitos publicados por el N
banco.
= IPC-O n2= Indice de precios del Consumidor al Mes de Octubre del afio \
inmediatamente anterior, publicado por el Banco Central de
la Reptblica Dominicana, utilizando los cuatro digitos
publicados por el banco.
* Txma = Tarifa de Peaje para la Categoria x del afio en curso

* Txn  =Tarifa de Peaje para la Categoria x del afio a iniciarse en el mes
de enero siguiente, la cual se redondea al peso siguiendo el >«
siguiente procedimiento: P
Fraccién igual o superior a 50 centavos, se ajusta al peso siguiente. )
* Fracci6n inferior a 50 centavos, se ajusta al peso anterior. \\\\
\

Si EL CONCEDENTE tiene alguna observacién al proceso matematico tendra un plazo A
maximo de quince (15) dias habiles para formular observaciones o aprobarlo. Vencido este AR
plazo sin que el CONCEDENTE se pronuncie por escrito, operard el silencio administrativo
positivo, esto es, que las nuevas tarifas se entenderan aprobadas integramente y se Q
procedera a cobrarlas a partir del dia 10 de enero del afio que se inicia. En caso de existir *
una observacion por parte de EL CONCEDE al proceso matematico, éste debera citar a

>~
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LA CONCESIONARIA a una reunién a fin de precisar y/o recalcular las nuevas tarifas.
Esta reuni6n se deberé celebrar antes de finalizar el mes de diciembre del ao en curso. En
caso de que se llegue al dia diez (10) de enero del nuevo afio y las partes no se hayan
podido poner de acuerdo en el proceso matematico, LA CONCESIONARIA podra cobrar
las tarifas a riesgo de que si el resultado de la resolucién de conflicto, conforme a lo
establecido en el CONTRATO DE CONCESION se muestra que cobr6 de mis, debera bajar
las tarifas al célculo definido por el ente conciliador o de arbitraje, y devolver a EL
CONCEDENTE el dinero cobrado de mas, junto con los intereses causados.

Cuando se haya cancelado la totalidad de la deuda tomada para financiar el desarrollo del
PROYECTO se seguira el mismo procedimiento detallado con anterioridad salvo que EL
CONCEDENTE podra optar por no incrementar la parte proporcional correspondiente al
valor de la tarifa que le genere ingreso por encima del Ingreso Minimo Garantizado
definido en la Ingenieria Financiera Definitiva y que de acuerdo con la proyeccién del flujo
de ingresos le corresponde a EL CONCEDENTE.

PARRAFO II: Las partes acuerdan que mientras la deuda financiera permanezca vigente, EL
CONCEDENTE se obliga a que si, por cualquier circunstancia, decide no incrementar las tarifas
de peajes para reflejar por lo menos la inflacién del ario, deberd otorgar a favor de LA
CONCESIONARIA una Carta de Crédito Stand-By para cubrir cualquier déficit que pueda
ocurrir entre el ingreso de tréifico y el Ingreso Minimo Garantizado. Una vez cancelada la
deuda, esta obligacién también aplica si por causa del no incrementar las tarifas, el ingreso de
trafico no supera el Ingreso Minimo Garantizado proyectado. Mientras EL. CONCEDENTE no
entregue la carta de Crédito Stand-By antes mencionada, LA CONCESIONARIA tendra
derecho a cobrar las nuevas tarifas actualizadas.

L

ARTICULO SEPTIMO: PROPUESTAS DE COMPENSACION TENDENTES A PRESERVAR EL
EQUILIBRIO ECONOMICO DEL CONTRATO. Las partes aceptan y reconocen precisar el Articulo
Decimoséptimo del Contrato de Concesién referente al Equilibrio Econémico del Contrato, asi:

El siguiente mecanismo para la presentacién y manejo de propuestas de compensacion en interés
de preservar el equilibrio econémico del CONTRATO DE CONCESION, en lo que respecta de L
manera particular al PROYECTO objeto de esta Acta, en el entendido de a tales fines LA~
CONCESIONARIA podré proponer compensaciones, modificacion y renegociacion de términos y
condiciones y/o anexos relacionados con el PROYECTO, modificacién de la estructura tarifaria, \
ampliacién o prérroga de plazos, y cualquier otra medida que LA CONCESIONARIA estime
conveniente para reestablecer el equilibrio econémico, a saber: \\

1. EL CONCEDENTE en un plazo de veinte (20) dias habiles contados a partir de la
recepcién de una cualquiera de las propuestas referidas en la parte capital de este §C\
Articulo debera responder por escrito a LA CONCESIONARIA en relacién con dicha
propuesta. EL CONCEDENTE podré4 rechazar la propuesta de LA CONCESIONARIA

/\( J
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si discrepa con el anélisis o el calculo sobre el cual se fundamente dicha propuesta, en
cuyo caso las partes procurardan en un plazo de treinta (30) dias habiles llegar a un
acuerdo sobre la forma de restablecer el equilibrio econémico.

2. Si EL CONCEDENTE objeta la propuesta de compensacion, LA CONCESIONARIA
podré :

L Presentar una terna de nombres de bancos de inversion de reconocido
prestigio internacional, con gran experiencia en la estructuracién de concesiones
similares, para que EL CONCEDENTE contrate a uno de ellos, a su costa, con la
finalidad de que dicho banco determine si ha sido afectado el equilibrio econémico
y estime las modificaciones a EL CONCEDENTE para reestablecerlo;

ii. Solicitar la resoluciéon del CONTRATO DE CONCESION, en lo que respecta
exclusivamente al PROYECTO objeto de esta Acta por falta de obtencién del
equilibrio econémico. En caso de terminacién anticipada en este sentido EL
CONCEDENTE reconocera a los ACREEDORES FINANCIEROS o a LA
CONCESIONARIA para que ésta transfiera a los ACREEDORES FINANCIEROS
por lo menos la siguiente suma:

\:
\

Donde:
C = Valor de la Compensacion por parte del Estado Concedente.

P = Valor de los Pasivos que tenga LA CONCESIONARIA por concepto de
créditos, gastos tributarios, costos fiduciarios, némina, mantenimiento,
gastos operacionales y demas gastos directamente relacionados con el
PROYECTO a la fecha de terminacién de acuerdo a la contabilidad de
LA CONCESIONARIA, valor que debera ser sometido a revisién y
aprobacién de los agentes designados por los ACREEDORES /\
FINANCIEROS. -

iii. O, someter la disputa al procedimiento de arbitraje previsto en el
CONTRATO DE CONCESION.

3. Si EL CONCEDENTE no diere respuesta a LA CONCESIONARIA en un plazo de
quince (15) dias hébiles se entendera aceptada la propuesta de LA CONCESIONARIA

con la subsiguiente obligacion para EL CONCEDENTE de pagar la suma propuesta por %
LA CONCESIONARIA en la medida que corresponda.(\

4 ~
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ARTICULO OCTAVO: RECONOCIMIENTO CAUSALES DE TERMINACION. EL
CONCEDENTE y EL CONCESIONARIO acuerdan precisar el ARTICULO VIGESIMONOVENO
Las partes reconocen y aceptan que el CONTRATO DE CONCESION, en lo que respecta
exclusivamente al PROYECTO objeto de esta Acta, terminard de manera ordinaria por el
vencimiento del plazo previsto para dicho PROYECTO, y de manera extraordinaria, por los

siguientes eventos:

1. Por el incumplimiento grave de las obligaciones de una de las partes que impida a la
otra parte la ejecucién de sus obligaciones, siempre y cuando la parte afectada con el
incumplimiento de la otra se encuentra cumplida en las obligaciones que le
corresponden en virtud del CONTRATO DE CONCESION.

2. Por la ocurrencia de circunstancias de fuerza mayor o caso fortuito o hechos de un
tercero que imposibiliten la ejecucién del CONTRATO DE CONCESION.

3. Por mutuo acuerdo entre las partes.

4. Por las demas causas previstas en el CONTRATO DE CONCESION, en la medida que
las mismas se refieran o apliquen tnica y exclusivamente al PROYECTO objeto de esta
Acta, y/o0 a obligaciones o derechos de LA CONCESIONARIA, Boulevard Turistico del

Atlantico, C. por A.

B

PARRAFO I: Adicionalmente serén causales de terminacién anticipada del CONTRATO DE
CONCESION, en lo que respecta exclusivamente al PROYECTO objeto de esta Acta, las siguientes:

1. Causas imputables a EL CONCEDENTE:

a) Cuando EL CONCEDENTE incurra en un incumplimiento de sus obligaciones
contractuales, que impida a LA CONCESIONARIA la ejecuci6n de sus obligaciones o el
ejercicio de sus derechos bajo el CONTRATO DE CONCESION.

b) Cuando EL CONCEDENTE no realice los aportes en el tiempo, forma y cuantia a que se '¥‘
obliga en virtud del CONTRATO DE CONCESION vy las actas de acuerdo suscritas en
ocasién del mismo.

¢) Cuando EL CONCEDENTE no cumpla con su obligacién de entrega de los predios,
saneamiento de los mismos y del derecho de via.

d) Cuando EL CONCEDENTE incumpla con sus obligaciones de confidencialidad y ello le %\’
genere perjuicios a LA CONCESIONARIA.

2. Causas imputables a LACONCESIONARIA: \
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a) Cuando LA CONCESIONARIA no reponga, prorrogue o ajuste las pélizas de garantia
que correspondan para el PROYECTO de acuerdo con los términos pactados a tales

fines.

b) Cuando LA CONCESIONARIA sea declarada en estado de cesacién de pagos, en
quiebra, o sea declarada su liquidaci6n forzosa.

PARRAFO II: Ante cualquiera de estos eventos de terminacién y en caso de que no se haya
cancelado la totalidad de la deuda financiera asumida por LA CONCESIONARIA para fines del
PROYECTO, LA CONCESIONARIA notificara a los ACREEDORES FINANCIEROS de la
ocurrencia del evento de que se trate. Los ACREEDORES FINANCIEROS podran, a su opcién:

a) No oponerse a la terminacién del CONTRATO DE CONCESION, o,

b) Designar a una administrador u operador que asuma el control, en calidad de
agente, de las obligaciones de LA CONCESIONARIA y la ejecucion asi del
CONTRATO DE CONCESION, en lo que respecta exclusivamente al
PROYECTO objeto de esta Acta, debiendo LA CONCESIONARIA suscribir toda
documentacién tendente a facilitar dicha administracién de manera inmediata,
seguido de la notificacién por escrito que a tales fines deberan cursar los
ACREEDORES FINANCIEROS.

PARRAFO III: En ningtn caso se presumira la voluntad de ninguna de las partes para los efectos
previstos en el presente Articulo.

PARRAFO IV: Cuando por cualquier causa terminase anticipadamente el CONTRATO DE
CONCESION, en lo que respecta exclusivamente al PROYECTO objeto de esta Acta, EL
CONCEDENTE estara obligado a respetar los derechos de los terceros que contrataron con LA
CONCESIONARIA hasta tanto termine el plazo de los respectivos contratos. Durante este mismo
término se mantendrén los beneficios tributarios que en beneficio de ellos se han pactado bajo el
CONTRATO DE CONCESION.

ARTICULO NOVENO: INDEMNIZACIONES, RECONOCIMIENTOS Y COMPENSACION TRAS
TERMINACION DURANTE OPERACION DEL PROYECTO. EL CONCEDENTE y EL

CONCESIONARIO acuerdan precisar el ARTICULO TRIGESIMO, Numeral 30.2: PAGOS AL
CONCESIONARIO EN EL EVENTO DE TERMINACION POR CAUSA IMPUTABLE A ESTE, por
lo cual EL CONCEDENTE y LA CONCESIONARIA reconocen y aceptan que en caso de
terminacién anticipada del CONTRATO DE CONCESION, en Io que respecta exclusivamente al
PROYECTO objeto de esta Acta, por causa imputable a LA CONCESIONARIA, EL. CONCEDENTE
debera seguir y observar los términos y condiciones relacionados y acordados para la solucién de

N. Adicionalmente, en caso

conflictos entre las partes, previsto en el CONTRATQ DE CONC
% rd
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de terminacién anticipada del CONTRATO DE CONCESION, durante la etapa de operacion del
PROYECTO objeto de esta Acta, aun el tribunal de arbitraje determina que la causa de la
terminacién es imputable a LA CONCESIONARIA, EL CONCEDENTE reconocera a los
ACREEDORES FINANCIEROS o a LA CONCESIONARIA para que ésta transfiera a dichos
ACREEDORES FINANCIEROS por lo menos la siguiente suma, en caso de que los ACREEDORES
FINANCIEROS no opten por la continuacién, a través de un administrador, de la operacién del

PROYECTO, a saber:
C=P
Donde:
C = Valor de la Compensacién por parte del Estado Concedente.

P = Valor de los Pasivos que tenga LA CONCESIONARIA por concepto de créditos, gastos
tributarios, costos fiduciarios, n6mina, mantenimiento, gastos operacionales y demas gastos
directamente relacionados con el PROYECTO a la fecha de terminacién de acuerdo a la
contabilidad de LA CONCESIONARIA, valor que debera ser sometido a revisién y aprobacién
de los agentes designados por los ACREEDORES FINANCIEROS.

ARTICULO DECIMO: MODELO FINANCIERO. Con base en los costos de construccién,
infraestructura de operaci6n, operacién y mantenimiento del PROYECTO presentados por LA
CONCESIONARIA y aprobados por EL CONCEDENTE conforme a lo consignado en el Acta de
Acuerdo BTA-01 de Finalizaciéon de Disefios y del Estudio de Tréfico, se ha desarrollado el Modelo
Financiero que proyecta el comportamiento del flujo de caja del PROYECTO para las etapas de
construccién y de operacién y mantenimiento definidas en el contrato de concesién. En el
documento que figura como “Anexo B”, se incorpora el Manual del Modelo Financiero, el cual es la
plataforma tecnolégica de la Ingenieria Financiera Definitiva del PROYECTO. En el manual anexo
al presente documento, se presentan y detallan las caracteristicas principales de la
conceptualizacién del Modelo Financiero, asi como la interrelacién de las diferentes variables tanto
macroeconémicas (devaluacién del Peso Oro dominicano frente al Délar americano, inflacién local,
inflacién de los Estados Unidos de América, variacién de la tasa pasiva promedio ponderada de la
banca comercial, etc.), asi como de las variables propias del PROYECTO (ingreso real por peaje).

P

ARTICULO DECIMO PRIMERO: INGENIERIA FINANCIERA DEFINITIVA. De conformidad
a lo establecido en el CONTRATO DE CONCESION la Ingenieria Financiera Definitiva forma
parte integral al mencionado CONTRATO DE CONCESION. Igualmente, y de acuerdo con lo
establecido en el CONTRATO DE CONCESION se incorpora al CONTRATO DE CONCESION en
el Acta de Finalizacién del Perfeccionamiento del Cierre Financiero. Por estas razones contractuales A
y legales, LA CONCESIONARIA y EL CONCEDENTE reconocen y aceptan que la Ingenieria }”\
Financiera Definitiva incorporada en el presente documento sera la base del seguimiento y

monitoreo del comportamiento econémico y financiero del PROYECTO %e concesion vial Circuito

) -
5 1 R
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Vial Nagua - Samana - Las Terrenas - Aeropuerto El Catey - Rincén de Molinillos. En el
documento que figura como “Anexo C” del presente documento se incorpora en medio magnético
y en impresion la Ingenieria Financiera Definitiva del PROYECTO. Los Flujos de Fondos obtenidos
reflejan el comportamiento econémico del PROYECTO durante su vida ttil, esto es durante las
etapas de construccién y de operacién y mantenimiento.

Los resultados alli reflejados se obtienen con los siguientes supuestos macroeconéraicos y propios
del PROYECTO:

Supuestos macroeconémicos:

- Insumo de tasa de inflacion promedia de largo plazo de los EEUU: 2.5% a.a

- Insumo de tasa de inflacion promedia de largo plazo de la Republica Dominicana : 4.0%
a.a

- Insumo de proyeccion de largo plazo del Promedio Ponderado de las Tasas Nominales
Pasivas de los Bancos Mltiples para Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazo
publicada por el Banco Central: [PROCURADO AL CIERRE]

Supuestos proprios: \

- Costos de operacién (aprobados en el Acta de Finalizacién del Disefio y a riesgo del
concesionario);

- Mantenimiento (aprobados en el Acta de Finalizacion del Disefio v a riesgo del
concesionario);

- Construccién (aprobados en el Acta de Finalizacion del Disefio y a riesgo del
concesionario);

- Seguros (tarifas ofrecidas por los reaseguradotes del proyecto y a riesgo del
concesionario);

- Fiduciarios (valor fijado en el contrato fiduciario al cierre del financimaiento de largo
plazo);

- Tasas impositivas (% fijados en las leyes tributarias vigentes y a riesgo del Concedente); se L
ha utilizado el supuesto de 25% como tasa aplicable de impuesto sobre la renda

- Parametro de TIR garantizada por el Contrato (valor fijado en el Contrato de Concesion);

- Tarifas de peajes aprobadas y su escalamiento en el tiempo (valores establecidos en el
Contrato de Concesion); y

- Los escenarios de tarifa y traficos utilizados para calcular el recaudo de peajes de la via
(datos provenientes del Estudio de Trafico).

O &
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Las Partes acuerdan tener en la Caja Fuerte de LA CONCESIONARIA, y una copia de respaldo en
las oficinas de EL CONCEDENTE y de la SUPERVISION una copia idéntica e inmodificable del
Modelo Financiero que sustenta esta Ingenieria Financiera Definitiva, en la cual todas las hojas de
calculo estardn bloqueadas con una clave para evitar su modificacién, y tnicamente la hoja
correspondiente a SEGUIMIENTO estara desbloqueada.

La Clave de bloqueo tendrd nueve (9) letras o digitos, las primeras tres seran de EL
CONCEDENTE, las segundas tres seran de LA CONCESIONARIA vy las tltimas ires seran de la
SUPERVISION. Igualmente las tres partes por separado guardardn en una cajilla de seguridad del
Banco de Reservas los tres digitos que le corresponden, las cuales se abrirdn en caso de que el
responsable de la entidad correspondiente faltase o se le olvidasen los digitos y se hiciere necesario
efectuar alguna modificacién al Modelo Financiero, con el cual las tres partes estén de acuerdo.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO: INGRESO MINIMO GARANTIZADO. De conformidad con lo
establecido en el CONTRATO DE CONCESION el Estado Dominicano tiene la obligacién de
garantizarle a LA CONCESIONARIA un minimo ingreso a fin de mantener el equilibrio econémico
del PROYECTO, tal como se prevé en los términos del Acta N° 10 suscrito en fecha Veintitrés (23)
del mes de Agosto del afio dos mil siete (2007) y asi en este documento. EL CONCEDENTE
garantiza a LA CONCESIONARIA de manera irrevocable e incondicional un ingreso minimo para
la Etapa de Operacién Plena del PROYECTO, incluyendo su actualizacién, el cual se pagara
irrevocable e incondicionalmente durante el periodo de vigencia del contrato en su etapa de
operacién, precisando que esta obligacién (i) prevalecera sobre cualquier obligacién contraria en el
CONTRATO DE CONCESION, vy (ii) sobrevivira en caso de terminacion anticipada en aplicacion
de la Cléausula 29, hasta el pago completo y final de la compensacion a que haya lugar por la
terminaci6n del mismo. Por otro lado el mayor ingreso sobre el minimo garantizado reportado por
el flujo vehicular se distribuira entre EL CONCEDENTE y LA CONCESIONARIA conforme a lo
definido en el Articulo Décimo Tercero del CONTRATO DE CONCESION. En el documento que
figura como “Anexo D” del presente documento se detalla el Ingreso Minimo Garantizado del
PROYECTO en [valores equivalentes a [Noviembre] 2007 para cada uno de los ciento
doce (L112)) trimestres de vigencia en operacién del PROYECTO bajo el
CONTRATO DE CONCESION.

El Ingreso Minimo Garantizado se establecer4 de acuerdo al siguiente procedimiento:

1. las Partes han revisado durante el estudio y valoracion del modelo financiero el
funcionamiento del mismo y declaran que estin conformes con sus resultados y
procedimientos de calculo.

2. Enla fecha en que se realice la emision de los bonos, se efectia el pago del crédito puente,
con lo cual se revisan los flujos caja del proyecto conforme al modelo financiero
previamente aprobado de acuerdo con los siguientes parametros a) las caracteristicas del
refinanciamiento utilizado (moneda del préstamo y tasa de interés), b) en el evento de que
se realice la emisi6bn en pesos dominicanos, la tasa de ciaino futura pactada con el

\

y 4
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intermediario financiero que elimine el riesgo cambiario existente enire el contrato de
construccién a precio fijo en délares americanos y el monto de los recursos obtenidos en
pesos dominicanos y c) la fecha del pago del crédito puente para determinar el costo
financiero causado hasta esa fecha por el préstamo puente y de acuerdo a los desembolsos
efectivos realizados del mismo.

3. Con base en estos parametros que se fijan en la fecha del pago del crédito puente se calculan
los flujos de caja del proyecto conforme al modelo financiero previamente aprobado. En el
caso de que en el financiamiento de largo plazo se contemple una tasa de interés variable, el
valor definitivo y final del Costo del Proyecto, del Monto del Préstamo a Amortizar
durante la etapa de operacién al adicionarle los intereses capitalizados durante la etapa de
construccién y el Cronograma de Pago de Principal, y el monto de interés capitalizados
durante la etapa de construccion por ser amortizados durante la etapa de operacién se
estableceran al final del periodo de construccién cuando ya se conozca el monto total de
intereses durante el periodo de construccién.

4. Una vez establecido el Costo del Proyecto en pesos dominicanos, la Ingenieria Financiera
Definitiva permitira establecer seis (6) vectores que se expresaran en valores equivalentes de
[Noviembre] de 2007 y que permiten calcular el Ingreso Minimo Garaniizado una vez
actualizados:

JEES

a. Si el refinanciamiento se realiza en pesos dominicanos y con una tasa de interés
referenciada al Promedio Ponderado de las Tasas Nominales Pasivas de los Bancos
Muiltiples para Certificados Financieros y/o Depositos a Plazo publicada por el Banco
Central, el IMG se calcula a partir de los siguientes vectores:

- C, vector correspondiente al valor agregado de los costos de operacion,
mantenimiento y costos asociados, en délares reales.

- A, programa de amortizacién y depreciacién de los activos en pesos dominicanos
corrientes, tal como calculado en el Modelo Financiero y actualizado al final de la
etapa de construccién;

- P, flujo de repago del Bono en pesos dominicanos corrientes, tal como definido en

el Modelo Financiero;

- R, flujo de fondeo de la cuenta de reserva para el servicio de la deuda, en pesos \,
dominicanos corrientes, tal como definido en el Modelo Financiero; -
- O, balance del Bono en pesos dominicanos corrientes, tal como definido en el
Modelo Financiero y y actualizado al final de la etapa de construccién si fuese

necesario;
- D, correspondiente al flujo de dividendos tal como calculado en el caso base del @)
Modelo Financiero, en d6lares reales;. ‘

Para el efecto de comparar el IMG con los ingresos del trafico, en conformidad
con el modo operativo de la compaiiia y a fines de limitar el riesgo cambiario de la

misma, se expresara el IMG y se comparara el IMG a los\mgresos del trafico, en
egte cago! K_/L S
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- directamente en doélares corrientes para el componente
correspondiente a los costos de operacién y mantenimiento;
- en pesos para los otros costos.

Para el efecto de calcular el monto de la carta de crédito prevista al numeral [9 del
Articulo Quinto], en este caso se expresara el IMG de forma agregada en pesos
corrientes, trayendo los componentes en doélares (costos de operacién y
mantenimiento y dividendos) a pesos corrientes utilizando la tasa de cambio
proyectada para el periodo relevante.

b. Si el refinanciamiento se realiza en délares americanos y con una tasa de interés fija
bajo una emision internacional, el IMG se expresa en délares americanos corrientes
y se calcula a partir de los siguientes vectores:

- C, vector correspondiente al valor agregado de los costos de operacion, \Y
mantenimiento y costos asociados, en délares reales. \
- A, programa de amortizacién y depreciacién de los activos en pesos dominicanos
corrientes, tal como calculado en el Modelo Financiero; \&
- P, flujo de repago de la Emisién en délares corrientes, tal como definido en el

Modelo Financiero; &
- R, flujo de fondeo de la cuenta de reserva para el servicio de la deuda, en délares
corrientes, tal como definido en el Modelo Financiero;

- O, balance de la Emisién en do6lares corrientes, tal como definido en el Modelo

Financiero;

- D, correspondiente al flujo de dividendos tal como calculado en el caso base del

Modelo Financiero, en délares reales;

c. Oftro refinanciamiento: si el refinanciamiento no se hace ni a través de una emisién
en los mercados dominicanos ni a través de una emisi6n internacional bajo la Regla
144°, Regulation S, las partes acuerdan que determinaran el calculo y ajuste al
Ingreso Minimo Garantizado que se ajuste a la estructura del financiamiento de "
largo plazo.

Para efectos de obtener su cuantificacién en Pesos Dominicanos corrientes o délares americanos
corrientes, dependiendo del tipo de refinanciamiento, del periodo en evaluacion se procedera de la
siguiente manera:

a) Refinanciamiento local en pesos dominicanos y con una tasa de interés referenciada al N\
Promedio Ponderado de las Tasas Nominales Pasivas de los Bancos Mdltiples para Certificados Q(
Financieros y/o Dep6sitos a Plazo publicada por el Banco Central

N /

N )y e
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Para cada trimestre “n” se expresa el IMG correspondiente (“el IMG,”) en pesos dominicanos
corrientes, como la suma de los [6] componentes siguientes:

IMG, =da+in+ inta+ pa + ra + o ; donde:

- dn : valor en pesos dominicanos del factor Dy del vector D actualizado con base al CPI-U,
del periodo, traido en pesos utilizando la Tasa de Intercambio (“TI,”) del dia del calculo:

dn= Dy * CPI-U, / CPI-Uzo07 * T,
- ia: valor en pesos dominicanos obtenido como resultado de la formula siguiente:
in=[i/(1-)] * (Pn+ dn-an)

Con:

- Pa: factor correspondiente del vector P actualizado una vez detallado el Costo del Proyecto \\
Definitivo (incluyendo el costo de intereses final durante el periodo de construccién, el cual

se conocer4 al final de dicho periodo) \
- an: factor correspondiente del vector A

- da: tal como se presento anteriormente \{
- i : tasa de impuesto sobre la renta aplicable segtin las leyes corporativas aplicables al
Emisor al periodo considerado.

- inta: valor en pesos dominicanos obtenido como resultado de la formula siguiente:

A

int, = (t +s) * O, ’\G

Con:
- On : factor correspondiente del vector O actualizado una vez detallado el Costo del

Proyecto Definitivo (incluyendo el costo de intereses final durante el periodo de
construccion, el cual se conocera al final de dicho periodo)

- t : Promedio Ponderado de las Tasas Nominales Pasivas de los Bancos Multiples para
Certificados Financieros y/o Dep6sitos a Plazo para el mes inmediatamente anterior a la fecha

de inicio de cada trimestre, tal como publicado por el Banco Central en su pagina web
http://www.bancentral.gov.do/ en su acapite Sistema Financiero-Estadisticas del Sistema Financiero

- s : tasa del financiamiento por debajo de la tasa variable (spread), tal como comunicada
por la Concesionaria al momento del cierre financiero del financiamiento de largo plazo.

- Pa : factor correspondiente del vector P; actualizado una vez detallado el Costo del :
Proyecto Definitivo (incluyendo el costo de intereses final durante el periodo de ﬁ
construccién, el cual se conocera al final de dicho periodo)

Pigina 20 de 38 o B / N I
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- 1 : factor correspondiente del vector R; actualizado una vez detallado el Costo del
Proyecto Definitivo (incluyendo el costo de intereses final durante el periodo de
construccion, el cual se conocera al final de dicho periodo)

- ¢a : factor correspondiente del vector C, actualizado tal como sigue, y traido en pesos
dominicanos utilizando la tasa de intercambio (“TI.”) del dia del calculo:

cn=Cp * CPI-U, / CPI-Uz7 * Tla
b) Refinanciamiento internacional en délares americanos y con una tasa de interés fija:

Para cada trimestre “n” se expresa el IMG correspondiente (“el TMG,”) en pesos
dominicanos corrientes, como la suma de los [5] componentes siguientes:

IMGn =dn+in+ irltn+pn+rn+cll

- dn : valor del factor Dn del vector D actualizado con base al CPI-U, del periodo: \\%
dn= Dy * CPI-U, / CPI-Uz \“Q

- in: valor en pesos dominicanos obtenido como resultado de la formula siguiente:
in=[i/(1-9)] * (Pa+ 1n + dn- as); donde:

- pa: factor correspondiente del vector P
- ra: factor correspondiente del vector R j‘,
- an: factor correspondiente del vector A

- da: tal como se presento anteriormente

- i : tasa de impuesto sobre la renda aplicable sugun las leyes corporativas aplicables al
Emisor al periodo considerado.

- inty: valor en pesos dominicanos obtenido como resultado de la formula siguiente: .

int, = (tf) * O, \\‘h
Con: I\

- On: factor correspondiente del vector O |
- tf : Tasa de Interés fija determinada en la emisi6n

- pa: factor correspondiente del vector P; 3&
- ¢a : factor correspondiente del vector C, actualizado tal como sigue, y traido en pesos

dominicanos utilizando la tasa de intercambio (“TI.”) del dia del q_alculo:

L)
\/1«\) L o
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Cn = Cn * CPI'Un / CPI'UW

PARRAFO PRIMERO: Las partes acuerdan, que teniendo en cuenta que el Modelo Financiero se ha
realizado para periodos trimestrales, tal como se enuncia en el Preambulo de este documento y con
la finalidad de manejar un proceso transparente, claro y operativo; que el aforo de los ingresos
reales recibidos en Pesos dominicanos se realice cada trimestre.

PARRAFO SEGUNDO: Cualquier pago, incluyendo el Ingreso Minimo Garantizado, estipulado en
este documento por parte de EL CONCEDENTE a LA CONCESIONARIA o a favor de cualquier
otra entidad designada para administrar dichos fondos, sea un patrimonio aut6nomo, fideicomiso
o trust, o agente administrativo, debera hacerse sin deducciones de ninguna clase o compensacién
(distintas a las especificamente permitidas por el CONTRATO DE CONCESION) en la cuenta que
tenga a bien indicar a EL CONCEDENTE la entidad a los fines designada o Representante de los
Tenedores de Titulos Valores representativos de deuda emitidos por LA CONCESIONARIA
mediante notificacién escrita, ya sea por intermedio de LA CONCESIONARIA, o directamente en
caso de la existencia de eventos de incumplimiento y en el ejercicio de los derechos de dicho
representante conforme a los convenios de financiamiento que suscriba LA CONCESIONARIA.

ARTICULO DECIMO TERCERO: PROCEDIMIENTO DE SEGUIMIENTO Y ACTUALIZACION.
Con el objetivo de definir claramente las reglas y el procedimiento a seguir trimestralmente para
verificar la relacién entre el Ingreso Minimo Garantizado y el Ingreso Real del PROYECTO por
concepto de pago de peaje, las partes de comtn acuerdo establecen que el dia diez (10) calendario
del mes siguiente en el cual se finaliza cada trimestre, o el dia habil siguiente en caso de tratarse
de un dia feriado, se reuniran en las oficinas de EL CONCESIONARIO a las 9:30 AM el
representante de la UNIDAD EJECUTORA responsable de darle seguimiento al PROYECTO en su
fase de operacién y mantenimiento, el representante de la SUPERVISION v el representante de LA
CONCESIONARIA. Se tomar4a el Modelo Financiero correspondiente a la Ingenieria Financiera
Definitiva (Modelo Financiero anexo al presente documento como “Anexo D”) que se encuentra en
la Pagina SEGUIMIENTO y proceden a digitar la siguiente informacion:

(a) la tasa de interés a ser aplicada para el calculo de los intereses del periodo correspondiente,
definida como el promedio ponderado de las tasas nominales pasivas de los Bancos

Miiltiples para Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazo en el mes inmediatamente
anterior a la fecha de inicio del trimestre considerado [CITI PLEASE REVIEW]

(b) la tasa de cambio promedio ponderada para venta de ddlares publicada por el Banco
Central en su pagina web para los Bancos Comerciales para el dltimo dia del trimestre en

verificacién. En caso de inconvertibilidad del Peso Dominicano a délares americanos, se
tendrd en cuenta la tasa de cambio del dia habil siguiente al dltimo dia corrido de

inconvertibilidad. o~
\./‘ ey 3 \\ v 4
\ 7
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(©) el Indice de Precios del Consumidor de los Estado Unidos de América para el altimo dia del
trimestre en verificacion, presentada por la Secretaria de Estado de Trabajo de los USA en
su pagina web (percentage changes in CPI for All Consumers “CPI-U").

(d) la tasa aplicable para el célculo del Impuesto sobre la Renta

Como resultado de la inclusién de los anteriores parametros, el Modelo Financiero efectuara los
calculos correspondientes y en la pagina denominada TRAFICO se obtendra:

Si se logra un financiamiento de largo plazo en pesos:
Primero;

a) el valor ajustado del componente del IMG correspondiente a los costos de operacién y

mantenimiento, en dolares corrientes (ca); \l\
b) la diferencia entre el valor presentado anteriormente en a) y el monto de los ingresos del trafico \

que se convertieron a dolares durante el periodo para cubrir los costos correspondientes. 8
Segundo: N

¢) la suma de los valores ajustados de los otros componentes del IMG, convertido a pesos
corrientes si aplica,

d) la diferencia entre el valor presentado anteriormente al c) y el monto de los ingresos del trafico
en pesos menos el monto convertido a dolares para el efecto de cubrir los costos de operacién y
mantenimiento

Tercero: ‘/&

e) lasuma de las diferencias expresadas en b) y d), si b) y d) positivas, definiendo el deficit por ser
cubierto por el Estado bajo el IMG para el periodo.

Si se logra un financiamiento de largo plazo en dolares: \

\ \

\

a) la suma de los valores ajustados de los diferentes componentes del IMG, convertido a dolares
corrientes si aplica,

b) la diferencia entre el valor presentado anteriormente al a) y el monto de los ingresos del trafico  \\
convertidos a dolares, la que, cuando positiva, constituye e;_deficit por ser cubierto por el %’

Estado bajo el IMG. \
\__,_“f/

\ J*f
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Este resumen se imprime para la firma de los tres representantes el Acta de Aforo en tres
originales.

Dependiendo de la situacion presentada (superavit, déficit o cumplimiento) las partes procederan
de conformidad a lo establecido en el CONTRATO DE CONCESION en lo referente al Articulo

Decimosegundo.

PARRAFO PRIMERO: En el evento de que para el altimo dia del trimestre en verificacion el ndice
de Precios al Consumidor de los Estado Unidos de América presentada por la Secretaria de Estado
de Trabajo de los Estados Unidos en su pédgina web (percentage changes in CPI for All Consumers
“CPI-U”) o el Indice de Precios al Consumidor de la Reptblica Dominicana del altimo dia del
trimestre en consideracién presentada por el Banco Central de la Republica Dominicana en su
pagina web, no estén publicados en la pagina web el dia diez (10) calendarlo del mes siguiente al
trimestre finalizado, o el dia hébil siguiente habil en caso de tratarse de un dia feriado, se utilizara
el indice de precios que corresponda para el mes inmediatamente anterior, dejando constancia de
este hecho en el Acta de Aforo correspondiente. En dicho supuesto, en el trimestre inmediatamente
siguiente, antes de proceder a efectuar el célculo correspondiente a ese trimestre, se proceders a
recalcular los valores del Ingreso Minimo Garantizado en Pesos Dominicanos utilizando los fndices
publicados para dicho periodo y se procedera a comparar este nuevo calculo con el Valor Real
recibido en Pesos Dominicanos durante el trimestre en que no se utilizaron los indices definidos en
este numeral y con los valores consignados en el Acta de Aforo correspondiente al trimestre en
cuestiéon. Cualquier diferencia que exista entre el monto consignado y el monto que resulte del
recélculo se sumaré al valor de la diferencia del nuevo trimestre que acabe de finalizar.

B

PARRAFO SEGUNDO: En caso de no presentarse a las oficinas de LA CONCESIONARIA el
representante de LA UNIDAD EJECUTORA , el representante de LA CONCESIONARIA
procedera a efectuar el procedimiento descrito en el presente Articulo y el Acta de Aforo y lo
enviard a LA UNIDAD EJECUTORA para su revision y comentarios. El representante de LA
UNIDAD EJECUTORA tendré, quince (15) dias calendario para objetar desde el punto de vista de
los valores digitados en el sistema en la pagina de SEGUIMIENTO, para lo cual deber4 anexar los Y
soportes correspondientes. Si las observaciones han sido debidamente soportadas, el representante
de LA CONCESIONARIA procedera a efectuar nuevamente el procedimiento aqui descrito e
introducir los valores correctos, y enviard el Acta de Aforo correspondiente a LA UNIDAD
EJECUTORA para su informacién y tramite. Si LA UNIDAD EJECUTORA no manifiesta
observacién alguna dentro del periodo arriba descrito en este documento, el Acta de Aforo
impresa por LA CONCESIONARIA se tomard como cierta y valida, operando asi el silencio
administrativo positivo. \ .
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ARTICULO DECIMO CUARTO: CERTIFICACION DEL MODELO DE DEMANDA O DE
TRAFICO. LA CONCESIONARIA presenta con el objeto de minimizar el riesgo de la
incertidumbre en las proyecciones del ingreso de tréfico del PROYECTO, el estudio de trafico
elaborado por la firma The Louis Berger Group Inc. y con el cual se corri6 el Modelo de Demanda
de Trafico para obtener los flujos vehiculares a ser incluidos en el Modelo Financiero utilizado. En
el documento que figura como “Anexo E” se presenta copia de dicho estudio.

ARTICULO DECIMO QUINTO: OPERACION PARCIAL. LA CONCESIONARIA conforme a lo
enunciado en el Preambulo del presente documento, tiene la posibilidad de colocar al servicio
ptblico los tramos de la via objeto de este documento y asi del CONTRATO DE CONCESION a
medida que estos estén completamente terminados, razén por la cual y teniendo como objetivo el
reglamentar estas entregas parciales del la via, las partes de comtin acuerdo establecen el siguiente
procedimiento a fin de realizar la entrega por parte de LA CONCESIONARIA a EL CONCEDENTE
de cada tramo terminado:

1. LA CONCESIONARIA informara por escrito a EL CONCEDENTE de su intencién de
entregar un tramo de via que esté terminado. Copia de esta comunicacion le serd remitida a
la SUPERVISION. Anexo a esta comunicacion se haré llegar la informacién correspondiente
al control de calidad de las actividades del tramo en cuestion, la cual podra ser en medio
magnético y referenciada a los resultados de laboratorio.

2. Dentro de los quince (15) dias calendarlo siguientes a la recepcién de la comunicacién de
LA CONCESIONARIA, la SUPERVISION y/o EL CONCEDENTE podran enviar a LA
CONCESIONARIA una lista de objeciones debidamente soportada y con fundamento en los
planos y especificaciones del PROYECTO, detallando asi los aspectos que se deben revisar o
corregir por parte de LA CONCESIONARIA en relacién con el tramo de via que LA
CONCESIONARIA se propone a colocar al servicio pablico. De ser el caso, el listado de
objeciones deber4 presentar dos (2) grandes capitulos, a saber:

Py

(a) Aspectos indispensables para entrar en operacién: )‘
Dentro de este capitulo se incluirdn Gnicamente observaciones que impidan ~ poner  en
operacion la via en condiciones de seguridad para los usuarios, siendo estos aspectos los

siguientes: \

(i) Sefializaci6n vertical y horizontal, fuera de especificacién y de planos del
PROYECTO.

(ii) IRI de la capa de rodadura menor a 3.

(i) Ausencia o inoperatividad del equipamiento de peaje que clasifique los
vehiculos en sus respectivas categorias. C

g
"/
T
\ -
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(b) Aspectos menores:

Dentro de este capitulo se incluiran las demas observaciones referentes al nivel de servicio

de la via, asociado a lo planos y especificaciones del PROYECTO.

3.

Despacho del Secretario:

LA CONCESIONARIA tendra quince (15) dias para efectuar las correcciones o ajustes de
lugar de los aspectos detallados por la SUPERVISION y/o EL CONCEDENTE antes de
presentar una nueva notificacién escrita a la SUPERVISION y a EL CONCEDENTE de su
intencién de iniciar una operaci6n parcial conforme al presente Articulo.

Con base en el listado de objeciones, LA CONCESIONARIA convocara a la SUPERVISION
y a EL CONCEDENTE para realizar conjuntamente un recorrido de entrega de la via en
cuestion. Con relacién a los Aspectos Indispensables para entrar en Operacion, LA
CONCESIONARIA deber4 presentar los informes de laboratorio o técnicos que soporten su
ajuste a las especificaciones técnicas y a los planos del PROYECTO. Una vez cumplido con
este procedimiento se entendera por autorizada para poner en operaci6n el tramo de la via
correspondiente.

Luego de vencido el lapso para presentar objeciones por parte de la SUPERVISION o EL
CONCEDENTE sin que alguna de éstas haya presentado objecion alguna, o en caso de que
no obstante haber efectuado objeciones, el recorrido indicado en el parrafo anterior no se
haya podido efectuar por la no concurrencia de la SUPERVISION o de EL
CONCEDENTE en més de tres (3) oportunidades, se entendera que la porcién de la via en
cuestion satisface todos los requerimientos contractuales y legales, encontrdndose en
condiciones para entrar en operacién y que la SUPERVISION y EL CONCEDENTE han
aceptado dicha entrega parcial. Igualmente, posteriormente a la realizacién de este listado
de chequeo, ni EL CONCEDENTE, ni la SUPERVISION podrén anexar nuevos
requerimientos que impidan la entrega del tramo de la via.

El Acta de Finalizacién de la Etapa de Construccién de un determinado tramo sera suscrita
(o se entender4 suscrita conforme a las cldusulas anteriores) por parte del Director de la
Unidad Ejecutora en representacién de EL CONCEDENTE, por parte del SUPERVISOR y
por parte del Presidente Ejecutivo de LA CONCESIONARIA.

El Acta Final de la Etapa de Construccién de todo el PROYECTO, seré aquella que se firme
para recibir el tltimo tramo de via que se entregue. Por lo cual, queda establecido que las
entregas de cada tramo son definitivas y al final no deben ser nuevamente entregadas. La
etapa de Operacién Plena se iniciara con lo que ocurra primero entre la suscripcion por las
partes del Acta de Iniciaci6n de la Etapa de de Operacion Plena o cuando el altimo de los
tramos de la via objeto de este documento y asi del CONTRATO DE CONCESION haya
sido puesto al uso del servicio ptblico cuando esta haya sido puesta en funcionamiento en
forma parcial, caso en el cual con la aceptacién del tltimg~de-los tramos conforme al

/ < ~. o
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presente Articulo, se entendera que ha sido suscrita el Acta de Iniciacién de la Etapa de
Operaci6n Plena, en ambos casos, sin tomar en cuenta cualquier cantidad de tiempo que
cualquier sector de la vias haya podido estar operativo con anterioridad a la suscripcion de

dicha acta.

ARTICULO DECIMO SEXTO: FIDEICOMISO Y/O AGENCIA PARA LA ADMINISTRACION

DE PATRIMONIO DEL PROYECTO A MODO DE GARANTIA DE OBLIGACIOES DE REPAGO.
Habiendo considerado que el financiamiento del PROYECTO a ser obtenido y concedido a LA
CONCESIONARIA consistird en un préstamo puente, respecto al cual un agente administrativo

y/o de colateral habra de administrar los flujos y fondos del PROYECTO, y posteriormente, en una
emision de valores representativos de deuda a ser colocados a través del mercado de valores de la
Reptablica Dominicana donde la administracién de los fondos y flujos del PROYECTO estaria en
manos de un Administrador Extraordinario, segin prevé la regulacion y legislacion del mercado

de valores de la Repablica Dominicana actualmente, y asimismo en un agente administrativo y/o

de colateral que actuaria en representacion e interés de los inversionistas en los referidos valores; o

bien, en una emisién de valores representativos de deuda a ser colocados en mercados
internacionales de valores en la forma que se explica al inicio de esta Acta, donde la administracién

del patrimonio del PROYECTO estaria encargado a un fideicomiso, segn el mecanismo de
financiamiento de que se trate, LA CONCESIONARIA estard obligada a (i) causar que sea
incorporada una entidad corporativa societaria independiente, o (ii) causar que se celebre un \
contrato de fideicomiso o trust irrevocable, o (iii) un contrato de agencia, en cualquier caso con el \
objeto de ejercer la administracion, garantia y fuente de pagos y fondos del PROYECTO. A los

fines, dentro de los diez (10) dias siguientes al momento del cierre de la estructura de \
financiamiento de que se trate, y acordada por LA CONCESIONARIA con los ACREEDORES
FINANCIEROS, LA CONCESIONARIA notificara a EL CONCEDENTE, el mecanismo de
administracién de los fondos y flujos del PROYECTO que corresponda.

PARRAFO I: Los acuerdos arribados en este sentido, deberan ser irrevocables y deberan al menos
durar hasta el término del CONTRATO DE CONCESION subsistiendo hasta que las
obligaciones de LA CONCESIONARIA se cancelen en su totalidad, al igual que los créditos )(’
vigentes que se encuentren garantizados con el patrimonio que conformaria el fideicomiso o que
seria dado en garantia a nombre un agente administrativo y/o de colateral bajo el esquema del
contrato de agencia, incluyendo pero sin limitarse a cualquier titulo valor de deuda que sea emitido
por LA CONCESIONARIA. Las cuentas corrientes y/o de ahorro en las cuales el patrimonio asi
otorgado en fideicomiso o en garantia operardn en la Repdblica Dominicana debiendo
constituirse en un banco muiltiple de dicha jurisdiccion debidamente autorizado por la
Administracién Monetaria y Financiera con un indice de solvencia igual o superior al del Banco de
Reservas de la Republica Dominicana. No obstante, se permitira el establecimiento de otras
cuentas bancarias, incluyendo cuentas de reserva, cuentas de garantia, cuentas de recoleccién
y las demds que sean convenientes y/o necesarias, con instituciones financieras dentro y A\
fuera de la Republica Dominicana, segn sea requerido por los convenios de financiamiento Q
acordados por LA CONCESIONARIA. Los bienes fideicometidos o(a ser otorgados en garantia
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incluirén todos los derechos de tipo patrimonial o econ6micos derivados del CONTRATO DE
CONCESION, incluyendo los derechos de recaudo de peaje y todos aquellos que en el futuro
llegue a tener LA CONCESIONARIA, como consecuencia o con ocasion del CONTRATO DE

CONCESION.

PARRAFO II: Igualmente incluirén (i) cualesquiera aportes a los que se haya obligado o se obligue
LA CONCESIONARIA a titulo de capital de riesgo, (ii) los recursos de crédito obtenidos para la
financiacién del PROYECTO, (iii) los recursos provenientes de mecanismos de financiacion de
aceptacioén nacional o internacional, (iv) los que se obtengan como consecuencia de eventuales
emisiones de titulos en el mercado de capitales nacional o internacional, (iv) los aportes que a titulo
de inversién efectien otros inversionistas, (v) los pagos que por concepto de obras
complementarias, mayores cantidades de obra, obras adicionales, obras opcionales, ingresarian al
fideicomiso o se otorgarian en garantia a nombre del agente administrativo y/o de colateral, (vi)
los recursos que se obtengan como consecuencia del cobro de polizas de seguro, fianzas,

garantias, indemnizaciones, expropiaciones y demas compensaciones, y (vii) las
ganancias de capital, intereses y demas rendimientos financieros que generen los bienes
fideicomisados o dados en garantia.

ARTICULO DECIMO SEPTIMO: AUTORIZACION PARA OTORGAMIENTO DE GARANTIAS.
Las partes reconocen y aceptan que a los fines de poder obtener el financiamiento necesario para
LA CONCESIONARIA en la ejecucién del PROYECTO tanto a través del préstamo puente como la
emisién local de bonos a través de ofertas ptblicas referidas en el Preambulo de este documento, se
ha exigido como condici6n esencial, el otorgamiento en garantia, y para seguridad asi del repago y
demas obligaciones de LA CONCESIONARIA frente a los ACREEDORES FINANCIEROS los
derechos de LA CONCESIONARIA sobre EL. CONTRATO DE CONCESION, segtn se define en
este documento, en particular asi en lo inherente al Proyecto Boulevard Turistico del Atlantico,
raz6n por la cual, EL CONCEDENTE, con la suscripcién de esta Acta otorga su autorizacién para
que LA CONCESIONARIA, tanto como garantia de sus obligaciones bajo el préstamo puente, y
posteriormente, como garantia de sus obligaciones bajo la emisién de bonos locales, otorgue bajo la
legislacion de la Reptiblica Dominicana sus derechos bajo EL. CONTRATO DE CONCESION.
Asimismo, EL CONCEDENTE otorga su autorizacién para que sean dadas en garantia para ambas
facilidades de crédito y/o financiamiento, la totalidad de las acciones que componen el capital
suscrito y pagado de LA CONCESIONARIA, a documentarse en los correspondientes acuerdos de
prendas sobre acciones conforme a la legislacién de la Repablica Dominicana.

ARTICULO DECIMO OCTAVO: SOLUCION DE CONFLICTOS. Tanto LA CONCESIONARIA
como EL CONCEDENTE, reconocen y aceptan que aplicaran las disposiciones de EL. CONTRATO
DE CONCESION en su Articulo 36.3 para la solucién de conflictos inherentes al PROYECTO.
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No obstante lo anterior, considerando (i) que la estructura basica de la financiacién del PROYECTO
podréa contemplar una emisi6n de instrumentos de deuda privada en el mercado de los Estados
Unidos de América bajo la ley del Estado de Nueva York, conforme a la Regla 144* de la U. S.
Securities Act de 1933 y fuera de los Estados Unidos de América conforme a la Regulacién S del U.
S. Securities Exchange Act de 1934, (ii) que la emisién bajo dicha regulaci6n, a los fines de llevarse a
cabo bajo el menor costo de financiamiento requerirfa que los conflictos que pudieran suscitarse
entre EL CONCEDENTE y LA CONCESIONARIA bajo EL CONTRATO DE CONCESION, y en lo
que respecta exclusivamente al PROYECTO objeto de este documento, (iii) que de no ser asi, la
estructura basica del PROYECTO sufriria un desequilibrio en el balance econémico acordado entre
las partes, (iv) que el Articulo Décimo Séptimo de EL CONTRATO CONCESION prevé la
obligacién del restablecimiento del Equilibrio Financiero del mismo, (v) que el Articulo Quinto
prevé que, para fines del alcance opcional, las partes pueden acordar los parametros técnicos, de
financiamiento y de plazo de ejecucién y de precios unitarios para el PROYECTO objeto de este
documento, (vi) que dado el impacto financiero que acarrearia la no aceptacion de un
procedimiento de arbitraje internacional en la forma que se describe en lo adelante para el
PROYECTO, capaz de producir el referido desequilibrio econémico en relacién al PROYECTO y el
aumento en el costo de su financiamiento, ambas partes, en el caso exclusivo de que la estructura
de financiamiento exija de la emisién de instrumentos de deuda privada en el mercado de los
Estados Unidos de América bajo la ley del Estado de Nueva York, conforme a la Regla 144* de la U.
S. Securities Act de 1933 y fuera de los Estados Unidos de América conforme a la Regulacién S del
U. S. Securities Exchange Act de 1934, acuerdan someter sus conflictos conforme a las siguientes
disposiciones, consideradas todas como términos de financiamiento para el PROYECTO, a saber:

A. Tribunal de Arbitraje para Eventos No Relacionados con Incumplimiento de Pago: Cuando el
motivo de cualquier disputa o controversia entre las partes sea a causa de un incumplimiento otro
que un incumplimiento de una obligaciéon de pago contemplada en el CONTRATO DE
CONCESION o en sus Actas de Acuerdo a cargo de una de las partes, de no lograrse conciliacion
entre las partes en el lapso sefialado, todas las divergencias y diferencias que se deriven del
CONTRADO DE CONCESION seran resueltas definitivamente mediante un arbitraje administrado
por la Asociacién Americana de Arbitraje (“AAA”) conforme a las normas que aqui se indican y en
relacién con los asuntos no aqui contemplados, conforme a las reglas de dicha asociacién que estén
entonces vigentes, incluyendo las Reglas Opcionales para Medidas de Proteccion de Emergencia, y
todo laudo arbitral sera ejecutable conforme a los numerales 11y 12 mas adelante.

(1) El proceso arbitral estard a cargo de tres (3) arbitros con dominio de los idiomas inglés y
castellano. La parte solicitante designara un (1) arbitro en la peticién de arbitraje (la “Peticion”), la
parte opuesta designara un (1) arbitro dentro de los quince (15) dias de recibida la Peticion, y la
AAA designara al tercer arbitro, quien actuaré en calidad de presidente del panel o tribunal de
arbitraje, dentro de los quince (15) dias de la designaci6n del segundo arbitro. Si algunas de las
partes no designa un arbitro de conformidad con las disposiciones del presente Articulo, la AAA
nombrar4 a dicho arbitro. Los arbitros designados por la AAA contardn con experiencia en asuntos
vinculados a los contratos de concesi6n para la construccién y operacéén"de autopistas. Ninguno de
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los 4rbitros podra ser un empleado o agente ni alguna persona que anteriormente fuera empleado o
agente de cualquiera de las partes o del Estado Dominicano o sus dependencias. El laudo arbitral
debera ser consignado por el panel arbitral a mas tardar dentro de los dos (2) meses siguientes al
nombramiento del altimo de los érbitros.

(2) El proceso arbitral se llevara a cabo en la ciudad de New York, Estado de New York, Estados
Unidos de América.

(3) El idioma del proceso arbitral seré el castellano.

(4) Las partes irrevocablemente renuncian plenamente a su derecho de dirimir sus disputas
mediante acciones judiciales o mediante cualquier otro proceso jurisdicc ional o administrativo;

(5)Las partes acuerdan que la decisién o laudo arbitral que resulte de cualquier proceso arbitral
llevado a cabo de acuerdo a este documento, serd ejecutorio contra las partes envueltas en el
arbitraje o sus activos donde quiera que éstos se encuentren;

(6) Los costos del arbitraje seran cubiertos por las partes en igual proporcién, a menos que los
arbitros decidan lo contrario;

(7) El laudo arbitral que intervenga sera definitivo, vinculante, irrevocable y de ejecucién
inmediata, renunciando las partes a cualquier derecho que puedan tener a interponer cualquier
tipo de apelaciones O recursos ordinarios o extraordinarios o demandas judiciales o arbitrales en
nulidad contra el mismo;

(8) Se establece expresamente que las partes podran, en cualquier momento, llegar a un acuerdo
que ponga fin a la disputa, sin perjuicio del hecho de que el proceso arbitral ya se haya iniciado;

(9) Cualquiera de las partes del arbitraje tendra el derecho, en cualquier momento luego de iniciado
el proceso arbitral y antes de 1a emision del laudo arbitral final, de solicitar a los arbitros medidas
provisionales y/o conservatorias relacionadas con la disputa sometida a arbitraje; y,

(10) Toda condena monetaria incluyendo el pago de los costos debe ser ordenada y pagada en
Délares de los Estados Unidos de América (US$).

(11) Cada una de las partes acuerdan irrevocablemente y aceptan someterse a la jurisdiccién no
exclusiva de las Cortes del Distrito Federal para el Distrito del Sur o a la Corte Suprema del Estado
de Nueva York ubicada en el Municipio de Manhattan de la ciudad de Nueva York a los efectos de
cualquier ejecucion de un eventual laudo arbitral. %
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Cada una de las partes al CONTRATO DE CONCESION renuncia de la manera més amplia que
permita la ley, cualquier objeci6n a la ubicacion de las cortes antes mencionadas que pueda tener
en el presente o el futuro en relacién con cualquier accion de ejecucion de un eventual laudo

arbitral.

(12) Cada una de las partes distintas a EL. CONCEDENTE por el presente instrumento designa
irrevocablemente a CT Corporation System, con oficinas actualmente ubicadas en 111 Eighth Ave.,
13th Floor, New York, NY 10011 U.S.A., como su agente autorizado para los efectos de notificar o
practicar cualquier citacion judicial en una accién de ejecucion de un laudo arbitral. EL
CONCEDENTE designa a la oficina de la delegacién Permanente de la Reptblica Dominicana ante
las Naciones Unidas, con oficinas actualmente ubicadas en 144 East 44th st., 4th Floor, New York,
NY 10017 US.A., como su agente autorizado para los efectos de notificar o practicar cualquier
citacién judicial en una acci6n de ejecucién de un laudo arbitral.

B. Tribunal de Arbitraje para Eventos Relacionados con Incumplimiento de Pago: Cuando el
motivo de cualquier disputa o controversia entre las partes sea a causa de un incumplimiento de
una obligacién de pago contemplada en el CONTRATO DE CONCESION o en sus Actas de
Acuerdo a cargo de una de las partes, este tipo de disputa exclusivamente seré sometida a arbitraje
administrado por Asociacién Americana de Arbitraje (“AAA”) apoderara bajo sus Normas para
arbitraje comercial, excepto en lo que dichas Normas sean contradichas por lo dispuesto en esta
secci6n, y la ejecucion del laudo arbitral podra ser requerida a cualquier corte con jurisdiccion para
ello.

para consignar y entregar cualquier respuesta.

(b)) La AAA seleccionard a una de las siguientes firmas de contadores ptblicos,
PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte & Touche, Grant Thornton o Ernst & Young,
establecidas en la Reptiblica Dominicana, que no tenga un conflicto de interés con las partes, a mas
tardar al quinto (5°) dia hébil luego de que se haya hecho un requerimiento de arbitraje conforme a

(a) La Norma R-4(b) de las Normas de Arbitraje Comercial se modifica para permitir cinco (5) dias §
la Norma R-4(b) de las Normas de Arbitraje Comercial. l’

(c) Las partes renuncian al derecho a sostener la audiencia preliminar para intercambio de

informacién prevista en la Norma R-21 de las Normas de Arbitraje Comercial. "

(d) Si el arbitro estima que es necesario sostener una audiencia, o al requerimiento de alguna de las \
partes, se llevara a cabo una audiencia dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la
designaci6n del arbitro. La audiencia se llevara a cabo en la localidad que determine el arbitro

luego de haber consultado a las partes. La AAA notificara a las partes la convocatoria de dicha
audiencia con no menos de cinco (5) dias habiles de anticipacion.
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(e) La Norma R-41 de las Normas de Arbitraje Comercial se modifica de forma tal de que el arbitro
dictaré el laudo arbitral a més tardar a los veinticinco (25) dias luego de la designacion del arbitro.

Las partes acuerdan que las notificaciones podran ser efectuadas por los medios establecidos en
la Norma R-39(b) de las Normas de Arbitraje Comercial.

La decisién o laudo resultante de este proceso arbitral respecto de pagos, sera igualmente
definitivo, vinculante, irrevocable y de ejecucién inmediata, no pudiendo ser susceptible de ningtn
tipo de recurso judicial o arbitral, ni ordinario ni extraordinario, ni acciones judiciales en nulidad.

Hecha y firmada como muestra de aceptaci6n de las partes, en la ciudad de Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, el dia 22 de noviembre de 2007.-

UNIDAD EJECUTORA,

Ing. Miguel AngeN-agfg

Director General de Plani

Programacién de Inversiones de la Secretaria de
Estado de Obras Piblicas y Comunicaciones.
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SUPERVISOR,

e
Ing. Pedro Delgado Malagén,
Presidente
TECNOAMERICA, S.A.

DIRECCION GENERAL LEGAL,

Directof General Legal
Secretaria de Estado de Obras Publicas y

Comunicaciones. \\
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