ACUERDO BILATERAL DE REFINANCIACION
ENTRE
LA REPUBLICA DOMINICANA
Y
EL REINO DE ESPANA
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De una parte, D. Rafael Lopez-Saez Garcia-Escamez, Subdirector de Banca de Cooperaciony
Mediacién del Instituto de Crédito Oficial del Reino de Espafia, que actia en virtud de los
poderes que declara vigentes y suficientes.

De la otra parte, D. Vicente Bengoa Albizu, Secretario de Estado de Finanzas de la Republica
Dominicana, que actia en nombre y representacién de dicha Republica, en virtud de las
potestades que declara vigentes y suficientes.

EXPONEN

1) Que los representantes de los paises acreedores se reunieron en Paris los dias 20 y 21 de
octubre de 2005, con los representantes del Gobierno de la Republica Dominicana, con el
objeto de examinar la solicitud de refinanciaciéon de la deuda exterior de este pais y acordaron
recomendar a sus Gobiernos dicha refinanciacion en los términos que figuran en el Acta del
Club de Paris firmado el 21 de octubre de 2005.

2) Que el INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (abreviado ICO) actua en representacion del
Reino de Espania en virtud de la disposicion adicional vigésimo segunda de la Ley 62/2003 de
30 de diciembre, y de conformidad con el Acuerdo de Consejo de Ministros espafiol de 27 de
junio de 2003.

3) Que la Republica Dominicana esta representada por la SECRETARIA DE ESTADO DE
FINANZAS (en adelante, la SECRETARIA).

ACUERDAN:
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ARTICULO PRIMERO.- OBJETO DEL ACUERDO

1.- El objeto del presente Acuerdo es determinar las condiciones de reembolso del 100% de los
importes de principal e intereses (excluidos intereses de demora) debidos entre el 1 de enero de
2005 y el 31 de diciembre de 2005, ambas fechas incluidas, derivados de los Acuerdos
afectados por el Acta del Club de Paris firmada el 21 de octubre de 2005.

Los Acuerdos afectados son:

- Acuerdo Bilateral de Refinanciacion de Deuda con cargo al FONDO DE AYUDA AL
DESARROLLO (abreviado FAD) firmado entre el ICO y el Banco Central de la Republica
Dominicana el 23 de junio de 1992. En adelante a este Acuerdo se le denominara
abreviadamente Deuda FAD.

- Acuerdo de Refinanciacion del Préstamo del Estado Espafiol a la Republica Dominicana,
firmado entre el Banco de Espafia y el Banco Central de la Republica Dominicana el 23 de junio
de 1992. En adelante a este Acuerdo se le denominara abreviadamente Deuda ICO
(originalmente Banco de Esparia).

2.- El Gobierno de la Republica Dominicana se compromete a pagar el servicio de la deuda
debido y no pagado hasta el 21 de octubre de 2005, y no cubierto por el punto anterior, antes
del 30 de abril de 2006.

En caso de incumplimiento, se cargaran intereses de demora desde el dia de vencimiento
original, al tipo de interés de demora fijado en cada acuerdo.

3.- El presente Acuerdo no modifica el resto de condiciones de los citados Acuerdos, que
permanecen en vigor, ni modifica los cuadros de amortizacion del resto de deudas de la
Republica Dominicana con el Reino de Espafia por los créditos firmados entre los
representantes de la Republica Dominicana, el ICO, y el Banco de Espaiia.
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ARTICULO SEGUNDO.- IMPORTE

1.- El importe total segregado de los Acuerdos citados en el Articulo Primero punto 1, que
compone el importe que se refinancia por el presente Acuerdo, es de 3.148.289,02 (TRES
MILLONES CIENTO CUARENTA Y OCHO MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y NUEVE COMA
CERO DOS) USD, de los cuales 1.287.149,65 USD corresponden a Deuda FAD, y
1.861.139,37 USD corresponden a Deuda ICO (Originalmente Banco de Espafia)

El detalle de este importe figura en los Anexos 1y 2.

2 - Este importe sera refinanciado bajo reserva de las disposiciones establecidas en el Articulo
IV, parrafos 3 y 4 del Acta del Club de Paris fechado el 21 de octubre de 2005.
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ARTICULO TERCERO.- TIPO DE INTERES

1.- Elimporte establecido en el Articulo Segundo punto 1, devengara un interés del 2,50% anual
hasta el cumplimiento de todas las obligaciones derivadas del presente Acuerdo. Los intereses
seran calculados desde la fecha de vencimiento contractual, computando el numero de dias
efectivamente transcurridos y sobre la base de un afio de 365 dias.

2.- Los pagos de intereses se haran semestralmente hasta la total amortizacion de la deuda. El
primer vencimiento de intereses tendra lugar el 1 de octubre de 2006. A partir de la primera
fecha de reembolso del principal, los vencimientos de intereses se haran coincidir con las
fechas de los cuadros de amortizacién, establecidos en el Articulo Cuarto siguiente.

3.- Si la fecha del vencimiento indicada en los parrafos anteriores fuera festivo, el pago se
realizara en el dia habil inmediatamente posterior.
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ARTICULO CUARTO.- AMORTIZACION

1.- El Gobierno del Reino de Espafia, de acuerdo con el Acta del Club de Paris de 21 de
octubre de 2005, otorga a la Republica Dominicana unas condiciones de reembolso de la deuda
refinanciada consistentes en 14 cuotas semestrales sucesivas, siendo la primera el 1 de abril de
2011 (fin del periodo de gracia) y la uUltima el 1 de octubre de 2017.

En los Anexos 1y 2 a este Acuerdo, se detallan los importes y las fechas de vencimiento de
cada reembolso.
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ARTICULO QUINTO.- INTERESES DE DEMORA

1.- Si los importes a pagar por cualquier concepto por parte del Gobierno de la Republica
Dominicana en virtud de este Acuerdo, no estan a disposicién del ICO dentro de los 15 dias
naturales siguientes al de su vencimiento, éstos constituirdn deuda vencida y devengaran a
favor del ICO, a partir de la fecha de su obligacién de pago y hasta la de su abono efectivo, un
interés de demora del 3,25% anual.

2.- El periodo de demora no debera exceder de 12 meses, a partir del cual sera de aplicacién lo
previsto en el Articulo Décimo.
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ARTICULO SEXTO.- IMPUTACION DE PAGOS

1.- El Gobierno de la Republica Dominicana efectuara los pagos derivados del presente
Acuerdo en la misma moneda en que esta instrumentado, esto es, en ddlares de los Estados
Unidos de América (USD). Los pagos se realizaran sin deduccién alguna de impuestos o tasas
impuestas por leyes o normas en vigor en la Republica Dominicana.

2.- El Gobierno de la Republica Dominicana pagara los importes debidos segun los Articulos
Primero, Tercero, Cuarto y Quinto, de acuerdo con las siguientes instrucciones:

a) Los derivados de Deuda FAD, en la cuenta nimero 544-7-70783 del Banco de Espafia en el
JP Morgan Chase Bank de Nueva York, para su abono en la cuenta nimero 21-000904-7
"FONDO DE AYUDA AL DESARROLLO" en el Banco de Espafia, Madrid.

b) Los derivados de Deuda ICO (Originalmente Banco de Espaia) en la cuenta nimero 2000-
050899-076 del Instituto de Crédito Oficial en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria de Nueva York
(Swift BBVAUS33).

3.- Los pagos derivados de este Acuerdo recibidos por el ICO, seran imputados en el siguiente
orden:

1) A los intereses de demora, si los hubiere.
2) A los intereses vencidos y no pagados.
3) Al principal vencido y no pagado.

Para los conceptos 1), 2) y 3) las aplicaciones se realizaran en el orden de antigiedad de los
vencimientos.
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ARTICULO SEPTIMO.- TRATAMIENTO COMPARABLE

1.- Las obligaciones derivadas del presente Acuerdo estaran equiparadas a las demas deudas
concesionales de la Republica Dominicana. En consecuencia, cualquier preferencia o prioridad
otorgada por el prestatario a cualquier otro acreedor sera de aplicacién inmediata, sin peticion
previa del ICO, al presente Acuerdo.
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ARTICULO OCTAVO.- CONVERSION DE DEUDA

Sobre una base voluntaria y bilateral el Instituto de Crédito Oficial, como agente financiero del
Gobierno espafiol, puede vender o intercambiar, de acuerdo con las provisiones del Acta del
Club de Paris de 21 de octubre de 2005, en el marco de financiacion de proyectos
medioambientales, proyectos de ayuda, en inversiones o conversiones de deuda en moneda
local, la totalidad o parte de las cantidades derivadas de los Acuerdos mencionados en el
Articulo Primero punto 1 del presente Acuerdo.
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ARTICULO NOVENO. - SOLUCION DE CONFLICTOS

1.- El Gobierno de la Republica Dominicana y el ICO convienen en comunicarse o celebrar
reuniones, si fuera necesario, a fin de resolver cualquier dificultad que pueda surgir durante la
ejecucion del presente Acuerdo.

2.- El punto 1 sera estrictamente aplicado en el caso de incumplimiento de las provisiones del
Articulo Segundo, punto 2, para proceder a la revision del importe consolidado.
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ARTICULO DECIMO.- RESCISION DEL ACUERDO

1.- El incumplimiento por parte de la Republica Dominicana de las obligaciones derivadas de
este Acuerdo, y, en especial, el impago de una deuda transcurridos doce meses de la fecha de
su vencimiento, facultara al ICO para rescindir este Acuerdo por incumplimiento del mismo,
después de efectuadas las actuaciones previstas en el Articulo Noveno anterior.

1.1.- Esta decision obliga a la Republica Dominicana a pagar las cantidades adeudadas y el
principal pendiente de reembolso, asi como los intereses de demora correspondientes hasta la
fecha en que se realizase el pago efectivo.

2.- EI ICO transmitira esta decision a la SECRETARIA, por escrito, mediante carta o télex con
un preaviso minimo de 60 dias a la expiracion del plazo de doce meses arriba mencionado.
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ARTICULO UNDECIMO.- COMUNICACIONES ENTRE LAS PARTES

1.- Las comunicaciones entre ambas partes se enviaran a las siguientes direcciones:

PARA LA SECRETARIA DE ESTADO DE FINANZAS
DE LA REPUBLICA DOMINICANA

DEPARTAMENTO DE CREDITO PUBLICO
Atencion: Director de Crédito Publico

Avda. Mexico n°® 45

Apartado Postal 1478

SANTO DOMINGO- Republica Dominicana
Teléfono: 00 1809 687 5131

Télex: ITT346-0052 BANCENT

Fax: 00 1809 688 8838

E-mail: creditopublico@finanzas.gov.do

PARA EL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Paseo del Prado, 4
\é 28014 MADRID - Espaiia
Teléfono: (34) 91 592 17 73 / 1600
Télex: 48944 ICOFI E
Fax: (34) 91 592 17 85/1700
E-mail: ico@ico.es

Kqﬁ Insti~uto de Crédito Oficia’

readitne B A



14

ARTICULO DUODECIMO.- DERECHO APLICABLE
1.- Las disposiciones del presente Acuerdo se regiran por el Derecho espaniol.

2.- En el caso de que las partes no llegasen a resolver las dificultades que ellas encontraren
conforme a las disposiciones del Articulo Noveno anterior, ellas convienen en someterlas al
arbitraje de la Camara Internacional de Comercio, en Paris, que designara tres arbitros segun
su reglamento.
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ARTICULO DECIMOTERCERO.- ENTRADA EN VIGOR

1.- La vigencia del presente Acuerdo queda condicionada de forma suspensiva a:

1.1.- PARA DEUDA FAD

a) La aprobacion del Gobierno espariol del presente Acuerdo, mediante decision
favorable del Consejo de Ministros, en los términos y por los importes consolidados aqui
establecidos.

b) La aprobacion por los organismos competentes de la Republica Dominicana.

c) Larecepcion en el ICO de un certificado expedido porla SECRETARIA, que acredite
el cumplimiento de todos los requisitos exigidos por el ordenamiento juridico de la
Republica Dominicana, para que el Acuerdo sea valido y vinculante.

d) La recepcion en el ICO de un certificado de las firmas y documento de otorgamiento
de poderes a las personas autorizadas para firmar y ejecutar el Acuerdo en nombre de

la Republica Dominicana.

1.2.- PARA DEUDA ICO (Originalmente Banco de Espaiia)

a) La autorizacién y/o aprobacion por los organismos competentes de la Republica Dominicana
y de Espaiia, que ratifica este Acuerdo en los términos y por los importes consolidados aqui
establecidos.

b) La recepcién en el ICO de un certificado expedido por la SECRETARIA, que acredite el
cumplimiento de todos los requisitos exigidos por el ordenamiento juridico de la Republica
Dominicana, para que el Acuerdo sea valido y vinculante.

c) La recepcion en el ICO de un certificado de las firmas y documento de otorgamiento de
poderes a las personas autorizadas para firmar y ejecutar el Acuerdo en nombre de la
Republica Dominicana.

2.- Desde el momento en que el ICO haya recibido las autorizaciones y documentacion citadas
en el punto 1.1,y 1.2, el ICO notificaréa mediante carta o telex a la SECRETARIA la entrada en
vigor de este Acuerdo para la Deuda FAD e ICO (Originalmente Banco de Espafia)
respectivamente.
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El presente Acuerdo es extendido en dos originales, ambos de igual validez.

Hecho en Madrid y firmado en las fechas y por las personas abajo indicadas:

Santo Domingo, Madrid, __14 JUN 2006
POR EL GOBIERNO DE POR EL GOBIERNO
LA REPUBLICA DOMINICANA DEL REINO DE ESPANA
SECRETARIA DE ESTADO INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
DE FINANZAS

2 A

D. Rafael Lépez-Saez Garcia-Escamez
Subdirector de Banca de Cooperacion
y Mediacién
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REPUBLICA DOMINICANA R4 ANEXO 1

1.1 DEUDA FAD CONSOLIDADA

100% P+l de 01.01.05 a 31.12.05

A.B.R. ref. ICO 11012002.1
Fecha Firma 23/06/1992
Club Paris 22/11/91

UsD

FECHA VENCIMIENTO 100% PRINCIPAL 100% INTERESES TOTAL
30/06/2005 527.322,24 119.306,66 646.628,90
31/12/2005 527.322,24 113.198,51 640.520,75
1.054.644,48 232.505,17 1.287.149,65

1.2 AMORTIZACION DE LA DEUDA FAD CONSOLIDADA
Fecha Vencimiento % Cuota (USD)

01/04/2011 5,50 70.793,23
01/10/2011 5,71 73.496,25
01/04/2012 5,94 76.456,69
01/10/2012 6,17 79.417,13
01/04/2013 6,41 82.506,29
01/10/2013 6,66 85.724,17
01/04/2014 6,92 89.070,76
01/10/2014 7,19 92.546,06
01/04/2015 7,47 96.150,08
01/10/2015 7,76 99.882,81
01/04/2016 8,06 103.744,26
01/10/2016 8,38 107.863,14
01/04/2017 8,75 112.625,59
01/10/2017 9,08 116.873,19
j 100,00 1.287.149,65
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REPUBLICA DOMINICANA ANEXO 2

2.1 DEUDA ICO (ORIGINALMENTE BANCO DE ESPANA) CONSOLIDADA

100% P+| de 01.01.05 a 31.12.056

A.B.R. ref. 1CO 18.03.1097.01.000
Fecha Firma: 23/06/1992
Club Paris 22/11/1991

uUsSD
FECHA VENCIMIENTO 100% PRINCIPAL 100% INTERESES TOTAL
30/06/2005 764.366,98 170.569,02 934.936,00
31/12/2005 764.366,98 161.836,39 926.203,37
1.5628.733,96 332.405,41 1.861.139,37

2.2 AMORTIZACION DE LA DEUDA ICO (ORIGINALMENTE BANCO DE ESPANA) CONSOLIDADA

Fecha Vencimiento % Cuota (USD)
01/04/2011 5,50 102.362,67
01/10/2011 571 106.271,06
01/04/2012 5,94 110.551,68
01/10/2012 6,17 114.832,30
01/04/2013 6,41 119.299,03
01/10/2013 6,66 123.951,88
01/04/2014 6,92 128.790,84

\ﬁ 01/10/2014 7,19 133.815,92
01/04/2015 7,47 139.027,11

01/10/2015 7,76 144.424,42

01/04/2016 8,06 150.007,83

01/10/2016 8,38 155.963,48

01/04/2017 8,75 162.849,69

01/10/2017 9,08 168.991,46

100,00 1.861.139,37)
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