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CONGRESO NACIONAL
DEPARTAMENTO COORDINACION DE COMISIONES

INFORME QUE RINDE LA COMISION BICAMERAL CONFORMADA EN
LA SESION No. 00032, DE FECHA 29 DE AGOSTO DE 2015, PARA
ANALIZAR LA SIGUIENTE INICIATIVA LEGISLATIVA:

v Proyecto de Ley que autoriza al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de
Hacienda, a realizar la emision y colocacion de valores de deuda publica, por
hasta un monto maximo de Ciento Catorce Mil Quinientos Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$114,500,000,000.00). Expediente No. 02479-
2015.

Procedente del Poder Ejecutivo con el Oficio No. 027151, de fecha 23 de septiembre del aiio
2015. Tomada en consideracion y enviada a Comision en fecha 29 de septiembre del mismo

afio. @\

INTRODUCCION

Este proyecto de ley tiene la finalidad de colocar bonos que permitan generar parte de los
recursos que seran requeridos para financiar el déficit presupuestario correspondiente al
afo 2016, por lo cual el Estado dominicano procura gestionar la colocacion de dichos bonos
bajo las condiciones de costo mas favorables, de acuerdo al nivel de riesgo prudente y
dentro de un contexto de sostenibilidad.

La iniciativa ofrece la flexibilidad al Ministerio de Hacienda, de poder aprovechar las
condiciones financieras mas favorables en los mercados internacionales o doméstico,
pudiendo asi obtener el financiamiento del presupuesto con las mejores condiciones en
términos de costos.

A los fines de analizar de manera conjunta este expediente, fue conformada una Comision
Bicameral integrada por los senadores: Tommy Alberto Galan Grullén, como presidente;
Rafael Porfirio Calderon, José Rafael Vargas Pantaledn, Dionis Alfonso Sanchez Carrasco,
Amilcar Jestis Romero, Julio César Valentin Jiminian, Charles Noel Mariotti Tapia, Félix
Maria Nova Paulino, Euclides Rafael Sanchez Tavarez y Prim Pujals Nolasco; y los
di utados: Ramon Antonio Cabrera Cabrera, como vicepresidente, René Polanco Vidal,
Guadalupe Valdez San Pedro, Ramodn Dilepcio Nufiez Pérez, Wellington Amin Arnaud (L 7
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Bisond, Wilson Manuel Marte Estévez, Héctor Dario Félix Félix, Pedro Carreras Santana,
Alfredo Martinez y Orfelina Liseloth Arias Medrano.

En el proceso de estudio de esta importante pieza legislativa, la Comisién Bicameral recibi6
las explicaciones del licenciado Simén Lizardo Mézquita, ministro de Hacienda; ingeniero
Magin Diaz, viceministro de Crédito Publico, y la licenciada Virginia Bello, encargada de
Analisis Financiero y Mercados Capitales.

SITUACION ACTUAL

Los mercados de deuda son dindmicos y las imperantes condiciones y opciones de
financiamiento pueden cambiar en un corto plazo, por lo que el Gobierno debe contar con la
flexibilidad para aprovechar estas condiciones en cualquier momento dado y debe tener la @
capacidad de ajustarse, en todo momento, a los términos mas favorables de los mismos. El
financiamiento a través de los mercados internacionales de capitales, provee una referencia
de riesgo-pais tanto para las entidades corporativas que deseen financiarse en moneda
extranjera como para los inversionistas extranjeros que deseen invertir en el pais. El acceso
oportuno a estos mercados de capitales, doméstico e internacional, permite al Gobierno
lograr sus objetivos de financiamiento con eficiencia y economia.

El Congreso Nacional aprob¢ en la Ley de Presupuesto General del Estado para el afio 2016,
la contratacién de deuda publica, por medio de la emisidon de valores para ser colocados
tanto en el mercado local como en el mercado internacional de capitales, con la finalidad de
completar el financiamiento requerido para el ejercicio presupuestario.

CONDICIONES Y CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Por medio esta iniciativa, se autoriza al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de
Hacienda, a la emision y colocacién de una parte o de la totalidad de la deuda publica en
los mercados internacionales o en el mercado doméstico de capitales, por hasta un monto

"
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maximo de CIENTO CATORCE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS
DOMINICANOS CON 00/100 (RD$114,500,000,000.00), o su equivalente en moneda
extranjera. En los casos en que la colocacion de los valores se realice en pesos dominicanos
en el mercado local, la misma se podra efectuar a través de subastas o mediante
colocaciones directas, ésta ultima deberd ser aprobada mediante Resolucion motivada del
Ministro de Hacienda.

v Para los valores colocados en el Mercado Local las caracteristicas financieras
ré imen tributario ré imen de re istro serdn los si uientes:

1.- Los valores autorizados mediante esta ley deberan ser colocados bajo las mejores
condiciones de tasas de interés del mercado. Los intereses seran pagados semestralmente,
calculados sobre la base de los dias calendarios de cada afio, o el equivalente a base
ACTUAL/ACTUAL, en el cual, todos los meses y afios se calculan por los dias reales que
tiene cada uno. La tasa de interés cupon se especifica en cada Serie-Tramo, la cual serd
indicada en el anuncio de oferta publica.

2.- La amortizacién de los valores que se colocan en el marco de esta ley se podra realizar al
vencimiento o fraccionada y se especificard en el anuncio de oferta publica, pero en ningtin
caso, podra ser inferior al plazo de un ano, a partir de la emision.

3.- Los valores serdn emitidos en multiplos de Cien Mil Pesos Dominicanos con 00/100
(RD$100,000.00). Seran libremente negociables en el mercado secundario, bursatil y
extrabursatil, contemplado en la Ley de Valores de la Repuiblica Dominicana y en el
Mercado de Negociacion de Titulos Valores de Deuda Publica del Ministerio de Hacienda,
administrado por la Direccion General de Crédito Pablico.

4.- Los Valores emitidos poseeran un Cédigo de Identificacion Internacional denominado
ISIN y seran inscritos en el Registro de Mercado de Valores y de Productos de la
Superintendencia de Valores, de acuerdo con lo dispuesto por la Ley No. 19-00, del 8 de
mayo del 2000, que regula el Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana. Estos
Valores serdn registrados electrénicamente en un Sistema de Registro Electrénico de
Valores que el Ministerio de Hacienda designe y que aplique conforme a las leyes vigent
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en nuestro pais. Los Valores seran custodiados en la entidad de custodio que el Ministerio
de Hacienda designe y que aplique de conformidad a las leyes vigentes.

5.- El principal y los intereses de los Valores emitidos, estaran exentos de toda retencion
impositiva o cualquier clase de impuestos, tasas, recargos arbitrios, honorarios o
contribucién publica, gubernamental o municipal.

6.- La enajenaciéon de Valores emitidos por el Gobierno, estara exenta del pago del
Impuesto sobre la Renta, aplicado a la Ganancia de Capital segin lo establecido en el
Cédigo Tributario. En consecuencia, la referida enajenacién podra ser objeto de toda clase
de operaciones sin necesidad de permiso ni autorizacion alguna.

v Para los valores colocados en el Mercado Internacional las caracteristicas
financieras ré imen tributario ré imen de re istro seran los si uientes:

1.- La fecha de emision de cada Serie-Tramo de los Valores sera indicada en el anuncio de
oferta publica.

2.- La forma de colocacion y adjudicacion de la oferta primaria de los Valores sera
mediante las condiciones normalmente utilizadas en los mercados externos o de acuerdo a
la legislacién en la que se suscriba la emision.

3.- Los intereses de los Valores colocados en el mercado internacional, serdn pagaderos
semestralmente calculados sobre la base de los dias calendarios de cada afio, o en base a
30/360, donde todos los meses y afios se calculan en base a meses de 30 dias y afios de 360
dias. La tasa de interés cupén de referencia se especifica en cada Serie-Tramo en el
anuncio de oferta publica.

4.- La amortizacion de los Valores podra realizarse al vencimiento o fraccionada y se
especificara en el anuncio de oferta publica, bajo las distintas modalidades de oferta
publica que aplique de acuerdo a la legislacion donde se suscriba la emisién, pero en
ningun caso, este plazo podra ser menor a cinco (5) afios, para los Valores denominados
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en moneda extranjera, ni menor de tres (3) afios para los Valores denominados en pesos
dominicanos.

5.- Los Valores seran libremente negociables en el mercado secundario, bursatil y
extrabursatil, contemplado en la Ley de Valores de la Republica Dominicana y en el
Mercado de Negociacién de Valores de Deuda Publica del Ministerio de Hacienda,
administrado por la Direccion General de Crédito Publico, al cual hace referencia esta ley.

6.- El principal y los intereses de los Valores que se emitan por el Ministerio de Hacienda,
al amparo de esta Ley, estaran exentos de cualquier clase de impuestos, derechos, tasas,
recargos, arbitrios, honorarios o contribucién publica gubernamental o municipal.

7- Los Valores emitidos poseeran un Coédigo de Identificacion Internacional
denominado ISIN, por sus siglas en el idioma inglés. Seran inscritos en el Registro del

Mercado de Valores, que el Ministerio de Hacienda designe y aplique, de acuerdo a la

legislacion donde se suscriba la emisiéon. Los Valores seran registrados electrénicamente @
en un Sistema de Registro Electrénico de Valores, que el Ministerio de Hacienda designe y
aplique. Seran custodiados por la Entidad de Custodio que el Ministerio de Hacienda
designe y aplique.

CONCLUSION:

Después de analizar minuciosamente esta iniciativa y al ponderar que con este proyecto
se mantendra una politica de minimizaciéon del costo del financiamiento, la
profundizacién del mercado de capitales doméstico mediante el desarrollo de un
mercado primario y secundario, liquido y eficiente, mitigacion de riesgos del portafolio
de deuda y la posibilidad de operaciones de manejo de pasivos, evidenciando una
gestion integral de la deuda publica, lo cual permitira el mejoramiento de la calificacion
de riesgo del pais por parte de las mas importantes agencias calificadoras de riesgos
internacionales, las cuales destacan como muy positiva la emisién y colocacion de
valores de deuda publica, como avance significativo hacia un manejo mas eficiente i\ -
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eficaz del endeudamiento publico, esta Comisién Bicameral HA RESUELTO, rendir
informe favorable al Proyecto de Ley que autoriza al Poder Ejecutivo, a través del
Ministerio de Hacienda, a realizar la emision y colocacion de valores de deuda publica
por hasta un monto maximo de Ciento Catorce Mil Quinientos Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$114,500,000,000.00), tal como fue remitido por el Poder
Ejecutivo.

Esta Comision se permite solicitar a los Plenos Congresuales, la inclusion de este informe
en la Orden del Dia de la proxima Sesion, para fines de conocimiento y aprobacion,

conforme a los procedimientos dispuestos en la Constitucion de la Republica y en los
Reglamentos Internos de las camaras legislativas.

OR LA COMISION BICAMERAL

SEN DIPUTADOS:

OMMY ALBERTO GALAN GRULLON RAMO NT. CABR CABRERA

Presidente Vicepresidente
RAFAE ARTINEZ RENE PO GO VIDAL
O \%GAS PA GUADALUPE VALDEZ SAN PEDRO

DIONIS A. SA EZ CARRASCO RAMO D Z PEREZ
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lise
23 de noviembre del afio 2015
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