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SENADOR SANCHEZ RAMIREZ

01 de marzo del 2021

Ingeniero I
Eduardo Estrella Virella
Presidente del Senado de la Reptiblica Dominicana

Via: Lic. José Domingo Carrasco

Secretario General Legislativo

Asunto:

Honorable sefior Presidente Estrella Virella:
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Depdsito de Proyecto de Ley que Crea el Sistema de Garantias Reciprocas.

Luego de un cordial saludo, por medio de la presente le remitimos EL PROYECTO DE LEY QUE <
CREA EL SISTEMA DE GARANTIAS RECIPROCAS; a los fines de que la misma sea tomada en

consideracion en la préxima sesion del Pleno para que curse el tramite legislativo

correspondiente.

En espera de ser considerada, le saluda,

Atentamente,
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Ricardo De Los Santos Polan
Senador de la Republica
Provincia Sanchez Ramirez
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SENADO DE LA REPUBLICA DOMINICANA

PROYECTO DE LEY QUE CREA EL SISTEMA DE GARANTIAS RECIPROCAS

Considerando primero: Que las micro, pequefias y medianas empresas (mipymes) revisten una
gran importancia por su significativo aporte en el crecimiento del producto interno bruto, en la
generacién de empleos y en la reduccién de la pobreza, y favorecen un ambiente de
gobernabilidad, estabilidad y paz social de la nacién;

Considerando segundo: Que para el desarrollo de las micro, pequefias y medianas empresas
(mipymes) es necesario contar con mecanismos y esquemas de garantias que les faciliten el
acceso tanto a los servicios financieros en mejores condiciones, como a los no financieros,
particularmente las contrataciones y adquisiciones de bienes y servicios publicos y privados, a
fin de potenciar su capacidad econédmica, productiva y generadora de riquezas;

Considerando tercero: Que una forma de fortalecer el referido sector es creando un sistema de
garantias reciprocas, orientado a contribuir en la mitigacién de las dificultades que afrontan las
micro, pequefias y medianas empresas (mipymes) para el acceso al financiamiento formal a un
menor costo, lo que se traduciria en un fuerte estimulo al desarrollo del sector, con un alto
impacto en la creacién de fuentes de empleo y en el aumento de la produccién en general;

Considerando cuarto: Que la figura de las sociedades de garantias reciprocas constituye una
alternativa viable para promover la canalizacién de recursos al desarrollo productivo a nivel
nacional, conforme lo evidencia la experiencia internacional en la materia y el interés de los
entes que tienen iniciativa de ley.

Vista: La Constitucién de la Republica.

Visto: El Codigo de Procedimiento Civil de la Reptiblica sancionado por el Decreto-Ley No.2214
del C. N. del 17 de abril de 1884.

Visto: El Cédigo Civil de la Republica sancionado por el Decreto-Ley No.2213 del 16 de abril de
1884.

Visto: La Ley No.11-92, del 16 de mayo de 1992, que aprueba el Cédigo Tributario de la
Republica Dominicana, y sus modificaciones.

Vista: La Ley No.183-02, del 21 de noviembre de 2002, que aprueba la Ley Monetaria y
Financiera, modificada por la Ley No0.249-17, del 19 de diciembre de 2017.

Vista: La Ley No.1-06, del 10 de enero de 2006, que crea el Consejo Nacional de Competitividad;
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Vista: La Ley No.340-06, del 18 de agosto de 2006, sobre Compras y Contrataciones de Bienes,
Servicios, Obras y Concesiones, modificada por la Ley No0.449-09, del 06 de diciembre de 2006;

Vista: La Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No.479-08, del 11 de diciembre de 2008, y sus modificaciones;

Vista: La Ley No0.488-08, del 19 de diciembre de 2008, que establece un Régimen Regulatorio
para el Desarrollo y Competitividad de las Micro, Pequefas y Medianas Empresas (MIPYMES);

Vista: La Ley No.189-11, del 16 de julio de 2011, para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el
Fideicomiso en la Repuiblica Dominicana;

Vista: La Ley No0.249-17, del 19 de diciembre de 2017, que deroga la Ley No.19-00, del 8 de
mayo de 2000, del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana;

Vista: La Ley No.107-13, del 6 de agosto de 2013, sobre los Derechos de las Personas en sus
Relaciones con la Administracién y Procedimiento Administrativo;

Visto: El Decreto No. 490-07, del 30 de agosto de 2007, que establece el Reglamento de Compras
y Contrataciones de Bienes, Servicios y Obras.

HA DADO LA SIGUIENTE LEY:

TITULO I
DE LAS DISPOSICIONES INICIALES

CAPITULO UNICO
DEL OBJETO, ALCANCE Y DEFINICIONES

Articulo 1.- Objeto. Esta ley tiene por objeto la creacién del Sistema de Garantfas Reciprocas,
con el propésito de facilitar el acceso al financiamiento formal de las micro, pequefias y
medianas empresas (mipymes), asf como a las contrataciones y adquisiciones de bienes y
servicios publicos o privados. Este Sistema estara integrado por las sociedades de garantfas
reciprocas y las sociedades de reafianzamiento que sean creadas al amparo de esta ley.

Articulo 2.- Ambito de aplicaci6n. La presente ley es de aplicacién general en todo el territorio
nacional.

Articulo 3.- Alcance. Esta ley comprende la regulacién, los aspectos organizativos, prudenciales,
contables, financieros y legales para la creacién, constitucién, funcionamiento, fusién, escisién,
disolucién y liquidacién de las sociedades de garantias reciprocas y sociedades de
reafianzamiento, incluyendo lo relativo a los tipos de socios y de garantias, prohibiciones,
incompatibilidades, régimen impositivo aplicable y sanciones. Asimismo, se delimitan los roles y
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funciones que le competen a la Junta Monetaria y a la Superintendencia de Bancos en la
regulacién y supervisién de dichas entidades.

Articulo 4.- Definiciones. Para los efectos de esta ley, los conceptos indicados mas adelante
tendran los significados siguientes:

1) Acreedor: es la entidad de intermediacién financiera que recibe el aval emitido por la
sociedad de garantias reciprocas como garantia solidaria, para facilitar el acceso al crédito
del socio participe de que se trate;

2) Aval: acto por medio del cual a través de la suscripcién de un titulo una persona responde
de otra por las obligaciones contenidas en un valor;

3) Beneficiario: es el socio participe a favor de quien la sociedad de garantias reciprocas emite
el aval de garantia, para fines de respaldar obligaciones financieras o no financieras;

4) Contragarantia: son las garantias presentadas por los socios participes a la sociedad de

garantias reciprocas, como respaldo a los avales a ser otorgados por esta tltima a los
mismos;

5) Contrato de garantia reciproca: es el contrato celebrado entre los socios participes y la
sociedad de garantias reciprocas, mediante el cual se establecen las condiciones generales
para avalar las obligaciones que fueren asumidas por dicho socio, para la realizacién de su
actividad productiva, profesional, comercial o de servicio;

6) Contrato de fianza: es el contrato de caracter accesorio, por el cual una de las partes
(afianzador) mediante el cobro de una suma estipulada (honorarios) se hace responsable
frente a un tercero (beneficiario) por el incumplimiento de una obligacién o una actuacién
de la segunda parte (afianzado) segiin las condiciones previstas en el contrato suscrito
entre las partes;

7) Micro, pequefas y medianas empresas: son las personas naturales o juridicas que realizan
una actividad econémica en el drea empresarial, agropecuaria, industrial, comercial o de
servicio, que redna los parametros previstos en la Ley No0.187-17, que modifica la
clasificacién empresarial establecida en la Ley 488-08 que establece el Régimen
Regulatorio para el Desarrollo y Competitividad de las Micro, Pequefias y Medianas
Empresas (Mipymes);

8) Patrimonio técnico: es el fondo patrimonial de la sociedad de garantias reciprocas que esta
conformado por la sumatoria del capital suscrito y pagado, las reservas legales, estatutarias
y voluntarias constituidas, asi como por la reserva de cobertura de riesgo, las utilidades no
distribuibles, las pérdidas acumuladas y del ejercicio, las partidas no cargadas a resultados




que determine la Superintendencia de Bancos y cualesquiera otras que defina
reglamentariamente la Junta Monetaria;

9) Sistema de garantias reciprocas: es el conjunto de instituciones que integran la actividad de
la emisién de avales o garantias financieras, comerciales y técnicas de caracter colectivo o
individual, dentro de un territorio, conformado por sociedades de garantias reciprocas y
sociedades de reafianzamiento;

10) Sociedad de garantias reciprocas: es aquella entidad que emite avales o garantias con las
caracteristicas establecidas en esta ley, con el propdsito de respaldar el financiamiento y
obligaciones relacionadas con el giro de las actividades productivas, profesionales,
comerciales y de servicios de sus socios participes;

11) Sociedad de reafianzamiento: es la entidad u 6rgano encargado de emitir un segundo aval
otorgado a la sociedad de garantias reciprocas, destinado a respaldar obligaciones de los
socios participes.

TITULO I
DE LA REGULACION Y LA SUPERVISION

CAPITULO I
DE LA JUNTA MONETARIA

Articulo 5.- Regulacién. Las sociedades de garantias reciprocas y las sociedades de
reafianzamiento se consideran entidades financieras y estardn sujetas a la regulacién de la Junta
Monetaria, en las condiciones y términos estipulados en esta ley.

Parrafo.- La regulacién comprende el conjunto de reglas vinculantes emitidas por la Junta
Monetaria y la Superintendencia de Bancos para la vigilancia, seguimiento y control de las
sociedades de garantias reciprocas y de reafianzamiento, que aseguren su cumplimiento y la
aplicacion de las sanciones en respuesta a la violacién de las mismas.

Articulo 6.- Atribuciones de la Junta Monetaria. Correspondera a la Junta Monetaria dictar las
reglamentaciones relativas a la autorizacién, apertura, funcionamiento, disolucién y liquidacién
de las sociedades de garantias reciprocas y sociedades de reafianzamiento establecidas en esta
ley, asi como las normas técnicas y prudenciales, y el régimen de sanciones que se establece
conforme a esta ley.

Parrafo.- La Junta Monetaria establecera el perfil de los activos en los cuales las sociedades de
garantias reciprocas y sociedades de reafianzamiento podran colocar sus inversiones, asi como
los lineamientos para el manejo de riesgo y custodia de las mismas. Igualmente, establecera la



ponderacion de dichas inversiones para dar cumplimiento a las normas prudenciales
establecidas en esta ley.

CAPITULO II
DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Articulo 7.- Atribuciones de la Superintendencia de Bancos. La Superintendencia de Bancos
es responsable de la supervision de las sociedades de garantias reciprocas y de las sociedades de
reafianzamiento, debiendo verificar el cumplimiento de las disposiciones legales y
reglamentarias aplicables, exigir la regularizacién de los incumplimientos e imponer las
sanciones que correspondan en virtud de esta ley.

Parrafo I.- Estas funciones se estipulan a la Superintendencia de Bancos en adicién a las
atribuidas por la Ley Monetaria y Financiera.

Parrafo IL.- La Superintendencia de Bancos establecera mediante circulares e instructivos, los
aspectos operativos para la aplicacién de los reglamentos que se emitan en virtud de esta ley, la
estructura del manual de cuentas y el modelo de elaboracién y presentacién de los estados
financieros, asf como los requerimientos minimos a ser cumplidos en la elaboracién de los
manuales de procedimientos internos.

Articulo 8.- Registro. La Superintendencia de Bancos organizaréa un registro de las sociedades
de garantias reciprocas y de las sociedades de reafianzamiento que sean autorizadas a operar
como tales por la Junta Monetaria.

Articulo 9.- Adecuacién reglamentaria. La Superintendencia de Bancos sometera a la Junta
Monetaria las propuestas y las adecuaciones a los reglamentos financieros que resulten
necesarias para la implementacién de esta ley.

CAPITULO III
DE LAS SOCIEDADES DE GARANTIAS RECIPROCAS

SECCION I
DE LA CREACION, OBJETO Y AUTORIZACION

Articulo 10.- Creacion. Se crean las sociedades de garantias reciprocas organizadas en
sociedades andnimas, conforme a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No.479-08, y sus modificaciones, sus reglamentos, y

los estatutos sociales, debiendo incluir en su denominacién social, de manera obligatoria, la
expresion ‘Sociedad de Garantias Reciprocas’.



Articulo 11.- Objeto y facultades. Las sociedades de garantias reciprocas tienen por objeto
social exclusivo el otorgamiento de garantias a favor de sus socios participes que asf lo soliciten,
de conformidad con esta ley y sus reglamentos, para respaldar obligaciones relacionadas con sus
actividades productivas, profesionales y comerciales. En adicién, estas entidades estin
facultadas para brindar asesoramiento técnico, econémico y financiero a sus socios en forma
directa o a través de terceros, asf como gestionar la concesién de facilidades crediticias para sus
socios participes frente a las entidades de intermediacién financiera.

Articulo 12.- Autorizacion para operar. Para operar como sociedad de garantfas reciprocas,
debera obtenerse la autorizacién previa de la Junta Monetaria, con la opinién favorable de la
Superintendencia de Bancos.

Parrafo I.- Las normas y requerimientos minimos a los que debera acogerse una sociedad de
garantias reciprocas para ser autorizada a operar como tal en virtud de esta ley seran
establecidos reglamentariamente.

Parrafo IL- Una vez recibida la notificacién de la resolucién que le autoriza a operar, la sociedad
de garantfas reciprocas contara con un plazo improrrogable no mayor de seis meses para iniciar
sus operaciones al amparo de esta ley y sus reglamentos. Si al término de este plazo la sociedad
no iniciara sus operaciones la autorizacién caducara.

SECCION I
DE LOS SOCIOS

Articulo 13.- Tipos de socios. El capital de las sociedades de garantias reciprocas podra estar
conformado por aportes de socios participes y socios protectores, conforme se definen a
continuacién:

1) Son considerados exclusivamente socios participes, las personas fisicas o juridicas que
ostenten la calidad de micro, pequefias y medianas empresas (Mipymes) que desarrollen
actividades econdémicas en el pafs y realicen sus aportes de capital a una sociedad de
garantias reciprocas;

2) Son socios protectores las personas fisicas o juridicas, publicas o privadas, nacionales o
extranjeras, que realicen aportes al capital social y a la reserva de cobertura de riesgo de
una sociedad de garantias reciprocas, no pudiendo estos socios celebrar contratos de
garantia a su favor al amparo de esta ley.

Parrafo.- Las entidades de intermediacién financiera podran participar en el capital de una
sociedad de garantias reciprocas en calidad de socio protector, hasta un veinte por ciento de su
capital suscrito y pagado de las primeras.



Articulo 14.- Incompatibilidades. La condicién de socio protector es incompatible con la de
socio participe.

Articulo 15.- Ndmero de socios. Las sociedades de garantias reciprocas deben contaran con al
menos un socio protector y un minimo de veinticinco socios participes.

Articulo 16.- Derechos y obligaciones de los socios. Los socios participes y protectores en una
sociedad de garantias reciprocas ostentaran los derechos y asumiran las obligaciones conforme a
lo previsto en esta ley y sus reglamentos, en sus estatutos sociales y en la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No0.479-08, y sus
modificaciones. Adicionalmente, les corresponderd de manera particular a los socios participes,
sin ser limitativos, los derechos siguientes:

1) Recibir garantias o avales para facilitar la obtencién de financiamiento en entidades de
intermediacién financiera, o para participar en contrataciones y adquisiciones de bienes o
servicios publicos o privados;

2) Recibir asesoramiento técnico, econémico o financiero o de cualquier naturaleza inherente
a su actividad comercial;

3) Suscribir preferentemente nuevas acciones.

Articulo 17.- Transferencia de acciones. Las acciones de los socios en las sociedades de
garantias reciprocas podréan ser transferidas, conforme lo establece esta ley y los estatutos
sociales, siempre y cuando el cedente, en el caso de un socio participe, haya cancelado los
contratos de garantias reciprocas suscritos con él, vigentes a la fecha de la referida solicitud, y en

el entendido de que no seran alterados los requisitos de liquidez y solvencia establecidos en el
articulo 51 de esta ley.

Parrafo I.- La transferencia no procederd cuando la sociedad de garantfas reciprocas se
encuentre en tramite de fusién, escisiéon o disolucién.

Parrafo II.- Los socios deberdn presentar su solicitud de transferencia de acciones por ante el
Consejo de Administracion o el 6rgano de decisién que establezcan los estatutos de la sociedad,
con un plazo minimo de treinta dias antes de que se formalice la venta. La autorizacién sera
concedida cuando se cumplan los requisitos establecidos en esta ley y en los estatutos sociales.

Parrafo IIl.- La venta de acciones requerira la autorizacién previa de la Superintendencia de
Bancos, cuando represente mas del diez por ciento del capital suscrito y pagado de la sociedad.
En caso de que la venta de acciones no supere el porcentaje indicado, debera notificarse a Ia
Superintendencia de Bancos, y no se requerira de su autorizacién previa.



SECCION III
DEL CAPITAL SOCIAL, RESERVA LEGAL Y RESERVA DE
COBERTURA DE RIESGO

Articulo 18.- Capital social. El capital social de las sociedades de garantias reciprocas estara
integrado por los aportes en efectivo de los socios participes y protectores, representado por
acciones comunes y nominativas de igual valor y niimero de votos, cuya responsabilidad estara
limitada a sus respectivas participaciones. Sin perjuicio de lo dispuesto en la Ley General de

Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.479-08, y sus
modificaciones.

Parrafo I.- El monto minimo del capital suscrito y pagado ser4 de cincuenta millones de pesos
dominicanos (RD$50, 000,000.00) y el valor nominal de las acciones serd de cien pesos
dominicanos (RD$100.00) cada una. Los aportes de capital deberéan ser efectuados en numerario
y pagados en un cien por ciento al momento de la suscripcién.

Parrafo II.- Todo aporte de fondos al capital deberad constar en el comprobante de depésito
realizado en una cuenta bancaria abierta a favor del gestor fundador, por cuenta de la sociedad o
anombre de esta.

Parrafo IIl.- El valor actualizado del monto minimo del capital suscrito y pagado ser4 indexado
anualmente con la base del Indice de Precios del Consumidor. El ente supervisor publicari al
inicio de cada afio los valores indexados del monto minimo del capital suscrito y pagado.

Articulo 19.- Participacion social. La participacion accionaria de cada socio protector no podra
exceder del treinta por ciento del capital suscrito y pagado de la sociedad de garantias
reciprocas y a su vez, la de cada socio participe no podré superar el cinco por ciento del mismo.

Articulo 20.- Reserva legal. La sociedad de garantias reciprocas reservara como minimo un
cinco por ciento de las utilidades que obtenga en cada ejercicio fiscal después del pago de
impuestos, hasta constituir un fondo de reserva legal que alcance un valor igual al diez por ciento
del monto del capital social. Este fondo de reserva legal solo podra disponerse para cubrir
pérdidas, segln lo previsto en esta ley y en los estatutos sociales.

Articulo 21.- Aumento del capital social. El capital social de la sociedad de garantias
reciprocas podra ser aumentado por decisién de la Asamblea General Extraordinaria con
autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos.

Articulo 22.- Restitucion del capital por pérdidas. La Asamblea General Extraordinaria podra
hacer uso de cualquier reserva que integre el patrimonio, con la finalidad de restituir el capital
de la sociedad y preservar la continuidad juridica de la misma, para lo cual debera contar con la
autorizacién previa de la Superintendencia de Bancos.
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Articulo 23.- Reserva de cobertura de riesgo. Toda sociedad de garantias reciprocas debera
constituir una reserva de cobertura de riesgo que formara parte de su patrimonio y que no podré
ser inferior al cinco por ciento del monto de las garantias emitidas vigentes. Este porcentaje
podra ser revisado y ajustado en virtud de lo que reglamentariamente se determine. Los fondos
por concepto de la reserva de cobertura de riesgo seran inembargables. Esta reserva de
cobertura de riesgo estara integrada de la manera siguiente:

1) El aporte de socios protectores;
2) Las donaciones, subvenciones u otras aportaciones que recibiere;

3) Las recuperaciones de las sumas que hubiese pagado la sociedad de garantias reciprocas,
en el cumplimiento del contrato de garantia asumida a favor de sus socios;

4) El rendimiento que provenga de la inversién de la propia reserva en los diferentes
instrumentos financieros en que haya sido colocada;

5) La capitalizacién de los resultados de la sociedad de garantias reciprocas aprobados por la
Asamblea;

6) Cualesquiera otras reservas que sean establecidas por los estatutos sociales.

Parrafo.- La Superintendencia de Bancos establecerd los plazos y mecanismos de regularizacién
en los casos en que se registren reducciones en la reserva de cobertura de riesgo, o cuando el
limite operativo establecido en el articulo 51 de esta ley se vea afectado por condiciones de
mercado.

Articulo 24.- Inversiones de la reserva de cobertura de riesgo. Los recursos de la reserva de
cobertura de riesgo podran ser invertidos en titulos, valores u obligaciones emitidos por
entidades reguladas por la Ley Monetaria y Financiera, por el Banco Central o por el Ministerio
de Hacienda y titulos de oferta publica emitidos al amparo de la Ley de Mercado de Valores.
Estas inversiones deberan efectuarse en moneda nacional o extranjera adquirida en el mercado
local; y sus limites, la clasificacién por grado de liquidez y el riesgo seran establecidos en el
reglamento que se dicte a estos efectos.

Parrafo L.- La sociedad de garantias reciprocas podra recibir aportes con aplicacién especial a
las garantias que determinen quienes los realizan, para lo cual deberan celebrar contratos
independientes de la reserva de cobertura de riesgo general. Esta modalidad podré ser utilizada
por personas fisicas, juridicas o empresas controladas o vinculadas a las mismas, y por las

entidades de intermediacién financiera, cuando estas dltimas constituyan un fideicomiso a tales
fines.



Parrafo II.- La Junta Monetaria determinard los requisitos que deberan reunir tales aportes, su

régimen contable y el coeficiente de expansién que podrdn tener en el otorgamiento de
garantias.

Articulo 25.- Retiros de la reserva de cobertura de riesgo. Al momento del retiro del aporte
efectuado por un socio protector, en cumplimiento con los requisitos exigidos por los
reglamentos que se dicten a tal efecto, deberd mantenerse en todo momento el indice de
solvencia de la sociedad de garantias reciprocas, establecido en esta ley.

Parrafo.- Las garantias que se encuentren en ejecucién cuando se produzca el retiro total o
parcial de los aportes de un socio protector, otorgan a favor del mismo una acreencia
proporcional a su participacién en la reserva de cobertura de riesgo, al momento de dicho retiro.
La Superintendencia de Bancos establecera la metodologia para la aplicacién del referido retiro.

Articulo 26.- Distribucién de los beneficios. Los beneficios obtenidos por la sociedad de
garantia reciproca en el desarrollo de sus actividades, seran distribuidos de la forma siguiente:

1) El cinco por ciento se destinara a la constitucién de una reserva legal, hasta completar el
diez por ciento del capital social.

2) Elnoventay cinco por ciento restante tendra el tratamiento siguiente:

a) La parte correspondiente a los socios protectores podra ser pagada en efectivo, como
dividendos;

b) La parte correspondiente a los socios participes se destinard en un cincuenta por
ciento a la reserva de cobertura de riesgo, por lo cual recibirdn nuevas acciones
representativas de su inversién, pudiendo repartirse el monto restante entre la
totalidad de dichos socios.

Parrafo.- En el caso de que los socios participes mantengan obligaciones en mora con la
sociedad de garantias reciprocas de que se trate, estos no podran percibir las utilidades que les
correspondan.

SECCION IV
DE LOS ORGANOS DE DIRECCION

Articulo 27.- Organos de direccién. Los 6rganos de direccién en las sociedades de garantias
reciprocas son las Asambleas Generales y el Consejo de Administracién, y tendran las
atribuciones que se establecen en sus estatutos sociales, en esta ley y en la Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, y sus
modificaciones, para los 6rganos equivalentes a las sociedades anénimas.
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Articulo 28.- Integracién de la Asamblea General Ordinaria. La Asamblea General Ordinaria
estara integrada por todos los socios de la sociedad de garantias reciprocas. Se reunird por lo
menos una vez al afio o dentro de los términos que dispongan sus Estatutos Sociales, y sea
convocada validamente por el Consejo de Administracion.

Parrafo.- Sin perjuicio de lo dispuesto en la Ley No.479-08 y en los estatutos sociales de la
sociedad de garantias reciprocas, serd competencia de la Asamblea General Ordinaria, los
asuntos siguientes:

1) Elegir a los miembros del Consejo de Administracién, de la Comisién Fiscalizadora y de
cualquiera de los comités previstos en esta ley y los estatutos sociales, establecer sus reglas
de funcionamiento y fijar sus remuneraciones;

2) Revocar el nombramiento de los cargos designados en funcién del precedente numeral 1),
cuando sea necesario;

3) Aprobar los estados financieros anuales debidamente auditados, la memoria anual y la
distribucién de beneficios, cuando corresponda;

4) Fijar el limite méximo de las obligaciones a garantizar por la sociedad durante cada
ejercicio;

5) Establecer la proporcién de capital que los socios participes deben aportar por el valor de
las garantias a otorgarse por la sociedad;

6) Aprobar el costo de las garantias y el minimo de contragarantias que la sociedad habra de
requerir al socio participe;

7) Fijar el limite maximo de las eventuales bonificaciones que podra conceder el Consejo de
Administracion;

8) Excluir a un socio por alguna de las causales previstas en esta ley o en los estatutos;
9) Cualesquiera otros aspectos sefialados en esta ley.

Articulo 29.- Competencia de la Asamblea General Extraordinaria. Serd competencia de la
Asamblea General Extraordinaria todas aquellas cuestiones previstas en la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.479-08, y sus
modificaciones, y los estatutos sociales, las cuales estin sujetas a la autorizacién previa de la
Superintendencia de Bancos, entre las que se destacan las citadas a continuacién:

1) Modificacién de los estatutos sociales;
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2) Aumento o disminucién del capital social;

3) Cualesquiera otros aspectos sefialados en esta ley que no estuvieran reservados a la
Asamblea General Ordinaria.

Parrafo.- Los aspectos relativos a la fusién, escisién, disolucién o liquidacién de la sociedad,

estaran sujetos a la autorizacién de la Junta Monetaria, previa opinién de la Superintendencia de
Bancos.

Articulo 30.- Convocatoria de las asambleas generales. Sin perjuicio de lo dispuesto en la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
N0.479-08, y sus modificaciones, y cualquier otra modalidad establecida en los estatutos
sociales, la Asamblea General Ordinaria debe ser convocada por el Consejo de Administracién
mediante publicacién durante cinco dias consecutivos en uno de los periédicos de circulacién
nacional, o mediante comunicacién fisica o electrénica con acuse de recibo, con quince dias de
anticipacién, como minimo, a la fecha fijada para su celebracién.

Parrafo.- La Asamblea General Extraordinaria seré convocada por el Consejo de Administracién
o cuando lo solicite un ntimero de socios que representen como minimo el diez por ciento del
capital social. En la convocatoria debera expresarse la hora, el lugar de la reunién y el orden del
dia en el que deberan incluirse los asuntos solicitados por los socios convocantes y los requisitos
exigidos por los estatutos sociales para la concurrencia de los socios.

Articulo 31.- Cuérum y mayoria. Las asambleas generales quedaran constituidas de acuerdo a
las disposiciones del reglamento de aplicacién de la presente ley.

Articulo 32.- Representacion en la asamblea. Cualquier socio podra representar a otro de
igual tipo en las asambleas generales, mediante autorizacién por escrito para cada asamblea. Sin
embargo, un mismo socio no podra representar a mas de cinco socios ni ostentar un nimero de
votos superior al diez por ciento del capital suscrito y pagado.

Articulo 33.- Conflicto de intereses. Cuando el asunto tratado por un socio amerite una
decision que se refiera a la imposibilidad de que la sociedad pueda hacer valer un derecho en
contra de €l o existiera entre ambos un interés contrapuesto o en competencia, el socio debera
abstenerse de participar en la discusién y toma de decisién. Sin embargo, su presencia serd
considerada para el calculo del cuérum y de la mayoria que se requiera en cada caso.

Articulo 34.- Consejo de Administraciéon. El Consejo de Administracién tendra por funcién
principal la administracién y representacién de la sociedad, y estard integrado al menos por
cinco personas, de las cuales al menos dos representaran a los socios participes y al menos dos
representaran a los socios protectores.



Parrafo.- Sus miembros seran personas fisicas de reconocida idoneidad profesional y moral,
debiendo contar con conocimientos y experiencia en materia administrativa y financiera y no
estar afectados por las inhabilidades establecidas en el literal f) del articulo 38 de la Ley No.183-
02, Monetaria y Financiera. En adicién a estos requerimientos, el presidente del Consejo de
Administracién tendrd por lo menos tres afios de experiencia en cargos de direccién o
administracién en el &mbito del mercado financiero.

Articulo 35.- Competencia del Consejo de Administracion. Sin perjuicio de lo establecido en
los estatutos sociales, serd competencia del Consejo de Administracién decidir sobre los asuntos
siguientes:

1) Realizar los actos necesarios para el logro del objetivo de la sociedad y el cumplimiento de
las asignaciones que le hayan sido conferidas por mandato de esta ley y de los estatutos
sociales;

2) Designar sus directivos, gerentes, auditor interno y demés ejecutivos de la sociedad;

3) Aprobar la creacién y las normas de funcionamiento de los comités de gestién, de riesgo y
cualquier otro que se requiera conforme a las mejores practicas;

4) Decidir sobre la transferencia de las acciones existentes y admisién de nuevos socios,
manteniendo los requisitos minimos de solvencia;

5) Proponer a la Asamblea General Ordinaria la cuantia maxima de garantias a otorgar
durante el ejercicio fiscal que corresponda, asi como el régimen tarifario contentivo de los
costos y comisiones minimos y maximos a ser aplicados en cada caso por los servicios
prestados, y su respectiva vigencia;

6) Otorgar o denegar garantias a los socios participes que asi lo soliciten, estableciendo en
cada caso las condiciones especiales que tendrd que cumplir el socio para obtener la
garantia en funcién de criterios de legalidad y eficiencia administrativa, fijando las
normas y procedimientos aplicables para la constitucién de las contragarantias
requeridas en virtud de esta ley;

7) Determinar las inversiones a realizar con los recursos de la sociedad, en el marco de las
pautas establecidas en esta ley, los estatutos sociales y mediante normativas;

8) Someter a la aprobacién de la Asamblea General Ordinaria el balance general y estados de
resultados, y proponer la aplicacién en la distribucién de los resultados del ejercicio, en

consonancia con las disposiciones legales y complementarias establecidas para tales
fines;
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9) Establecer la politica de inversién de los fondos, basdndose en esta ley y en las
disposiciones que reglamentariamente establezca la Junta Monetaria;

10) Seleccionar a la empresa de auditorfa externa, sobre la base de las listadas en el Registro
de Auditores de la Superintendencia de Bancos;

11) Realizar cualesquiera otros actos y acuerdos que no estan expresamente reservados a las
asambleas ordinaria y extraordinaria, al amparo de las disposiciones de esta ley.

Articulo 36.- Comision fiscalizadora. Las sociedades de garantias reciprocas tendran un
Organo de fiscalizacién integrado por tres miembros designados por la Asamblea General
Ordinaria. Esta comisién debera tener una representacién por clase de socios inversa a la que se
haya dado al Consejo de Administracién, de acuerdo a lo establecido en el articulo 34 de esta ley.

Articulo 37.- Requisitos de la Comision Fiscalizadora. Para ser miembro de la Comisién
Fiscalizadora, se requerira lo siguiente:

1) Ser profesional, con acreditada experiencia en materia contable, econémica, financiera o
empresarial;

2) No tener cargos ejecutivos dentro de la sociedad;

3) No encontrarse afectado de las inhabilidades establecidas en el literal f) del articulo 38 de
la Ley No0.183-02, que aprueba la Ley Monetaria y Financiera.

Articulo 38.- Atribuciones y deberes. Son atribuciones y deberes de la Comisién Fiscalizadora
los siguientes:

1) Verificar en igual forma y periodicidad las inversiones, los contratos de garantia
celebrados y el estado del capital social, las reservas y la reserva de cobertura de riesgo;

2) Atender los requerimientos y aclaraciones que formule la Superintendencia de Bancos.

CAPITULO IV
DE LAS GARANTIAS

SECCION 1
DE LOS TIPOS DE GARANTIAS

Articulo 39.- Certificado de garantia. El otorgamiento de una garantia reciproca se realizar4 a
través de la emisién de avales denominados “certificados de garantia”. Estos certificados
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respaldaran, en caso de incumplimiento, el pago de los préstamos u otras obligaciones
contraidas por los socios participes, correspondiendo a la entidad de intermediacién financiera
de que se trate o al titular del derecho que corresponda, reclamar el pago de su acreencia por
ante la sociedad de garantias reciprocas emisora del aval.

Articulo 40.- Tipos de garantias. Las garantias y avales ofrecidos por las sociedades de
garantias reciprocas para respaldar las obligaciones asumidas por sus socios participes seran las
siguientes:

1) Garantias financieras: son aquellas que permiten el acceso al financiamiento, la emisién de
obligaciones negociables y valores de corto plazo, descuento de facturas, arrendamiento
financiero y otras operaciones a través del mercado de capitales;

2) Garantias comerciales: son aquellas que avalan operaciones entre empresas, en particular
aquellas vinculadas entre si, a través de cadenas de valor;

3) Garantias técnicas: son aquellas que garantizan el cumplimiento de obligaciones frente a
los entes y 6rganos de la administracién publica, y demas entidades de derecho publico,
entidades privadas, clientes particulares y proveedores, incluyendo las requeridas por la
Ley No0.340-06, sobre Compras y Contrataciones de Bienes, Servicios, Obras y
Concesiones, y su modificacién.

Articulo 41.- Objeto de la obligacién principal. El contrato de garantia reciproca tendra por
objeto asegurar el cumplimiento de los préstamos u otras obligaciones asumidas por el socio
participe, para el desarrollo de su actividad econémica u objeto social. El aval otorgado puede ser
por el total o un importe parcial de la obligacién principal de que se trate y sus accesorios.

Articulo 42.- Caracter de la garantia. Las garantias otorgadas conforme al articulo 39 de esta
ley seran en todos los casos por una suma fija y determinada. El contrato constituira titulo
ejecutorio por el monto de la obligacién principal, sus intereses y gastos accesorios y hasta el

importe de la garantia emitida. La garantia reciproca es irrevocable desde el momento de su
constitucién.

Articulo 43.- Contragarantia. Las sociedades de garantias reciprocas podran requerir

contragarantias por parte de los socios participes, en respaldo de los contratos de garantias con
ellos celebrados.

Articulo 44.- Forma del contrato. El contrato de garantia reciproca es consensual y se
instrumentara mediante acto auténtico, en cuyo caso sus primeras copias constituiran titulos
ejecutorios de conformidad con la ley que rige la materia.

SECCION 11

DE LOS EFECTOS DEL CONTRATO DE GARANTIAS RECIPROCAS
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Articulo 45.- Responsabilidad solidaria. La sociedad de garantfas reciprocas respondera
solidariamente por el monto de las garantias otorgadas al deudor que avala, sin derecho a los
beneficios de division y excusién de bienes.

Articulo 46.- Medidas cautelares y precautorias. La sociedad de garantfas reciprocas podra
tomar todo tipo de medidas cautelares y precautorias contra los bienes del socio participe
deudor principal en los casos siguientes:

1) Cuando fuese intimado al pago;
2) Sivencida la deuda, el deudor no la pagara;

3) Si disminuye el patrimonio del deudor en mas de un cincuenta por ciento o utilizare sus
bienes para avalar nuevas obligaciones, sin consentimiento de la sociedad de garantfas
reciprocas;

4) Cuando el deudor principal incumpliera con las obligaciones societarias respecto de la
sociedad de garantias reciprocas;

5) Cuando el incumplimiento de obligaciones legales por parte del socio participe constituido
como persona juridica, afecte su funcionamiento regular.

Articulo 47.- Restructuracion o liquidacién judicial del socio participe. Si el socio participe
es objeto de un proceso de restructuracién o liquidacién judicial, conforme la Ley No.141-15, de
restructuracién y liquidacién de empresas y personas fisicas comerciales, antes de cancelar la
deuda garantizada, la sociedad de garantias reciprocas tendra una acreencia privilegiada en la
masa de la liquidacion.

Articulo 48.- Subrogacién de derechos. El incumplimiento del socio participe ante el acreedor
de que se trate, y si el acreedor ejecutare la garantia, la sociedad de garantias reciprocas solo se
subrogara en los derechos, acciones y privilegios del acreedor resarcido, en la medida que fuere
necesario para la recuperacién de los importes abonados.

Articulo 49.- Demanda en repeticion. Si la sociedad de garantias reciprocas ha avalado una
obligacién solidaria de varios socios, podra demandar a cualquiera de estos por el total del
monto adeudado, en caso de que estos no cumplan con sus obligaciones frente a las entidades de
intermediacién financiera o el acreedor de que se trate.

SECCION III
DE LA EXTINCION DEL CONTRATO DE GARANTIA RECIPROCA

Articulo 50.- Extincién del contrato de garantia reciproca. El contrato de garantfa reciproca
se extinguira cuando sea saldada la obligacién principal y sus accesorios, o cuando sin
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intervencion y consentimiento de la sociedad de garantias reciprocas se modifique o renueve la
obligacién principal.

TITULO V
DE LAS NORMAS PRUDENCIALES

CAPITULO UNICO
DE LOS REQUERIMIENTOS MINIMOS Y LIMITES

Articulo 51.- Requerimientos minimos y limites. Las sociedades de garantfas reciprocas
deberan observar en todo momento, niveles de liquidez, solvencia y diversificacién de sus
inversiones, conforme a los criterios que reglamentariamente se establezcan. A tales efectos, las
sociedades de garantias reciprocas cumplirdn con los requisitos siguientes:

1) Liquidez: mantener al tltimo dia habil de cada mes, una liquidez equivalente a por lo menos
un veinte por ciento de las garantias emitidas con vencimiento al mes siguiente, a fin de que
las inversiones financieras de la reserva de cobertura de riesgo aseguren una adecuada
disponibilidad, acorde con los plazos de vigencia de las garantias otorgadas;

2) Limite emisién de garantia: otorgar garantfas hasta tres veces el monto total de su
patrimonio;

3) Solvencia: el nivel de patrimonio técnico minimo exigido no podra ser inferior al diez por
ciento de la suma de los activos y operaciones contingentes ponderados por riesgo conforme
reglamentariamente determine la Junta Monetaria, debiendo establecer las partidas que
conformaran el capital primario y secundario para determinar el patrimonio técnico,

incluyendo las deducciones que serfan imputadas al mismo para fines del calculo del indice
de solvencia;

4) Inversiones: en ningun caso las sociedades de garantias reciprocas podran invertir con un
mismo emisor mas del veinticinco por ciento de las colocaciones, salvo que sea en titulos
emitidos por el Banco Central y el Ministerio de Hacienda, en cuyo caso el limite en conjunto
podra alcanzar hasta el setenta y cinco por ciento. Las sociedades de garantias reciprocas
podran colocar hasta el cien por ciento de la reserva de cobertura de riesgo en depésitos a
plazo en entidades de intermediacién financiera reguladas por la Ley No.183-02, Monetaria
y Financiera, respetando el limite individual por entidad precedentemente descrito;

5) Limite individual: las sociedades de garantias reciprocas no podrén otorgar garantfas a un

mismo socio participe por un monto que exceda el treinta por ciento del valor total del
patrimonio de la sociedad;

6) Limite operativo: las sociedades de garantias reciprocas no podran contraer obligaciones

con el mismo acreedor por mas de un veinticinco por ciento del valor total de su patrimonio,
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- exceptuandose de esta limitacién las obligaciones frente a los organismos publicos de apoyo y
asistencia financiera a las micro, pequefias y medianas empresas. Este limite no regira cuando
las garantias operen sobre emisiones de instrumentos de deuda de oferta publica;

7) Inmovilizacién. Las sociedades de garantias reciprocas solo podran mantener o adquirir
activos fijos necesarios para su funcionamiento en la proporcién que establezca el reglamento
de aplicacién.

Parrafo.- En funcién de la evolucién del sistema de garantias reciprocas, los porcentajes
establecidos en este articuloc podran ser modificados reglamentariamente, asi como los
aumentos de la reserva de cobertura de riesgo, previo estudio debidamente fundamentado.

TITULO VI
DE LA CONTABILIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS

CAPITULO UNICO
DE LA CONTABILIDAD Y DE LA AUDITORIA

Articulo 52.- Registros contables. La contabilidad de las sociedades de garantias reciprocas se
realizard conforme instructivo dictado por la Superintendencia de Bancos, y debera reflejar
fielmente todas las operaciones derivadas de los actos realizados y contratos suscritos.

Parrafo.- Las sociedades de garantias reciprocas deberan remitir a la Superintendencia de
Bancos las informaciones requeridas, en la forma, frecuencia y medios que esta determine.

Articulo 53.- Auditorfa externa. La Superintendencia de Bancos requeriré a las sociedades de
garantias reciprocas, la presentacién de estados financieros auditados al cierre del ejercicio fiscal
correspondiente, elaborados por una firma de auditores externos registrada en la
Superintendencia de Bancos.

Parrafo.- La Superintendencia de Bancos podrd requerir a las sociedades de garantias
reciprocas reguladas por esta ley, la contratacién de auditorias especiales cuando lo considere
necesario.

TITULO VII
DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO

CAPITULO UNICO
DE LAS EXENCIONES DE LA SOCIEDAD Y DEDUCCIONES IMPOSITIVAS

Articulo 54.- Tratamiento impositivo. Los aportes de capital y a la reserva de cobertura de
riesgo de los socios participes y protectores, seran deducibles del resultado impositivo para la
determinacién del impuesto sobre la renta de sus respectivas actividades, en el ejercicio fiscal
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que se haga efectivo, siempre que dichos aportes se mantengan en la sociedad por un plazo
minimo de cinco afios, contados a partir de la fecha de realizacién.

Parrafo L- En caso de que no se cumpla el plazo de permanencia minimo de los aportes en la
reserva de cobertura de riesgo, debera reintegrarse al balance impositivo del ejercicio fiscal en
que tal hecho ocurra, el monto de los aportes que hubieran sido deducidos en su oportunidad,
mas los intereses o sanciones que pudiera corresponderle.

Parrafo IL.- La deduccién impositiva a que se refiere el parrafo anterior, operara por el treinta
por ciento del aporte efectuado, no debiendo superar en ningin caso dicho porcentaje. El grado
de utilizacién de la reserva de cobertura de riesgo en el otorgamiento de garantias, debera ser
como minimo el ochenta por ciento como promedio, en el periodo de permanencia de los
aportes.

Parrafo IIL- Para el cdlculo de este dltimo porcentaje no formaran parte de la reserva de
cobertura de riesgo, los rendimientos acumulados por las inversiones no retiradas por sus
titulares, es decir, se computarén los aportes a valores nominales.

Parrafo IV.- En el caso de no alcanzar el porcentaje minimo requerido por este articulo, la
deduccién impositiva se reducird en un porcentaje equivalente a la diferencia entre la efectuada
al momento de realizar el aporte y el grado de utilizacién de la reserva de cobertura de riesgo en
el otorgamiento de las garantias, verificado al término de los plazos minimos de permanencia de
los aportes en el fondo, es decir, el importe que surja de multiplicar la suma oportunamente
deducida por uno menos el grado de utilizacién de los referidos fondos. Dicha diferencia deber4
ser reintegrada al balance impositivo del impuesto sobre la renta, correspondiente al ejercicio
fiscal en que se cumplieron los plazos pertinentes a que se refiere este articulo, mas los intereses
que pudieran corresponder.

Parrafo V.- A los efectos de obtener la totalidad de la deduccién impositiva a que se refiere el
parrafo anterior, podrad computarse hasta un afio adicional al plazo minimo de permanencia,
para alcanzar el promedio del ochenta por ciento en el grado de utilizacién de la reserva de
cobertura de riesgo, siempre y cuando el aporte se mantenga durante el perfodo adicional.

Parrafo VI.- El procedimiento aplicable para el calculo del grado de utilizacién de la reserva de
cobertura de riesgo en el otorgamiento de garantias se determinard mediante reglamento.

Articulo 55.- Beneficios impositivos. Como resultado del incumplimiento de los plazos
minimos de permanencia a que se refiere el articulo 54 de esta ley, el socio que realice los
aportes debe reintegrar al resultado impositivo las sumas oportunamente deducidas y en el
mismo ejercicio fiscal efectuar aportes adicionales, estos no gozaran de los beneficios
impositivos previstos en esta ley, hasta el monto equivalente a dicho reintegro.

TITULO VIII
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DE LAS PROHIBICIONES

CAPITULO I
DE LAS OPERACIONES PROHIBIDAS

Articulo 56.- Operaciones prohibidas de las sociedades de garantias reciprocas. Las
sociedades de garantias reciprocas no podran realizar las operaciones siguientes:

1) Conceder créditos directamente a sus socios, ni a terceros;

2) Realizar actividades distintas a las de su objeto social, conforme a lo previsto en la presente
ley;

3) Otorgar avales o fianzas a sus socios protectores;
4) Recibir depoésitos de ahorro, a la vista, a plazos ni de ninguna naturaleza;

5) Realizar inversiones en sociedades, fondos, fideicomisos o cualquier otro tipo de

instituciones residentes, domiciliados, constituidos o radicados fuera del territorio
dominicano;

6) Autorizar transferencias de acciones cuando la sociedad de garantias reciprocas se
encuentre en tramite de fusion, escisién o disolucién, o cuando el socio cedente no haya
cancelado los contratos de garantias reciprocas que fueren suscritos con él;

7) Realizar inversiones en acciones de sociedades de cualquier tipo;

8) Realizar cualquier otra operacién no prevista en esta ley.

TITULO IX
DE LA FUSION, ESCISION, DISOLUCION Y LIQUIDACION

CAPITULO I
DE LA FUSION Y ESCISION

Articulo 57.- Fusién y escisién. Las sociedades de garantias reciprocas solo podréan fusionarse
entre si o escindirse en dos o mas sociedades de la misma naturaleza, previa aprobacién de la
Asamblea General Extraordinaria y autorizacién de la Junta Monetaria. El traspaso de las
acciones de una sociedad de garantias reciprocas a otra sociedad que esté operando o sea nueva,
se realizara sobre el valor patrimonial neto. Cuando, como resultado de esta forma de calculo,
quedaren pendientes fracciones de acciones no susceptibles de ser traspasadas, se pagara en
efectivo el valor correspondiente, salvo que existieran contratos de garantia reciproca vigentes,
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en cuyo caso el pago se realizara una vez extinguidos los mismos. Mediante reglamento, se
estableceran las condiciones y requisitos a ser cumplidos por las sociedades de garantias
reciprocas para realizar una fusién o escision.

CAPITULO I
DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 58.- Causales de disolucién. La disolucién de una sociedad de garantias reciprocas se
realizard con arreglo a esta ley y los estatutos de la sociedad; y para lo no previsto, de acuerdo a
la Ley General de Jas Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada y sus modificaciones, N0.479-08, cuando se presenten una o varias de las causales
siguientes:

1) Por decisién de la Asamblea General Extraordinaria, siempre que la sociedad haya
respondido con todas las obligaciones asumidas;

2) Por revocacién de la autorizacién para operar, impuesta como sancién por parte de la Junta
Monetaria;

3) Cuando se hubiere disminuido el patrimonio en un monto mayor al cincuenta por ciento;

4) Por Ja entrada en un estado de cesacién de pagos por incumplimiento de obligaciones
liquidas, vencidas y exigibles.

Articulo 59.- Proceso de disolucién y liquidacién. Cuando se verifique la causal descrita en el
numeral 1) del articulo 58, la liquidacién estard a cargo de la o las personas designadas por la
Asamblea General Extraordinaria, y se realizara de conformidad con el procedimiento previsto
en sus estatutos sociales y en la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No.479-08, y sus modificaciones;

Parrafo L- Cuando se trate de las causales establecidas en los numerales 2), 3), y 4) la
Superintendencia de Bancos solicitara a la Junta Monetaria la cancelacién de la autorizacién para
operar y el inicio del proceso de disolucién y liquidacién de las operaciones de la sociedad.

Parrafo IL- La Superintendencia de Bancos podrd implementar los mecanismos de
titularizacién establecidos en la Ley No0.249-17, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana; y en la Ley No.189-11, para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y Fideicomiso en
la Republica Dominicana, durante el procedimiento de disolucién y liquidacién de la sociedad de
garantias reciprocas, para lo cual debera obtener la autorizacién previa de la Junta Monetaria.

Parrafo IIl.- Las actuaciones que debera realizar la Superintendencia de Bancos durante el
proceso de disolucion y liquidacién de la sociedad de garantias reciprocas serdn determinadas
en el reglamento que se dicte al efecto.
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Articulo 60.- Orden de prelaciéon. La prelacién que debe observarse en los pagos de las
obligaciones de una sociedad de garantias reciprocas, cuando entre en proceso de disolucién y
liquidacién, mantendra el orden que sigue:

1) Obligaciones laborales de la sociedad;

2) Obligaciones tributarias;

3) Obligaciones privilegiadas por las leyes del palis;

4) Obligaciones vencidas que se deriven de las garantias otorgadas;
5) Otros saldos adeudados a terceros.

Parrafo I.- Si hubiere remanente luego de honradas las obligaciones anteriores y hubiesen sido
eliminadas las contingencias, el mismo serd distribuido entre los socios, atendiendo a la
proporci6n de sus aportes pagados a la sociedad. Las disposiciones en lo relativo a este proceso
deberan incluirse en los estatutos de la sociedad de garantias reciprocas.

Parrafo IL- En el caso de obligaciones que se deriven de las garantfas otorgadas y que se
mantengan vigentes, se creara un fondo con este balance residual, contra el cual se honraran las
contingencias en la medida en que se vayan realizando los activos correspondientes.

TIiTULO X
DE LAS SOCIEDADES DE REAFIANZAMIENTO

CAPITULO UNICO
DE LA CONSTITUCION, OBJETO, REGULACION Y CAPITAL

Articulo 61.- Constitucion, objeto y regulacién. Podran constituirse sociedades de
reafianzamiento, las cuales se consideran entidades financieras, organizadas como sociedades
anénimas al amparo de la Ley N0.479-08, sus estatutos sociales y esta ley tendran por objeto
exclusivo el otorgamiento de reafianzamientos a las sociedades de garantias reciprocas, con el
fin de ofrecer una cobertura adicional a los riesgos contraidos por estas en el otorgamiento de
avales a sus socios participes. Las sociedades de reafianzamiento no podran otorgar avales ni
otras garantias directamente a favor de personas fisicas o juridicas, pablicas o privadas.

Parrafo.- Para la constitucién, autorizacién, funcionamiento, disolucién y liquidacién de las
sociedades de reafianzamiento, les serdn aplicadas las disposiciones establecidas en esta ley y
sus normas complementarias para las sociedades de garantias reciprocas.

Articulo 62.- Capital social. El capital social de las sociedades de reafianzamiento podré ser de
naturaleza publica, privada o mixta, y no serd inferior a la suma de setenta y cinco millones de
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pesos dominicanos (RD$75,000,000.00) y el valor nominal de las acciones sera de cien pesos
dominicanos (RD$100.00) cada una.

Parrafo L- El valor actualizado del capital social sera indexado anualmente con la base del indice
de Precios del Consumidor. El ente supervisor debera publicar al inicio de cada afio los valores
indexados del capital social.

Articulo 63.- Requisitos e inhabilidades de los directores. Se aplicardn a los miembros del
Consejo de Directores o equivalentes de las sociedades de reafianzamiento, las disposiciones
establecidas en el parrafo de los articulos 34 y 37 de esta ley.

TITULO XI
DE LAS INFRACCIONES, SANCIONES ADMINISTRATIVAS Y RECURRIBILIDAD

CAPITULO UNICO
DE LAS INFRACCIONES Y SANCIONES ADMINISTRATIVAS

Articulo 64.- Extension, concurrencia y clasificacién.

1) Extension: Las sociedades de garantias reciprocas y las sociedades de reafianzamiento, asi
como quienes ostenten cargos de administracién o direccién en las mismas, que infrinjan lo
dispuesto en esta ley o en sus reglamentos, incurrirdin en responsabilidad administrativa
sancionable con arreglo a lo dispuesto en este capitulo. La misma responsabilidad sera exigible a
los socios y a quienes ostenten cargos de administracién o direccién en las personas juridicas
que participen como socios en el capital social de dichas sociedades. Este régimen también se
aplicara a aquellas personas que emitan certificados de garantia o avales con las caracteristicas
descritas en esta ley, sin estar autorizados para ello.

2) Concurrencia: El ejercicio de la potestad sancionadora administrativa sera independiente de la
eventual concurrencia de delitos o faltas de naturaleza penal. Las sanciones administrativas no
tendran naturaleza indemnizatoria ni compensatoria, sino meramente punitiva, debiendo el
sancionado cumplir la misma y ademas cumplir con las disposiciones cuya infraccién motivé la
sancién. Si un mismo hecho u omisién fuere constitutivo de dos o mas infracciones
administrativas, se tomard en consideracién la mdas grave, y si las dos infracciones son
igualmente graves, la que conlleve una sancién de mayor valor pecuniario. A la persona
responsable de cometer dos o mas infracciones administrativas, se le impondran todas las
sanciones correspondientes a las diversas infracciones. Cuando los hechos constituyan a la vez
infracciones administrativas e infracciones penales, sin perjuicio de sancionar las infracciones
administrativas, la Superintendencia de Bancos suspendera el procedimiento administrativo
sancionador e iniciara la accién penal con respecto a las infracciones penales. Los hechos
probados por decisién judicial irrevocable y definitiva se imponen a las actuaciones realizadas
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por la Superintendencia de Bancos, respecto de los procedimientos sancionadores suspendidos o
pendientes.

3) Clasificacién: Las infracciones se clasificaran en cuantitativas, cuando involucren un monto de
exceso o faltante con respecto a lo requerido reglamentariamente; y en cualitativas cuando
representen un incumplimiento a disposiciones legales que no envuelven monto alguno.

Articulo 65.- Infracciones cuantitativas. Se consideraran infracciones cuantitativas aquellos
incumplimientos respecto a las normas prudenciales y disposiciones de reserva de cobertura de
riesgo, conforme se define a continuacién:

1) Infracciones por incumplimiento a las disposiciones de normas prudenciales. Las
sociedades de garantias reciprocas y las sociedades de reafianzamiento que incumplan con los
limites e indices establecidos en esta ley deberan reponer de inmediato los faltantes para su
adecuacidn, y seran objeto de una sancién pecuniaria equivalente a un porcentaje del monto en
descubierto conforme reglamentariamente se determine.

2) Infracciones por incumplimiento a las disposiciones sobre reserva de cobertura de
riesgo. Las sociedades de garantias reciprocas y las sociedades de reafianzamiento que
incumplan con los limites e indices establecidos en esta ley deberdn reponer de inmediato los
faltantes para su adecuacién, y seran objeto de una sancién pecuniaria equivalente a un
porcentaje del monto en descubierto conforme reglamentariamente se disponga.

Articulo 66.- Infracciones cualitativas. Las infracciones cualitativas se clasifican en muy
graves, graves y leves segln se tipifica a continuacién:

1) Infracciones muy graves:

a) Emitir certificados de garantia reciproca o avales, o reafianzamiento sin contar con la
correspondiente autorizacién;

b) Resistirse o negarse a la inspeccién de la Superintendencia de Bancos y demostrar falta
de colaboracién en la realizacién de tareas de inspeccién que se ejecuten de conformidad
con las normas establecidas;

c) Realizar operaciones prohibidas en virtud de esta ley o que no estén dentro del objeto
social de las sociedades de garantias reciprocas y de las sociedades de reafianzamiento;

d) Realizar actos o utilizar personas fisicas o juridicas interpuestas con la finalidad de
realizar operaciones prohibidas o para eludir esta ley y sus reglamentos, o para conseguir
un resultado cuya obtencién directa por la sociedad de garantias reciprocas y las
sociedades de reafianzamiento implicaria como minimo la comisién de una infraccién
grave o muy grave;



e) Efectuar registros contables de operaciones que conlleven irregularidades esenciales que
impidan conocer la situacién patrimonial y financiera de la sociedad de garantias
reciprocas y de las sociedades de reafianzamiento;

f) Poner en riesgo las garantias o reafianzamientos otorgados en virtud de esta ley,
mediante gestiones inapropiadas segiin las buenas practicas;

g) Ejecutar fusiones entre sociedades de garantias reciprocas o sociedades de
reafianzamiento entre sf o vinculadas entre si, escisiones y venta de acciones que excedan
los limites establecidos en esta ley, sin contar con la autorizacién previa la Junta
Monetaria o la Superintendencia de Bancos, seglin corresponda;

h) Incumplir la obligacién de someter sus operaciones anuales a una auditoria externa por
una firma debidamente registrada en la Superintendencia de Bancos;

i) Cometer dos infracciones graves durante un periodo de tres afios;
j) Incumplir con la sancién impuesta por la comisién de una infraccién grave.
2) Infracciones graves:

a) Otorgar avales, fianzas y otras garantias a personas fisicas o juridicas que no sean socios
participes o reafianzamiento de manera directa a personas fisicas o juridicas;

b) Violar los limites de colocacién de garantias a un mismo socio participe;

¢) Infringir el deber de informacién debida a los socios y demés acreedores de la sociedad de
garantias reciprocas o sociedades de reafianzamiento;

d) Incumplir con la obligacién de remitir los estados financieros auditados en los plazos
establecidos;

e) Incumplir la realizacién de las auditorias en los plazos establecidos;

f) No suministrar informacion a la Superintendencia de Bancos cuando sea mandatorio, salvo
que ello constituya una infraccién muy grave;

g) Modificar los estatutos sociales sin previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos;
h) Incumplir con la sancién impuesta por infraccién leve.

3) Infracciones leves:
a) Incumplir el deber de veracidad informativa a sus socios y demas acreedores, cuando no

constituya infraccién grave;
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b) Presentar atrasos en la remisién de los documentos e informaciones que deban remitirse
periddica u ocasionalmente a la Superintendencia de Bancos.

Articulo 67.- Prescripcion de infracciones. Las infracciones cuantitativas y las infracciones
muy graves prescriben a los cinco afios, las graves a los tres afios y las leves al afio de su
deteccién. Cuando la comisién de la infraccién hubiere sido continuada se contaré el plazo de
prescripcion desde la deteccién de la actividad. La prescripcién se interrumpe por la iniciacién
del procedimiento sancionador.

Articulo 68.- Cuantificacion y aplicacién de sanciones. Las sanciones a aplicar por la comisién
de las infracciones establecidas en esta ley son las siguientes:

1) Infracciones muy graves. La comisién de infracciones muy graves por parte de las
sociedades de garantias reciprocas y de las sociedades de reafianzamiento seran objeto de:

a) El cierre del establecimiento, sin perjuicio de otras actuaciones legales, cuando se trate
de una entidad no autorizada a funcionar como sociedad de garantia reciproca o
sociedad de reafianzamiento;

b) Una sancién pecuniaria de hasta cinco millones de pesos dominicanos con 00/100
(RD$5,000,000.00);

c) La revocacién de la autorizacién para operar como sociedad de garantia reciproca.

Parrafo.- Los directores, administradores, gerentes, representantes legales, principales
ejecutivos o cargos similares en las sociedades de garantias reciprocas y sociedades de
reafianzamiento a las cuales aplique este tipo de sancién, serdn separados del cargo e
inhabilitados administrativamente por la Superintendencia de Bancos, por un periodo de hasta
cinco afnos para el desempefio de funciones similares, siempre que se demuestre que la
infraccion fue el resultado de un acto o decisién personal del sancionado.

2) Infracciones graves. La comisién de infracciones graves por parte de las sociedades de
garantias reciprocas y de las sociedades de reafianzamiento serén objeto de una sancién
pecuniaria de hasta dos millones de pesos dominicanos con 00/100 (RD$2,000,000.00) .

Parrafo.- Los directores, administradores, gerentes, representantes legales, principales
ejecutivos o cargos similares en las sociedades de garantias reciprocas y sociedades de
reafianzamiento a las cuales aplique este tipo de sancién, podran ser separados del cargo e
inhabilitados administrativamente por la Superintendencia de Bancos, por un periodo de hasta
tres anos para el desempeno de funciones similares.



3) Infracciones leves. La comisién de infracciones leves por parte de las sociedades de
garantias reciprocas y de las sociedades de reafianzamiento seran objeto de una sancién
pecuniaria de hasta quinientos mil pesos dominicanos con 00/100 (RD$500,000.00).

Parrafo.- Los directores, administradores, gerentes, representantes legales, principales
ejecutivos o cargos similares en las sociedades de garantias reciprocas y sociedades de
reafianzamiento a las cuales aplique este tipo de sancién, serdn amonestados por la
Superintendencia de Bancos.

Articulo 69.- Aplicacién de sanciones. La ejecucién de sanciones aplicables en ocasién de la
finalizacion de un proceso sancionador administrativo se practica mediante el embargo y
apremio del patrimonio de conformidad con la normativa contenida en el Cédigo Tributario.

Articulo 70.- Gradualidad. Las sanciones aplicables a las sociedades de garantias reciprocasy a
las sociedades de reafianzamiento por cada tipo de infraccién se graduaran proporcionalmente
atendiendo a la naturaleza de la infraccién, la gravedad del peligro ocasionado o el perjuicio
causado, las ganancias obtenidas, las consecuencias desfavorables para el sistema de garantias
reciprocas, la circunstancia de haber procedido o no a la subsanacién sin necesidad de previo
requerimiento por la Superintendencia de Bancos, las dificultades objetivas que pudieren haber
concurrido y la conducta anterior de la sociedad.

Articulo 71.- Recurribilidad. La decisién administrativa sancionadora podra ser recurrida
conforme a las disposiciones relativas a los recursos administrativos previstas en la Ley No.107-
13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la Administracién y de
Procedimiento Administrativo.

Articulo 72.- Procedimiento sancionador administrativo. El procedimiento sancionador se
iniciara por disposicién de la Superintendencia de Bancos, en caso de infracciones a esta ley. La
tramitacién del procedimiento sancionador se llevara a cabo por un funcionario designado por la
Superintendencia de Bancos.

Parrafo I.- Se formularé un pliego inicial de cargos que se notificara a la sociedad de garantias
reciprocas y a la sociedad de reafianzamiento, asi como a las personas presuntamente
responsables de la infraccién. Practicadas las pruebas necesarias para esclarecer todas las
circunstancias que rodearon la infraccién, la propuesta del instructor con las pruebas
pertinentes serd notificada a la sociedad de garantias reciprocas, las sociedades de
reafianzamiento y a las personas afectadas, para que en un plazo que nunca podra ser inferior a
quince dias, aleguen lo pertinente en su descargo y todo ello se pasard a informe del consultor
juridico de la Superintendencia de Bancos, quien elevara la propuesta y su informe al
superintendente de Bancos para su decisién.



Parrafo IL- De conformidad con lo previsto en este articulo, la Superintendencia de Bancos
podré, en cualquier momento del proceso, adoptar, mediante decisién motivada, las medidas de
caracter provisional que resulten necesarias para asegurar la eficacia de la decisién, tales como
la suspension provisional de las personas que ostentando cargo de administracién o direccién en
la sociedad de garantias reciprocas y sociedades de reafianzamiento aparezcan como presuntos
responsables de las infracciones, la suspensién temporal del servicio y la prestacién de fianzas.

Articulo 73.-. Indexacion de valores. Los valores actualizados de las sanciones e infracciones
contenidos en el articulo 68, deberan ser indexados anualmente con la base del Indice de Precios
del Consumidor. El ente supervisor deberd publicar al inicio de cada afio los valores indexados
de las sanciones e infracciones de la presente ley.

TITULO XII
DE LAS DISPOSICIONES FINALES

Articulo 74.- Reglamentos de aplicacién: La Junta Monetaria en un plazo de ciento ochenta
dias a partir de la promulgacién y publicacién de la presente ley, elaborara y propondra al Poder
Ejecutivo los reglamentos que correspondan.

Articulo 75.- Modificacién.- Esta ley modifica las disposiciones legales que afecten directa o
indirectamente el contenido de la misma, en los aspectos que las instituyen o complementan.

Articulo 76.- Entrada en vigencia. La presente ley entrar4 en vigencia a partir de la fecha de su
promulgacién y publicacién, segtin lo establecido en la Constitucién de la Reptiblica, y una vez
transcurridos los plazos sefialados en el Cédigo Civil de la Republica Dominicana.
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